Consulta 1

Sobre la valoracion de acciones recibidas liberadas con cargo a reservas.

Respuesta

La norma de valoracion octava del Plan General de Contabilidad establece que los valores
negociables de renta variable "se valoraran en general por su precio de adquisicién a la
suscripcion o compra”. En el caso de acciones recibidas totalmente liberadas deberan
aplicarse los criterios contenidos en las letras a) y c¢) de dicha norma de valoracion, por lo
que el precio de adquisicion estara constituido por el importe de los derechos preferentes de
suscripcion segregados de las acciones antiguas. Dicho importe sera el del coste de los
derechos, que "se determinara aplicando alguna féormula valorativa de general aceptacion y
en armonia con el principio de prudencia” y que disminuira, al mismo tiempo que se
incorpora al precio de adquisicion de las nuevas acciones, el precio de adquisicion de las

antiguas.

La referida norma de valoracion sefiala también que:

"En todo caso, debera aplicarse el método del precio medio o coste medio
ponderado por grupos homgéneos; entendiendo por grupos homogéneos de valores
los que tienen iguales derechos"”. Por tanto, si las acciones antiguas y las recibidas
liberadas tienen iguales derechos, el valor total de la cartera no se vera alterado,
siendo valoradas todas las acciones, tanto las antiguas como las nuevas, al precio
medio ponderado. Por el contrario, si las acciones antiguas y las nuevas no
confieren iguales derechos, el valor de las antiguas se vera minorado en el coste de
los derechos preferentes de suscripcion segregados, modificandose en consecuencia
su coste medio ponderado, y las acciones recibidas liberadas se valoraran al precio
medio resultante de dividir el coste de los derechos segregados entre el nimero de

acciones recibidas liberadas.



