BOICAC N° 8972012 CONSULTA 3

Sobre la actuacion del auditor de cuentas en un trabajo de valoraciéon de
participaciones sociales en una sociedad de responsabilidad limitada y la aplicacién de
lo dispuesto en la Norma Técnica de Auditoria sobre esta cuestiéon, publicada por
Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 23 de octubre de
1991,

RESPUESTA

1.- En primer lugar, es necesario advertir que el trabajo de valoracion de acciones o
participaciones sociales previsto en el citado articulo 353 del texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, y cuyos criterios de actuacién se establecen en la Norma
Técnica citada, es un trabajo que no tiene la naturaleza de auditoria de cuentas,
conforme a la definicion de dicha actividad establecida en el articulo 1 del texto
refundido de la Ley de Auditoria de Cuentas, puesto que su objeto no es el de emitir un
informe con una opinidn de auditoria sino el de determinar el valor de transmision de
unas acciones o participaciones sociales. En consecuencia, dichos trabajos no estan
sujetos al régimen de supervisiéon y control previsto en la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, debe advertirse que el articulo 3 del
Reglamento de desarrollo del texto refundido de la Ley de Auditoria de Cuentas,
aprobado por el Real Decreto 1517/2011, de 31 de octubre, en relaciéon con la
“Delimitacion del ambito de aplicacidon”, establece, en sus apartados 2 y 3, lo
siguiente:

“2. Asimismo, no tendran la consideracién de auditoria de cuentas los trabajos que,
sin reunir las caracteristicas y condiciones propias de un trabajo de esta naturaleza,
estén atribuidos por disposiciones de rango legal a auditores de cuentas inscritos en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas.

Todos los trabajos que, sin tener la consideracion de auditoria de cuentas, estén
atribuidos por disposiciones legales a auditores inscritos en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas se sujetardn a lo dispuesto en la disposicion legal
correspondiente y en las guias que en su caso se aprueben conjuntamente por las
corporaciones de derecho publico representativas de auditores y, en su defecto, a los
usos Yy a la practica habitual en la realizaciéon del tipo de trabajo en cuestién. En la
elaboracién y publicacion de estas guias se estara a lo previsto en la Seccién séptima
del presente Capitulo | de este Reglamento. En ningun caso, a estos trabajos le
resultard de aplicacion el régimen de supervision y control previsto en la normativa
reqguladora de la actividad de auditoria de cuentas.

3. Los informes emitidos por auditores de cuentas sobre trabajos que no estén
comprendidos en las modalidades de auditoria a que se refiere el articulo 2 no podran
identificarse como informes de auditoria de cuentas, ni su redaccion o presentacion
podran generar confusidn respecto a su naturaleza como trabajos de auditoria de
cuentas realizados conforme a la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas definida en el articulo 6 del texto refundido de la Ley de Auditoria de
Cuentas.”.



Asimismo, hay que indicar que la disposicidn transitoria sexta establece a este
respecto:

“Disposicidn transitoria sexta. Trabajos distintos de auditoria encomendados
por disposiciones legales a auditores de cuentas.

Todos los trabajos que, sin tener la consideracién de auditoria de cuentas, estén
atribuidos por disposiciones legales a los auditores de cuentas inscritos en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas, seguiran realizandose aplicando las normas técnicas
especificas publicadas por resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, hasta tanto se aprueben conjuntamente por las corporaciones
representativas de auditores las guias, a que se refiere el articulo 3.2 del presente
reglamento, y sean publicadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas.”.

En consecuencia, el trabajo objeto de la consulta planteada (la valoracion de unas
participaciones sociales), al no reunir las caracteristicas y condiciones propias de un
trabajo de auditoria de cuentas, no tiene la consideracién de un trabajo de esta
naturaleza, por lo que no le resulta de aplicacion el régimen de supervision y control
previsto en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, quedando,
por tanto, fuera del ambito de competencias de este Instituto.

2.- No obstante lo anterior, y a los efectos de facilitar una mejor interpretacion de la
norma técnica en cuestiéon, hay que indicar lo siguiente:

El articulo 353 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, establece que en el caso de separacion
de socios y a falta de acuerdo entre la sociedad y el socio sobre el valor razonable de
las participaciones sociales, dichas participaciones sean valoradas por un auditor de
cuentas distinto al de la sociedad, designado por el registrador mercantil del domicilio
social de ésta.

El hecho de que la valoracion de las participaciones sociales en estos supuestos sea
atribuida a un auditor distinto al auditor de las cuentas anuales de la sociedad esta en
consonancia con el régimen de incompatibilidades al que los auditores de cuentas se
encuentran sujetos por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, concretamente con lo dispuesto en el articulo 13.e) del texto refundido de la
Ley de Auditoria de Cuentas, que prevé como causa de incompatibilidad para el auditor
de cuentas, la prestacién de servicios de valoracion que conduzcan a la evaluaciéon de
cantidades significativas en los estados financieros a auditar, circunstancia que
efectivamente se produce en el caso de valoracion de las propias acciones o
participaciones sociales de la entidad auditar.

Sin embargo, debe tenerse en cuenta que la regulacién antes citada, relativa a que sea
un auditor distinto al de la sociedad el que realice la valoracibn de acciones o
participaciones sociales, tanto en la legislacion mercantil como en la de auditoria de
cuentas, se introdujo a raiz de la ley 44/2002, de 22 de noviembre, de medidas de
reforma del sistema financiero, puesto que con anterioridad a dicha reforma legal la
normativa reguladora atribuia tal trabajo de valoracion al auditor de cuentas de la
sociedad, y sin que esta circunstancia se considerase como causa expresa de
incompatibilidad para el auditor.



En este sentido, hay que advertir que la redacciéon de la Norma Técnica de Auditoria
sobre valoracién de acciones, publicada mediante resolucién de este Instituto en
octubre de 1991, obedece a la normativa reguladora de ese momento, anterior a la
citada modificacion legal operada en 2002, y sin que se haya producido la actualizacion
correspondiente en su redaccion para adaptarse a la modificacion legal producida, por
lo que su contenido, dado el momento de su redaccién, esta enfocado a que quien
realice el trabajo de valoraciéon sea el auditor de cuentas de la sociedad o, si ésta no
estuviese obligada a auditar sus cuentas anuales, el auditor nombrado por el
Registrador Mercantil. Por ello, la Norma Técnica de Auditoria, en los casos en que la
sociedad no cotice en bolsa y no exista acuerdo entre socio y sociedad, contempla,
entre otros procedimientos a aplicar, la realizacion de la auditoria de las cuentas
referidas a una fecha en ningun caso anterior a las de las uUltimas cuentas anuales. Es
decir, establece que las cuentas anuales del ultimo ejercicio sean auditadas, y que
sean dichas cuentas auditadas las que sirvan de base al auditor para que, efectuando
otros procedimientos adicionales que se indican en la citada norma, proceda a realizar
la valoracién de las acciones o participaciones sociales.

Ahora bien, conforme a la normativa vigente en el momento en que se publicé la
Norma Técnica, el afio 1991, la valoracion de las acciones o participaciones debia
realizarla el propio auditor de cuentas de la sociedad, quien ya habria realizado la
auditoria de las cuentas anuales o tendria que realizarla si por la fecha de la operaciéon
aun no la hubiese efectuado; o en el supuesto de que la sociedad no tuviese la
obligacion de someter sus cuentas anuales a auditoria seria el auditor nombrado por el
registrador mercantil quien deberia realizar dicha auditoria de cuentas. En
consecuencia, en la Norma Técnica no se contempla el supuesto de que las cuentas
anuales de la sociedad que debian servir de base para realizar la valoracion estuviesen
ya auditadas por otro auditor de cuentas distinto al que debia realizar la valoracion de
las acciones o participaciones sociales, como es la situacibn que normalmente se
produce en la actualidad con la normativa vigente, al menos en los casos de
sociedades obligadas a auditar sus cuentas anuales, en los que las cuentas anuales ya
han sido auditadas, o lo seran, por el auditor de cuentas de la sociedad.

Asi las cosas, hay que tener en cuenta que, con la actual normativa, en sociedades
obligadas a auditar sus cuentas anuales, el auditor nombrado por el Registrador
Mercantil para realizar la valoracidon de acciones o participaciones, al ser distinto del
auditor de cuentas de la sociedad, se va a encontrar con que las cuentas anuales que
van a servir de base para realizar su trabajo de valoracion se encuentren ya auditadas.

En estos casos, el auditor tendra que determinar si realiza una nueva auditoria de las
cuentas anuales ya auditadas por el auditor de cuentas de la entidad, con los
consiguientes costes econdmicos y de tiempo que le supondrian a la sociedad, o si
puede apoyarse en el trabajo e informe de auditoria ya realizados por el otro auditor,
aplicando los procedimientos de revision que considere necesarios a dicho trabajo
(pudiendo servir de orientacidon a este respecto lo previsto en la norma técnica de
relacion entre auditores en los supuestos de utilizacién del trabajo de otro auditor
cuando se realiza la auditoria de cuentas anuales consolidadas o individuales), para
que, junto con la realizacién del resto de procedimientos previstos en la Norma
Técnica, le permita llevar a buen fin su trabajo de valoracién, sin tener que efectuar
una nueva auditoria sobre las cuentas anuales ya auditadas, con el correspondiente
ahorro que esto significa para la entidad auditada. En cada caso, el auditor de cuentas



debera utilizar la opcién que, conforme a su juicio profesional, resulte mas razonable,
atendiendo a las circunstancias concretas que concurran en éste.



