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I. INTRODUCCION

El trabajo que presentamos sobre escisiones tiene dos partes claramente dife-
renciadas. En la primera que comprende los apartados 2 a 8, se estudian los as-
pectos legales juridico-mercantiles de la escisién directamente relacionados con la
Contabilidad de Sociedades.

La segunda que comprende los nimeros 9 a 12, es un estudio empirico de las
escisiones, realizadas al amparo de la normativa fiscal de concentracién de empre-
sas, en el periodo 1982-1992.






2. JUSTIFICACION DE LA SEXTA DIRECTIVA DEL
CONSE]JO DE LA CEE, DE 17 DE DICIEMBRE DE 1982,
BASADA EN EL ARTICULO 54.3 G) DEL TRATADO
DE ROMA, RELATIVA A LAS ESCISIONES DE
SOCIEDADES ANONIMAS (DIRECTIVA 82/89 |/CEE),
COMO DIRECTIVA AUTONOMA

Como han puesto de relieve ESTEBAN VELASCO (1984) y SANTOS MARTI-
NEZ (1991), cuando se aprobé la Tercera Directiva del Consejo de la de 9
de octubre de 1978, basada en el articulo 53.3.g) del Tratado de Roma, relativa a
las fusiones de Sociedades Anénimas se suprimié todas las referencias a las esci-
siones, que se habian contemplado en el Proyecto de Tercera Directiva (1970).

En opiniéon de GUASCH MARTORELL (1993; pag. 55), “este hecho se debe a
las caracteristicas especificas de la escision, sobre todo en cuanto a la disgregacion
patrimonial de la sociedad escindida entre varias sociedades que originan nuevas
necesidades de tutela no siempre coincidentes con las dictadas para la fusién de
sociedades... la fusion y la escision presenta evidentes similitudes aunque también
las profundas diferencias entre ambas instituciones se hacen perceptibles”.

La exposicion de motivos de la Sexta Directiva incluye un conjunto de consi-
derandos que justifican la razén de ser de dicha Directiva:

“Considerando que en virtud de las semejanzas existentes entre las operacio-
nes de fusién y escision, el riesgo de que se eludan las garantias previstas para las
fusiones por la Directiva 78/855 s6lo pueden evitarse estableciendo una pro-
teccion equivalente para las operaciones de escision.

Considerando que en el marco de esta coordinacién, es especialmente impor-
tante asegurar la informacién adecuada y tan objetiva como sea posible a los ac-
cionistas de las sociedades que participan en la escision, asi como garantizar la
adecuada proteccion de sus derechos.
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Considerando que los acreedores, sean o no obligacionistas, asi como los te-
nedores de otros titulos de las sociedades que participan en la escision, deben de
contar con la oportuna proteccion, al objeto de que no resulten perjudicadas en
esta operacion”.

La relacion existente entre las figuras de la escision y la fusién es muy impor-
tante, de ahi que este hecho ha llevado a ROJO FERNANDEZ DEL RIO (1987) a
indicar que la Sexta Directiva del Derecho de Sociedades -reguladora de la esci-
sién- es tributaria de la Tercera -reguladora de la fusién-, tanto en sistemdtica co-
mo en contenido, sin embargo este autor admite, no obstante, que la Sexta Direc-
tiva contiene una técnica especifica -la responsabilidad solidaria de las sociedades
beneficiarias de la escision- que légicamente, por razén de las caracteristas de la
fusion, esta ausente de la Tercera Directiva.

Como destaca SANTOS MARTINEZ (1991; pag. 995), “no se debe exagerar sin
embargo la supuesta dependencia de la Sexta Directiva respecto de la Tercera... pues
no debe olvidarse que la Sexta tiene un sistema propio o especial de normas: se trata
de un conjunto de normas y provisiones especiales que aunque afin a la fusién, se re-
suelve, en definitiva, en una variada gama de soluciones y reestructuracion societaria
y empresarial, ante la cual la simple afinidad con la fusién no se puede llevar hasta el
fin. Es verdad que la Sexta Directiva ha de remitirse en ocasiones a la Tercera para
concretar la norma aplicable. Pero tampoco se debe ignorar que esas remisiones se
dan en puntos bien cualificados y pormenorizados ... Es esta una solucién técnicamen-
te mejor que la que se ha adoptado en la Ley espafiola con su remisién global al régi-
men de fusiones, dejando tan solo a salvo las reglas especialmente previstas para las
escisiones... Esa remisién global e indiscriminada de la Ley espafiola puede facilmente
dar lugar a dificultades y problemas que podrian haberse evitado con un:. mayor dili-
gencia o atencion a las particularidades que la escision presenta”.

La Sexta Directiva se compone de 27 articulos, que se distribuyen en cinco
capitulos. El capitulo primero, es el capitulo mas amplio, comprende los articulos
2 a 20 y est4 dedicado en su totalidad a regular la “Escisién por absorciéon”; El ca-
pitulo segundo, articulos 21 y 22, se ocupa de la “Escisién por constitucién de
nuevas sociedades”; el capitulo tercero, articulo 23, contempla la “Escisién bajo
control de autoridad judicial”; el capitulo cuarto, articulos 24 y 25, se refiere a
“Otras operaciones asimiladas a la escisién”; y por dltimo el capitulo quinto, arti-
culos 26 y 27, regula las “Disposiciones finales”.

La “Escision bajo control de la autoridad judicial”, es un procedimiento simplifi-
cado de escisién, (SEQUEIRO MARTIN (1986) Y DUQUE DOMINGUEZ (1987)).
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3. ANTECEDENTES NORMATIVOS EN MATERIA DE
ESCISIONES, ANTERIORES A LA LEY DE ADAPTACION
DEL DERECHO DE SOCIEDADES A LAS DIRECTIVAS
COMUNITARIAS

Siguiendo a SANTOS MARTINEZ (1991; pag. 962), diremos que la tipificacion
de la figura de la escision en Derecho de sociedades se realiza por primera vez en
Francia: “Prescindiendo de las previsiones que, con referencia a las escisiones,
pueda darse en los ordenamientos juridicos desde las normas del Derecho Tribu-
tario, centrandonos en el movimiento legislativo-mercantil de incorporaciéon de la
escision puede decirse que marcha Francia a la cabeza...

En Francia, a parte de la prevision, ya tiempo atrds, de la aportacion de ele-
mentos del activo, la Ley de 24 de julio de 1966 y el Decreto n° 67-236, de 23
de marzo de 1967, sobre Sociedades Mercantiles ha dedicado diversos precep-
tos a la escision. Puede decirse que esta adquiere en estos textos tipicidad legis-
lativa”.

Por lo que se refiere a Espafia la primera vez que aparece la palabra escision
en un texto legal, es en la Ley 52/1974, de |9 de diciembre, General de Coopera-

tivas, que en el articulo 44, al referirse a la disolucién de la sociedad, establecia:

“Seran causa de disolucién de una cooperativa:

g) La escision o desdoblamiento que afecta a todos los socios y a todo el pa-
trimonio cooperativo”.

Segln el articulo 45.3 de dicha Ley:
“El desdoblamiento de una cooperativa en dos o mds se sometera a las reglas

que en garantia de los diversos intereses en juego se establezcan reglamentaria-
mente”.



El Reglamento de la Ley General de Sociedades Cooperativas, aprobado por
Real Decreto 2710/1978, de 16 de noviembre se referia a la escision en el articulo
76 en relacion a las reglas a las que deberd ajustarse el “desdoblamiento o esci-
sién” de una cooperativa en dos o mds cooperativas.

Por tanto, este antecedente que es el mds lejano cronolégicamente de la re-
gulacién actual de la escision, Gnicamente hacia referencia al “desdoblamiento o
escision” total.

Otro antecedente de la regulacion de la escision se encuentra en la normativa
de beneficios fiscales a la concentracién de empresas, asi en el Decreto Ley
8/1966, de 3 de octubre sobre Ordenacion Econdémica, el articulo 12 extendid los
beneficios fiscales para la concentracion de empresas, entonces existentes, a “los
casos de disolucién de una sociedad y aportacién de los elementos de su patrimo-
nio a otras y a la segregacion de establecimientos industriales de sociedades o em-
presas, aunque no proceda su disolucién para su integraciéon posterior en otras
preexistentes o de nueva creaciéon”.

Por ello, era necesario que la sociedad que recibia el establecimiento indus-
trial ejerciera una actividad andloga o complementaria a la cedente, y que con es-
tas aportaciones se lograse mejorar la estructura del sector econémico en donde
se realizase la segregacion.

La segregacion de establecimientos industriales, es una segregacién patrimo-
nial, figura que guarda una cierta analogia con la escision parcial, a la que luego nos
referiremos.

La aportaciéon de elementos patrimoniales o, en su caso, la segregacién de es-
tablecimientos industriales tenia como contrapartida capital, que debia emitir la
cesionaria, pues no tenia cabida en la normativa de beneficios fiscales « la concen-
tracion de empresas, una contrapartida en dinero u otros bienes, dado que lo que
se perseguia era una operaciéon de concentracién patrimonial.

Las normas entonces existentes sobre beneficios fiscales a la concentracion
de empresas fueron refundidas en el Decreto 2910/1971, de 25 de noviembre,
siendo la Orden del Ministerio de Hacienda de 24 de abril de 1972 la que reguld
el procedimiento de aplicacion para la concesién de dichos beneficios fiscales y
con relacién a las empresas agrarias la Orden del Ministerio de Hacienda de |7 de
julio de 1968.

El articulo segundo del Decreto 2910/1971, establecia que los beneficios a la
concentracion de empresas previsto en este Decreto podian ser concedidos cuan-

do se diesen algunos de los siguientes supuestos:
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“tercero.- Segregacioén de establecimientos industriales de sociedades o em-
presas, aunque no procedan a su disolucién, para su integracién posterior en
otras preexistentes o de nueva creacion.

cuarto.- Disolucion de sociedades y aportacion de los elementos de su patri-
monio a otra u otras sociedades”.

Como vemos los nimeros tercero y cuarto del articulo 2 del Decreto
2910/1971, se referian a operaciones societarias de segregacién patrimonial y no
estrictamente a escisiones.

El paso decisivo del reconocimiento tributario de la figura de la escision es la
Ley 76/1980, de 26 de diciembre, sobre Régimen Fiscal de las Fusiones de Empre-
sas, cuyo titulo Ill se refiere especificamente a la “Escision de empresas”.

El articulo |5.1. de esta Ley establecia lo que deberia entenderse por opera-
ciones de escision:

“a) La extincién de una sociedad y la divisiéon de todo su patrimonio en dos o
mas partes, cada una de las cuales se traspasara en bloque a una sociedad de nue-
va creacion o sera absorbida por una sociedad ya existente, recibiendo los socios
o participes de la sociedad que se extingue un nimero de acciones de las socieda-
des beneficiarias de la escision, proporcional al valor de sus respectivas participa-
ciones en aquellas.

b) La division del patrimonio de una sociedad sin extinguirse traspasando en
bloque una o varias partes del mismo a las sociedades de nueva creacién o a las so-
ciedades ya existentes a cambio de acciones de tales sociedades. Dichas acciones
recibidas podrdn mantenerlas en su activo las sociedades escindidas o entregarlas a
sus socios participes, en cuyo caso reducira el capital en la cuantia precisa”.

Este articulo fue modificado, a partir de | de enero de 1990, por el Real Decreto
Ley 7/1989, de 29 de diciembre, sobre medidas urgentes en materia presupuestaria,
financiera y tributaria, que armonizé los conceptos de escision fiscal y escisién mer-
cantil dados por la Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma parcial y adaptacion de la
legislacion mercantil a las Directivas de Iaen materia de Sociedades.

Por dltimo, en relacién a la normativa fiscal de concentracién de empresas di-
remos que actualmente la Ley vigente es la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, de
adecuacion a determinados conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos

de la CEE,
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Otro antecedente de la regulacién actual de la escision en Derecho de Socie-
dades, lo encontramos en la Ley de Ordenacién del Seguro Privado, Ley 33/1984,
de 2 de agosto que se referfa a esta figura en el articulo 28.6, en los siguientes tér-
minos: “Las entidades también podran escindirse en dos o mis de su misma natu-
raleza, para proseguir su actividad separadas o ser objeto de fusiones indepen-
dientes...”.

El Reglamento de desarrollo de la Ley de Ordenacién del Seguro, aprobado
por Real Decreto 1348/1985, de | de agosto, en su articulo 84.1., establece que:
“..La escision implica la division de una entidad sin extinguirse, traspasando en
bloque una o varias partes de su patrimonio a sociedades de nueva creacién o a
otras ya existentes”.

En orden cronolégico las dltimas referencias legales anteriores a la regulacién
actual en Derecho de Sociedades las encontramos en la Ley General de Coopera-
tivas, actualmente vigente: Ley 3/1987, de 2 de abril, que deroga la Ley de 1974 y
su reglamento de 1978.

El articulo 102.1 de la Ley 3/1987, de 2 de abril, establece:

“La escisién de la cooperativa puede consistir en la disolucién, sin liquidacién,
mediante la divisién de su patrimonio y del colectivo de socios y asociados en dos
O mas partes.

Cada una de estas se traspasara en bloque a cooperativas de nueva creacién o
serd absorbida por otra ya existente o se integrara en una de nueva creacién. En
estos dos ultimos casos se denominara escisién-fusion.

También podra consistir en la segregacion de una o mds partes del patrimonio
colectivo de socios y asociados en una cooperativa sin disolucion de esta, y el
traspaso en bloque de la parte o partes segregadas a otras cooperativas de nueva
constitucion o ya existentes”.

Por su parte las Leyes de Cooperativas Autonémicas, que en su mayor parte
son anteriores a la Ley General de Cooperativas hacen referencia a la escision; asi,
por orden cronolégico tenemos: Ley 1/1982, de |1 de febrero, en el Pais Vasco
(articulo 49); Ley 4/1983, de 9 de marzo en Catalufia (articulo 67); Ley 2/1985, de
2 de mayo en Andalucia,(articulo 69); Ley 11/1985, de 25 de octubre en Comuni-
dad Valenciana (articulo 65) y Ley Foral de Navarra de 3 de julio de 1989, (articu-
lo 56).

Con independencia de las referencias legales concretas anteriormente indica-
das, que han utilizado el término escision tanto en la normativa tributaria como en
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disposiciones reguladoras del seguro privado y cooperativas, el hecho cierto es
que la escision carecia de una regulacion especifica de Derecho de Sociedades y
por tanto, del soporte juridico adecuado para resolver las controversias que pu-
diesen surgir en el proceso de escision.

Por otra parte, en las propias disposiciones antes indicadas existia confusio-
nismo en cuanto a la propia figura y asi se confundia conceptos tan distintos como
escision parcial y segregacion patrimonial, o como sucedia en las escisiones de en-
tidades aseguradoras, solamente se contemplaba la escision parcial.

En materia tributaria se permitia, por ejemplo, el que las acciones de las so-
ciedades beneficiarias pudiesen permanecer en el activo de la sociedad escindida.

En definitiva, antes de la regulacion actual en el vigente Derecho de Socieda-
des, por Ley 19/1989, de 25 de julio de reforma parcial y adaptacion de la legisla-
cion mercantil a las Directivas de la m habia en Espafia una importante laguna
legal al no existir una regulacion sistemidtica en esta figura y, por tanto, se carecia
de regulacion de cuestiones tan vitales como las garantias de los accionistas y
acreedores sociales; determinacion de la relacion de canje; balance de escisién,
etc.
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4. CONCEPTO DE ESCISION

Como hemos indicado anteriormente, la figura de la escisién se regula por
primera vez en Derecho de Sociedades espafiol de una manera sistemitica en la
Ley de Reforma Parcial y Adaptacion de la legislacion mercantil a las directivas de
la en materia de Sociedades, Ley 19/1989, de 25 de julio, cuyo articulo 6, da
nueva redaccién al Capitulo VIl “Transformacion y Fusién” de la Ley sobre Régi-
men Juridico de las Sociedades Anénimas de 1951, hasta entonces vigente.

Articulo 6: “I. El actual capitulo VIII de la Ley sobre Régimen Juridico de las
Sociedades Andnimas pasa a ser el nuevo capitulo IX. Se denominara “Transfor-
macion, fusién y escision” y se dividira en tres secciones”.

En la seccién tercera, se recoge la regulacién de la escision.

Dicho articulo 6 fue derogado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de
22 de diciembre por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Socieda-
des Anénimas. (En adelante Ley de Sociedades Anénimas).

La Ley de Sociedades Anénimas regula la escisién en los articulos 252 a 259:

¢ articulo 252: “Concepto y requisitos”.

* articulo 253: “Escision parcial”.

* articulo 254: “Régimen de la escisién”.

* articulo 255: “Proyecto de escision”.

¢ articulo 256: “Informe de expertos independientes”.

« articulo 257: “Informe de los administradores”.

* articulo 258: “Modificaciones patrimoniales posteriores al proyecto de es-
cision”.
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* articulo 259: “Responsabilidad de la sociedad beneficiaria de la escisiéon”.

Como sefiala RODRIGUEZ ARTIGAS (1993; pag.13), si bien es acertada la
regulaciéon de la escisién, hubiese sido preferible que esta fuese mas detallada y
menos dependiente de las normas sobre fusion: “Esta remision a los preceptos de
la fusién y la forma en que se realiza ocasiona no pocos problemas y dudas en la
interpretacion y en la aplicacion del régimen de la escision.

En este sentido, en razén de la complejidad de la operacién y de la defensa de
los intereses afectados por la misma, hubiera sido preferible una regulacién com-
pleta y especifica de la escision, aun a riesgo de haber incurrido en alguna reitera-
ciéon de las normas sobre fusion, o al menos, una regulacion mas amplia con las re-
misiones imprescindibles a las normas sobre fusiones, como sucede, por ejemplo,
en la Sexta Directiva”.

En este mismo sentido se pronuncia GUASCH MARTORELL (1993;pags. 78 y
79):

“Lamentablemente el exagerado y mitificado paralelismo entre la escisién y la
fusion de sociedades, tendrd importantes repercusiones al plasmar juridicamente
la escision, convirtiéndose en la argumentacion esgrimida por el legislador para
descartar la creacién de un régimen juridico especifico de la escisiéon, configuran-
do las normas de fusién como el eje central de referencia de las operaciones de
concentracién y reestructuracion empresarial. Desde esta perspectiva se com-
prende la utilizacion de la remisién como técnica legislativa... la cldusula remisora
obliga al interprete ante un supuesto concreto a realizar una doble indagacién,
comprobar si existe una norma aplicable en sede de fusién, y después indagar si
esta norma puede aplicarse a la escision”.

Una de las primeras definiciones que ha dado la doctrina espafiola a la esci-
sion ha sido la de MENENDEZ MENENDEZ (1984; pag. 228), al considerar que
mediante la escisién se “...divide total o parcialmente el patrimonio de una socie-
dad para transmitir la parte segregada o las partes en que se divide a otra u otras
sociedades preexistentes o que se crean con este objeto”.

Después de la ley de Sociedades Andnimas esta definicion podemos conside-
rarla incompleta ya que omite la atribucién a los socios de la sociedad escindida
de las acciones o participaciones de la sociedad beneficiaria como contrapartida al
patrimonio recibido de la sociedad escindida.

En un sentido amplio puede definirse la escisién, siguiendo a RODRI-
GUEZ ARTIGAS (1993; pag. 19), como “aquella operacién mediante la cual se

18



divide total o parcialmente, el patrimonio de una sociedad, sin proceder a su
liquidacién, para transmitir la parte o las partes en que se divide o que se se-
gregan a otra u otras sociedades ya existentes o que se crean con este obje-

”

to.

CERDA ALBERO (1993; pag. 29), da el siguiente concepto de escisién de So-
ciedades Anénimas: “la escision de una Sociedad Anénima es la divisién de su pa-
trimonio social en dos o mas partes, a fin de traspasar en bloque una o varias o la
totalidad de estas partes resultantes de la division a una o varias sociedades pree-
xistentes o constituidas a raiz de esta operacion, recibiendo los accionistas de
la(s) sociedad(es) escindida(s) acciones o participaciones de la(s) sociedad(es) be-
neficiaria(s) en contraprestacion a esta aportacion”.

Por su parte GUASCH MARTORELL (1993; pags. 69-70) define la escisién en
los siguientes términos: “la operacién del Derecho de Sociedades consistente en
fragmentar total o parcialmente el patrimonio de una sociedad en una o mis par-
tes, transmitiendo en bloque cada fraccién patrimonial escindida a una o varias so-
ciedades existentes o de nueva creacién, mediante la atribucién a los socios de la
sociedad escindida de acciones o participaciones procedentes de la sociedad o so-
ciedades beneficiarias”.

Segun el articulo 252 de la Ley de Sociedades Anénimas -concepto y requisi-
tos- “l. Se entiende por escision:

a) La extincion de una Sociedad Anénima, con divisién de todo su patrimo-
nio en dos o mds partes, cada una de las cuales se traspasa en bloque a una socie-
dad de nueva creacién o es absorbida por una sociedad ya existente.

b) La segregacion de una o varias partes del patrimonio de una sociedad ané-
nima sin extinguirse, traspasando en bloque lo segregado a una o varias socieda-
des de nueva creacién o ya existentes.

2. Las acciones o participaciones sociales de las sociedades beneficiarias de la
escision deberan ser atribuidas en contraprestacién a los accionistas de la socie-
dad que se escinde, los cuales recibirdn un nimero de aquellas proporcional a sus
respectivas participaciones...”.

En parecidos términos define la escision la Ley 29/1991, de 16 de diciembre,
de adecuacidon a determinados conceptos impositivos de las Directivas y Regla-
mentos de la CEE. Esta Ley en el articulo 2° -Definiciones-, establece en el nime-
ro 2 de dicho articulo 2°: “Tendra la consideracion de escision la operaciéon por la
cual:
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a) Una entidad divide en dos o mas partes la totalidad de su patrimonio social
y las transmite en bloque a dos o mas entidades ya existentes o nuevas,
como consecuencia de su disolucién sin liquidacion, mediante la atribucién
a sus socios, con arreglo a una norma proporcional, de valores representa-
tivos del capital social de las entidades adquirentes de la aportacion...

b) Una entidad segrega una o varias partes de su patrimonio social que for-
men ramas de actividad y las transmite en bloque a una o varias entidades
de nueva creacién o ya existentes, recibiendo a cambio valores represen-
tativos del capital social de estas Ultimas, que debera atribuir a sus socios
en proporcion a sus respectivas participaciones ...”.

Teniendo en cuenta la normativa anteriormente citada podemos decir que la
escision se caracteriza por:

* Fragmentacion del patrimonio de una o més sociedades en una o mds por-
ciones patrimoniales.

* Transmisién en bloque de cada fraccion patrimonial escindida a la(s) socie-
dad(es) beneficiaria(s).

* Atribucién a los socios de la Sociedad escindida de las acciones o participa-
ciones de la sociedad beneficiaria.

La escision en caso de Sociedades de Responsabilidad Limitada se rige, en
cuanto le sean aplicables, por las normas previstas en la Ley de Sociedades Anéni-
mas. La Ley de Sociedad Limitadas (Ley 2/1995, de 23 de marzo) dedica un Gnico
articulo (el 94) al régimen de la fusién y a la escision, remitiéndose, en su regula-
cion, a la Ley de Sociedades Anénimas.
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5. CLASES DE ESCISIONES
La Ley de Sociedades Andénimas distingue claramente dos tipos de escisiones:
* Escisién total
* Escisién parcial

* La escision total se contempla en el articulo 252.1.a): “La extincién de una
Sociedad Anénima, con divisiéon de todo su patrimonio en dos o mas par-
tes, cada una de las cuales se traspasa en bloque a una sociedad de nueva
creacion o es absorbida por una sociedad ya existente”.

* La escisién parcial que no se regula explicitamente en la Sexta Directiva de
la se contempla en la Ley de Sociedades Anénimas, en el articulo
252.b) “La segregacion de una o varias partes del patrimonio de una socie-
dad anénima sin extinguirse, traspasando en bloque lo segregado a una o
varias sociedades de nueva creacién ya existentes”.

* Tanto en el caso de escision total como en el caso de escision parcial, pue-
de existir “escisiones mixtas”, cuando una o mas fracciones patrimoniales
escindidas son absorbidas por otra sociedad ya existente y otra o mas frac-
ciones patrimoniales escindidas se aportan a una sociedad de nueva consti-
tucion.

De la lectura de la regulacion mercantil de la figura de la escisién tal como es-
ta actualmente configurada en la Ley de Sociedades Anénimas, se desprende los
siguientes requisitos de la escision (RODRIGUEZ ARTIGAS, 1993):

* Escision total

|.-Extincién de una sociedad anénima sin liquidacion.

La disolucién de la sociedad que se escinde va implicita en el acuerdo de esci-
sién cuyo patrimonio se transmite en su totalidad a las otras sociedades.
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BELTRAN SANCHEZ (1991), considera que pese a que el articulo 260.1 de la
Ley de Sociedades Andnimas al referirse a las causas de disolucion incluye entre
las mismas: “6°.- ...la ... escision total de la sociedad”, no puede hablarse de disolu-
cion propiamente dicha en este supuesto.

Este autor indica (pag.27), “Mientras con la disolucién se busca la finalizacion
del desarrollo de una actividad econémica, con ... la escision total se tiende preci-
samente a lo contrario: a proseguir con el desarrollo de esas actividades a través
de un proceso de reestructuraciéon empresarial. Se trata, pues, de instituciones
claramente diferenciadas e incluso excluyentes ... carece de toda légica decir que
la sociedad se disuelve por ... -escision total- para despues afiadir que esa disolu-
cién no produce ninguno de los efectos propios de la institucion sobre la propia
sociedad, sobre los socios y sobre terceros.. Ademas, esa afirmacion se opone
hoy a otro dato legal: la sociedad se extingue ... por escisién total, como ‘expresa-
mente afirman los articulos 233 y 252 de la Ley, en los que se ha eliminado la refe-
rencia originaria a la necesidad de que las sociedades acordasen previamente su
disolucion. En realidad, pues, la ...referencia legal a la ... escision total en el capitulo
de la Ley a la dosolucién y liquidacién es ineficaz”.

2.-Divisién de dos o mas partes de la totalidad del patrimonio de la sociedad
que se escinde y traspaso en bloque a las sociedades beneficiarias.

Es decir, la totalidad del patrimonio de la sociedad escindida debe traspasarse
en bloque,- por sucesién universal de los derechos y obligaciones- a una o unas
sociedades distintas ya existentes o de nueva creacién. La Ley no considera esci-
sién la transmision de la totalidad del patrimonio de una sociedad a otra sociedad
distinta.

3.-Atribucién de acciones o participaciones de las sociedades beneficiarias a
los socios de la sociedad que se escinde, proporcional a sus respectivas participa-
ciones. Proporcionalidad cuantitativa y cualitativa.

Como sefiala RODRIGUEZ ARTIGAS (1993; pag.53): “En concreto se ha dis-
cutido si en el reparto debe mantenerse, simplemente, una proporcionalidad
cuantitativa o si, ademds, es necesario que se observe una proporcionalidad cuali-
tativa. En otras palabras, la polémica consiste en dilucidar si, cuando las sociedades
beneficiarias son varias, es suficiente con que cada uno de los socios de la socie-
dad que se escinde reciba un numero de acciones, o de participaciones, de esas
sociedades proporcional a las que tenia en aquella pero sin que tengan que ser,
necesariamente, acciones o participaciones de todas y cada una de las sociedades
beneficiarias, o, si por el contrario, todos los sdcios tienen derecho a participar en
todas esas sociedades, conservando, ademis la proporcionalidad cuantitativa”.
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La cuestion ha quedado resuelta, en buena medida, en el pirrafo 2° del nime-
ro 2 del articulo 252 en el que se establece que “En los casos en que existan dos
o mas sociedades beneficiarias, la atribucion a los accionistas de la sociedad que se
escinde de acciones o participaciones de una sola de ellas requiere el consenti-
miento individual de los afectados”.

4.-Necesidad de que las acciones de la sociedad que se escinde estén integra-
mente desembolsadas.

*Escisién parcial
I.-La Sociedad que se escinde sigue subsistiendo, una vez realizada la escisién.

La sociedad de cuyo patrimonio se segrega una o més partes no se extingue,
sino que a diferencia de la escision total, subsiste después de la segregacién.

2.-Segregacion de una o varias partes del patrimonio de la sociedad que se es-
cinde y traspaso en bloque a las sociedades beneficiarias de nueva creacién o ya
existentes con anterioridad.

3.-Atribucién de acciones o participaciones de las sociedades beneficiarias a
los socios de la sociedad que se escinde, proporcional a sus respectivas participa-
ciones. Proporcionalidad cuantitativa y cualitativa.

4.-Necesidad de que las acciones de la sociedad que se escinde esten integra-
mente desembolsadas.

S5.-La parte del patrimonio que se escinde deberd formar una “unidad econé-
mica”.

La finalidad del requisito “unidad econémica”, es ae acuerdo con ROJO FER-
NANDEZ DEL RIO (1987; pag. 690), “garantizar la continuidad de la empresa im-
pidiendo su disgregacién”.

La expresion “unidad econémica”, no estd definida por la Ley de Sociedades
Andnimas, ni se define en otros ordenamientos legales.

Un término que podemos asimilar al de “unidad econémica” es el de “rama
de actividad” (Ley Fiscal).

El Real Decreto Ley 7/1989, de 29 de diciembre sobre medidas urgentes en
materia presupuestaria, financiera y tributaria, en la disposicién adicional 6% da
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nueva redaccién, con efectos | de enero de 1990, a algunos articulos de la Ley
76/1980, de 26 de diciembre, sobre Régimen fiscal de Fusiones de empresas, en
vigor hasta la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, de adecuacion de determinados
conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de la Pues bien, dicho
Real Decreto Ley al dar nueva redaccién al articulo 15 de la Ley 7/1989, de 29 de
diciembre, establece que:

2. Se entenderd por rama de actividad el conjunto de los elementos patrimo-
niales activos y pasivos de una parte de una sociedad que constituyen desde el
punto de vista de la organizacién una explotacién auténoma, es decir, un todo ca-
paz de funcionar por sus propios medios”.

Sobre la configuracion fiscal de la actividad econémica o rama de actividad
han sido publicados dos excelentes articulos: PARDO CARMONA (1994) y AL-
BINANA GARCIA-QUINTANA (1994). A su vez la Resolucién de 10 de junio
de 1994 de la Direcciéon General de los Registros y del Notariado (BOE, de 15
de julio de 1994) analiza la nocidn de rama de actividad o unidad econémica au-
tébnoma.

Destacados mercantilistas como GUASCH MARTORELL (1992; pag. 119) y
VICENT CHULIA (1991; pag. 880) defienden una interpretacion amplia y flexible
de unidad econdmica, en el sentido que bastaria para ser considerada como tal
que dicha unidad tuviera una cierta entidad y autonomia.

Como sefialan RODRIGUEZ ARTIGAS (1993; pags. 72 y 73) y GUASCH
MARTORELL (1993, pags. 111 y 112), cuando la parte del patrimonio que se pre-
tende dividir o segregar no constituye una empresa, no existe en la Ley criterios
razonables para decidir si se estd o no en presencia de una unidad econdémica; se
ha dicho que la unidad econémica puede estar constituida por una cartera de parti-
cipaciones accionariales, un paquete tecnolédgico (por ejemplo: patentes, “Know
how”, marcas, programas de ordenador), los derechos de franquicia, etc., pero no
existen criterios que puedan aplicarse con cardcter general para definir la unidad
econdémica, exigida por la Ley. Quizds por ello se recurre a notas que, se aproxi-
man a la idea de empresa, como puede ser el funcionamiento auténomo de la uni-
dad econdmica.

GUASCH MARTORELL (1973; pag.113), sefiala que “...el régimen de escisién
debe cerrar el acceso a todas las operaciones de transmisién de elementos patri-
moniales aislados y heterogéneos que carecen entre ellos de un nexo de relacién
organizativa.
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... la simple aportacién de activos debe regirse por otras normas como pue-
den ser las previstas para las aportaciones no dinerarias en el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anénimas, por responder a una finalidad distinta de la que
preside la realizacién de una operacién de escision en el Derecho Comunitario,
en cuanto instrumento de “ingenieria societaria”, destinada a facilitar los procesos
de concentracion y reorganizacion empresarial. De no actuar de esta forma se co-
rre el peligro que se utilice el régimen juridico de la escisién para realizar opera-
ciones societarias que persiguen otras finalidades completamente distintas a las se-
fialadas y se estaria propiciando el fraude de Ley. Por tanto consideramos que
deben quedar al margen de la escision todas las transmisiones de parte del patri-
monio de la sociedad escindida que no integren un conjunto de elementos patri-
moniales unidos por la nota de la organizacion”.

Para RODRIGUEZ ARTIGAS (1993; pag.73) “..que la parte del patrimonio
forme o no una “unidad econémica” es, practicamente, una cuestion que debe re-
solverse en funcién de las circunstancias de cada caso concreto y a la vista de los
bienes que integran la parte escindida, teniendo presente para ello criterios como
la autonomia del conjunto, su posible funcionamiento (actual o potencial) indepen-
diente, su organizacion, etc.

... aunque puede resultar paraddgico, es necesario una utilizacién rigurosa del
criterio flexible de interpretacion del requisito de la unidad econémica...”.

En opinion de CERDA ALBERO (1993; pags. 210 y 211) para que la parte pa-
trimonial escindida conforme una unidad econémica, debe reunir tres propiedades:

I?.- Organicamente debe ser una parte unida dentro del patrimonio social de
la sociedad escindida. Este criterio de la organizacidon implica que dicha parte ha
de funcionar como un todo.

2°.- Desde un punto de vista funcional, esta parte ha de tener viabilidad, es de-
cir su propia estructura tiene que servir para ejercitar una actividad empresarial.
Ahora bien, la adscripcién a una rama de actividad no implica que necesariamente
haya de ser una actividad productiva, pudiendo ser un inmovilizado financiero.

3%- Funcionalmente, ha de caracterizarse por cierta autonomia, esto esf, la
parte patrimonial ha de servir a una actividad que pueda separarse y continuar con
vida propia, independiente de las actividades que realicen el resto de los elemen-
tos patrimoniales de la sociedad escindida.

GARDEAZABAL DEL RIO (1990; pig. 876), ha puesto de manifiesto el hecho
de que la exigencia de unidad econémica en el patrimonio escindido, solamente se
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aplica a la escision parcial y no asi a la escisién total. Como indica RODRIGUEZ
ARTIGAS (1993; pags.75 y 76), “..lo ideal seria que cada una de las partes en que
se divide la totalidad del patrimonio de una sociedad constituya una unidad econé-
mica, de forma que las sociedades beneficiarias que reciban cada una de esas par-
tes pudiesen continuar la explotacién de esa unidad. Pero no es menos cierto -se
puede afirmar- que, por razones muy diversas, no siempre existira en el patrimo-
nio de la sociedad que se escinde mas de una unidad econémica, circunstancia que
hara imposible la escisién total de esa sociedad...”.

En relacion a la escisién parcial el articulo 253.2 de la Ley de Sociedades
Anénimas sefiala que “Si la parte que se divide o segrega estd constituida por una
o varias empresas o establecimientos comerciales, industriales o de servicios,
ademas de los otros efectos podrin ser atribuidas a la sociedad beneficiaria las
deudas contraidas para la organizacién o el funcionamiento de la empresa que se
traspasa’’.

Por tanto, la transmisién de las deudas es una facultad, pero no una obligacién
pudiéndose traspasar todas las deudas que se relacionen econémica y juridicamen-
te con la unidad econémica que se escinde, parte de las deudas o ninguna deuda;
€s por tanto, una cuestion a resolver en el proceso de escisién, de acuerdo con la
voluntad de la sociedad(es) escindida(s) y beneficiaria(s).

Existe aqui un problema no resuelto tampoco por la Ley, me refiero en con-
creto al caso de que las deudas que se traspasan esten garantizadas por activos
que no son objeto de segregacion. Consideramos que, dado que la Ley no hace
distincién alguna al respecto, tales bienes siguen en la sociedad escindida, curiosa-
mente garantizando unas deudas de la sociedad beneficiaria.

Es indudable que la expresion de “otros efectos” para indicar los demis ele-
mentos de activo escindidos (VICENT CHULIA, 1991; pag. 880) y “deudas contra-
idas por la organizacién o el funcionamiento de la empresa que se traspasa”, son
expresiones ambiguas.

En este sentido considero mds acertada la redaccion de la Ley 29/1991, de 16
de diciembre de Adecuacion de determinados conceptos impositivos a las Directi-
vas y Reglamentos de la que en el articulo 2.4. establece “Se entendera por
rama de actividad el conjunto de elementos que constituyan una unidad econémi-
ca auténoma. Podran ser atribuidas a la sociedad adquirente las deudas contraidas
para la organizacién o el funcionamiento de los elementos que se traspasan”.

Una dura critica al apartado segundo del articulo 253, anteriormente transcri-
to, ha sido hecha por GUASCH MARTORELL (1993; pags. 116 y 117), “..no es

26


http://europa.eu/index_es.htm

causal el hecho que ninglin ordenamiento juridico de los Estados miembros de la
CEE que regulan la escisién cuenten con una disposicién similar a la establecida en
el apartado segundo del articulo 253 de la Ley de sociedades Anénimas. En defini-
tiva creemos que estamos ante la presencia de un precepto distorsionador de la
operacién de escision, a cuya muy confusa y desacertada redacciéon hay que afia-
dirle ademas la innecesariedad del mismo”.
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6. EL BALANCE DE ESCISION

Entre la informacién a suministrar a los accionistas y a terceros en la escision
y que se regula en el articulo 238 de la Ley de Sociedades Anénimas figura la si-
guiente:

“l. ... d) Las cuentas anuales y el informe de gestion de los tres Gltimos ejerci-
cios de las sociedades que participan en la -escision-, con el correspondiente in-
forme de los auditores de cuentas.

c) El balance de -escision- de cada una de las sociedades cuando sea distinto
del Gltimo balance anual aprobado por la junta, acompafiado del informe que so-

bre su verificacidon deben emitir, en su caso los auditores de cuentas de la socie-
dad”.

El balance de -escision- se contempla en el articulo 239 de la Ley:

“l. Podra considerarse balance de -escision- el ultimo balance anual
aprobado siempre que hubiera sido cerrado dentro de los seis meses ante-
riores a la fecha de celebraciéon de la Junta que ha de resolver sobre la -esci-
sion-.

Si el balance no cumpliera con este requisito, serd preciso elaborar un balance
cerrado con posterioridad al primer dia del tercer mes precedente a la fecha del
proyecto -de escision- siguiendo los mismos métodos y criterios de presentacion
del dltimo balance anual.

En ambos casos podrin modificarse las valoraciones contenidas en el tltimo
balance en atencién a las modificaciones importantes del valor real que no aparez-
can en los asientos contables.

2. El balance de -escisién- deberd ser verificado por los auditores de cuentas
de la sociedad cuando exista obligacion de auditar, y habrad de ser sometido a la
aprobacién de la junta que delibere sobre la -escisién-, a cuyos efectos debera
mencionarse expresamente en el orden del dia de la Junta”.
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El Informe de la Comisién del\lnstituto de Contabilidad y Auditoria\de Cuen-

tas (1993), sobre elaboracion de Normas de Contabilidad aplicables a las fusiones

escisiones, que recoge el Borrador de dichas Normas (en adelante Borrador

1993), en el nimero |1 de la Introduccién indica que el balance de escisién

se configura en nuestra legislacién “...como un documento informativo obtenido a

partir de la contabilidad mediante la realizacién, en su caso, de ciertos ajustes va-
lorativos, que no tendrin efecto en los registros contables”.

El articulo 3 de dicho Borrador establece:

“El balance de -escision- es un documento informativo que se obtiene a partir
de la Contabilidad y de la realizacion en su caso, de ajustes extracontables deriva-
dos de las modificaciones importantes del valor real que no aparezcan en los
asientos contables. La elaboracion del balance de -escisién- no tendra efectos en
los registros contables ni en la informacién que se ofrece en las cuentas anuales,
salvo en lo que respecta a la informacion que en las mismas debe aparecer en re-
lacién con el proceso de -escision-".

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas y el Borrador ICAC 1993, no
existe duda de que el balance de escisién es un documento que no se registra en
contabilidad y que puede o no coincidir con el balance del ejercicio:

*  Por razones de la fecha de la Junta General que aprueba la escisiéon en re-
lacion a la fecha del ultimo balance aprobado.

* En funciéon de que se incluyan a no modificaciones valorativas.

En este dltimo sentido -modificaciones valorativas- segin se ha dicho anterior-
mente, la Ley de Sociedades Andnimas establece en el articulo 239.1. “..podran
modificarse las valoraciones contenidas en el dltimo balance en atencién a las modi-
ficaciones importantes del valor real que no aparezcan en los asientos contables”.

Por su parte, el Borrador 1993, se refiere a este punto en el articulo
3.1. “El balance de -escision- es un documento informativo que se obtiene a partir
de la contabilidad y de la realizacién, en su caso, de ajustes extracontables deriva-
dos de las modificaciones importantes del valor real que no aparezcan en los
asientos contables...”.

Por tanto, al haber coincidencia plena en ambos textos:
“...modificaciones importantes del valor real que no aparezcan en los asientos
contables”, el Borrador ICAC 1993, no ha hecho ninguna aportacion ni ampliacién

sobre el significado de la expresién “modificaciones importantes del valor real”.
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En mi opinién, si las normas definitivas de ICAC, sobre escisiones no modifi-
can esta redaccién se ha perdido una magnifica oportunidad para clarificar adecua-
damente dicha expresion.

El caricter de documento contable meramente informativo que tiene el ba-
lance de escision, ha sido puesto de manifiesto por la doctrina mercantilista: SAN-
TOS MARTINEZ (1991;pag. 1024); CERDA ALBERO (1993; pag. 278); RODRI-
GUEZ ARTIGAS (1993; pag.113), etc.

Por su parte, la Sexta Directiva de la CEE, se refiere al balance de escisién en
el articulo 9.1. al exigir la redacciéon de “ ¢) un estado contable...”.

En el nimero 2 de dicho articulo 9 se indica:

“El estado contable previsto en el parrafo |.c) del presente articulo se esta-
blecerd siguiendo los mismos métodos e igual presentacién que el dltimo balance
anual. No obstante, la legislacion de los Estados miembros puede prever:

a) que no sea necesario proceder a un nuevo inventario fisico.

b) que las valoraciones que figuren en el Gltimo balance, solo se modifiquen
en virtud de anotaciones contables; sin embargo se tendran en cuenta:

* las amortizaciones y provisiones relativas al periodo en cuestién.

* los cambios importantes en los valores reales que no aparezcan en los
asientos contables”.

Como puede apreciarse este tercer parrafo del apartado b) ha sido incluido
por el legislador espafiol en la Ley de Sociedades Anénimas en el articulo 239.1.
tercer parrafo: “...podran modificarse las valoraciones contenidas en el ultimo ba-
lance en atencidn a las modificaciones importantes del valor real que no aparezcan
en los asientos contables”.

De ahi que para que se produzca una modificacién en las valoraciones se pre-
cisan dos requisitos:

* “Modificaciones importantes del valor real”. El que se incluya o no esta mo-
dificacion, depende de la opinidn de los administradores, opinidon que debe-
ra ser contrastada por los auditores, e informada por los expertos nombra-
dos por el Registrador mercantil del domicilio social de la sociedad
escindida.
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* Que dichas “modificaciones importantes del valor real” se tienen que haber
producido después de la fecha del dltimo balance anual aprobado.

En la Ley de Sociedades Anénimas el mantenimiento de valores histéricos para
el proceso de escisiéon que se deriva del principio de empresa en funcionamiento ha
privado sobre cualquier otra forma de valoracion de liquidacion o de mercado.

En mi opinién, el caricter subsidiario que se ha dado al balance de escisién
por la Sexta directiva de la CEEy que se recoge en la Ley de Sociedades Anéni-
mas a la hora de fijar la relacion de canje, puede suponer en la préctica, excesivas
dosis de subjetivismo al fijar dicha relacién, segin se desprende de la propia Ley
de Sociedades Anénimas ya que la mencionada relaciéon de canje ha de cuantificar-
se en funcién de valores reales.

Es un hecho comprobado que salvo en casos aislados, como puede ser las so-
ciedades cotizadas en Bolsa en que si parece légico que se contemple otros crite-
rios a la hora de establecer la relaciéon de canje que no sean estrictamente conta-
bles, los administradores podrin defender mejor, en la Junta General que apruebe
el proyecto de escision, una relacion de canje basada en datos contables, que re-
cojan, en su caso, modificaciones del valor de ciertos activos o la cuantificacion de
fondos de comercio, que una relacion de canje basada esencialmente en criterios
subjetivos en los que la informacién contable pase a un plano secundario.

Considero que la relacién de canje debe basarse, en lo posible, en criterios
objetivos tomando como referencia la contabilidad, y valoraciones independientes,
dejando la posibilidad de utilizar otros criterios para casos aislados, pero no que
estos criterios sean el principio general a la hora de cuantificar dicha relacién;
pues esto significa que cuando intervengan dos o mas sociedades en la escisién se
estard siempre a merced de la sociedad con mds ventajas comparativas, que nor-
malmente coincide con la sociedad econémicamente més importante o con mas
posibilidad de ser economicamente viable.

Otro aspecto que deseo destacar en relacion con el balance de escisién, es el
que se deriva de la remision que hace la Ley de Sociedades Anénimas en materia
de escisiones a la regulacion de la fusion, (articulo 254), pues ello plantea una serie
de problemas que no estan resueltos ni en dicha Ley ni en el Borrador
1993, uno de ellos es el siguiente:

La Ley se refiere al balance anual o a un balance especifico (dependiendo del
marco temporal, que se fija en el articulo 239), pero siempre dentro del contesto
de “balances generales”, de la sociedad escindida o beneficiaria si se constituyd
con anterioridad a la escision.
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Sin embargo es indudable que la escision lleva consigo la fragmentacion del
patrimonio de la sociedad que se escinde, por tanto, en mi opinidn, la informacion
a los accionistas y a los terceros no solo debe facilitar dichos “balances generales”,
sino también el (los) “balance(s) parcial(es)” del (de los) patrimonio(s)
escindido(s).

Estos “balances parciales”, en lo que se refiere al patrimonio no dinerario de-
beran ser informados por el (los) experto(s) nombrados por el Registrador mer-
cantil del domicilio social de la sociedad que se escinde.

La obligacion del informe de los expertos independientes, se establece, para la
escision, en el articulo 236 de dicha Ley:

“I. Las sociedades beneficiarias de la escision deberin someter el patrimonio
no dinerario procedente de la sociedad que se escinde al informe de uno o varios
expertos independientes designados por el Registrador mercantil del domicilio de
esta Ultima sociedad.

2. No obstante lo establecido en el apartado anterior, los administradores de
todas las sociedades que participan en la escision podran solicitar al Registrador
mercantil del domicilio de cualquiera de ellas que designe uno o varios expertos
para la elaboracién de un tnico informe sobre el patrimonio no dinerario que se
escinde y sobre el proyecto de escision”.

Los expertos, de acuerdo con el articulo 236.4, segundo parrafo de la Ley de
Sociedades Anénimas , deberdn manifestar si el patrimonio de la(s) sociedad(es)
que se escinde(n) y que se traspasa a la(s) sociedad(es) beneficiaria(s) es igual por
lo menos, al capital recibido de la(s) sociedad(es) beneficiaria(s).

Por udltimo, vamos a referirnos en este capitulo a la impugnacién del balance
de escision.

El cardcter que tiene el balance de escision de mero documento contable in-
formativo deja sin contenido, la posible impugnacién al mismo que se establece en
el articulo 239.3 de la Ley de Sociedades Anénimas: “La impugnacion del balance
de -escision- no podra suspender por si sola, la ejecucién de la —-escisién-".

Dicha impugnacién al no tener regulacion legal especifica en la Ley de Socie-
dades Anénimas debera regirse por las normas generales de impugnacion de
acuerdos sociales.

Consideramos acertadas las palabras de GUASCH MARTORELL (1993;pags.
221 y 222), que al referirse a la impugnacion del balance de escisién, indica: “A
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nuestro entender la impugnacién del balance de escision tendria relevancia propia
si este balance fuese el documento contable que constituyese el soporte indispen-
sable para la valoracién de las sociedades implicadas. Al no ser asi, ... la impugna-
cién del balance de escision carece de virtualidad propia, de modo que el socio
disconforme con la relacién de canje aprobada le resultard més efectiva la impug-
nacién del acuerdo de escision, alegando la disconformidad con las valoraciones
patrimoniales efectuadas de las cuales emana la relacién de canje. Ademis, de lo
anteriormente dicho, tambien conviene no olvidar que ... el accionista o accionis-
tas demandantes que represente al menos el 5 por 100 del capital social podran
solicitar la suspension del acuerdo de escision; de este modo se consigue una ma-
yor efectividad impugnando el acuerdo de escision por el cauce general... puesto
que se logra la paralizacion del procedimiento de escision antes de que haya sido
inscrita esta en el Registro Mercantil”.
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7. LAVALORACION EN LOS PROCESOS DE ESCISION
SEGUN EL GRADO DE EQUILIBRIO O
DESEQUILIBRIO DE LOS PATRIMONIOS QUE SE
INTEGRAN

Abordamos aqui un importante tema que tiene una gran incidencia en la con-
tabilizacién de los procesos de escision, me refiero en concreto a los problemas
de valoracion que se derivan de las modalidades de escisiéon que toman como pun-
to de referencia el equilibrio o desequilibrio entre los patrimonios que se integran
de la(s) sociedad(es) beneficiaria(s) y escindida(s).

Ni en el Derecho de Sociedades espafiol ni en Derecho de Sociedades com-
parado existe referencia alguna a este problema, que ha sido estudiado por deter-
minados Organismos e Instituciones Contables extranjeros, cuyas normas tienen
fuerte repercusion en el ambito normativo contable espafiol.

El tema indicado ha sido tratado en las normas del Borrador ICAC 1993, nor-
mas que tienen por fin regular la informacién que debe aparecer en las cuentas
anuales de las sociedades que estin inmersas en los procesos de fusién o escisién,
asi como de los socios de las mismas.

En la Introducciéon de este Borrador se indica (apartado 5, parrafo tercero)
que la operacién de escision no supone la finalizacion de las actividades desa-
rrolladas por las sociedades que intervienen en tal proceso, “...sino la continui-
dad de dichas empresas bajo formas juridicas distintas. Por tanto, no se quiebra
con estas operaciones el principio de empresa en funcionamiento, que por el
contrario seguird siendo aplicable, lo cual comporta que las valoraciones de los
elementos patrimoniales de las sociedades involucradas en la ... escision deban
de ser las existentes en el momento en que se realizan dichos procesos, y no
deben encaminarse a la determinacién de los valores de enajenacién, total o
parcial, del patrimonio de las mismas ni del importe resultante en el caso de li-
quidacién”.

Como veremos a continuacién, el principio general de precio de adquisicion
en las operaciones de escision, puede romperse en determinados casos.

35


http://www.icac.meh.es

El Borrador ICAC 1993, en materia de escisiones parte de la diferenciacién
" “

entre “escisiones de interés”, “escisiones adquisicion” y “escisiones vinculadas” o
“escisiones impropias”.

Esta diferenciacion tiene claros antecedentes: La Norma Internacional de
Contabilidad n° 22, “Tratamiento contable de las combinaciones de empresas”, de
la COMISION DE NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD (1983),
que a su vez tomé como referencia la Opinién n° 16 de la COMISION DE PRIN-
CIPIOS CONTABLES del INSTITUTO AMERICANO DE CONTADORES PUBLI-
COS (1970) sobre “Combinaciones de empresas”.

Las normas del Borrador 1993, sobre escisiones parten de considerar
como caso general las “escisiones de intereses”; es decir, aquellas escisiones que
tienen por objeto la integracion de patrimonios de similares dimensiones, en las
que ni la sociedad beneficiaria ni la parte de patrimonio de la sociedad escindida
que le corresponde a aquella prevalecen la una sobre la otra. Dicho Borrador
considera igualmente “escisiones de interes” las escisiones en las que la sociedad
beneficiaria es de nueva creacién.

Para el caso de “escisiones de interés” el articulo || del Borrador ICAC 1993
establece que: “ Los elementos patrimoniales de la beneficiaria de la escision se
valoraran por los valores contables que tuvieran en cada una de las sociedades an-
tes de la escision”.

Las “escisiones adquisicion”, se caracterizan porque el valor real del patrimo-
nio adquirido es significativamente inferior al valor real del patrimonio de la socie-
dad beneficiaria o a la parte de patrimonio de la sociedad escindida que corres-
ponde a aquella.

Segun el articulo 22 del Borrador ICAC 1993:

L3

2. Se presumird, salvo prueba en contrario, que un patrimonio es un “patri-
monio adquirido” cuando su patrimonio real sea inferior al cincuenta por ciento
del patrimonio real de escisién de la sociedad beneficiaria o de la parte de patri-
monio de la sociedad escindida que corresponde a aquella.

3. Cuando la sociedad beneficiaria de una escisién sea de nueva creacién no
se considerard en ninglin caso que existen “patrimonios adquiridos”.

Los elementos patrimoniales integrados en el patrimonio adquirido segln la
postura mantenida por el articulo 23 del Borrador ICAC 1993 “...se valoraran por
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los valores reales establecidos en el proceso de escisién para fijar la relacién de
canje sin superar en ningun caso el valor del mercado”.

Con relacién a las “escisiones vinculadas” el Borrador 1993, establece
que tienen ese cardcter aquellas escisiones en las que entre la sociedad escindida y
la beneficiaria antes o despues de la escision exista una vinculacién derivada de re-
laciones de dominio directa o indirecta de las previstas en el Cédigo de Comercio
a efectos de la obligacién de formular cuentas anuales consolidadas o aquellas que
esten dominadas directa o indirectamente por una misma entidad o persona fisica
o conjunto de ellas que actuen de forma coordinada.

“Tambien se consideran escisiones de sociedades vinculadas cuando la socie-
dad beneficiaria se incorpore al grupo con motivo de la escisién y la sociedad escin-

dida salga del mismo” (articulo 24, parrafo segundo, del Borrador ICAC 1993).

Los elementos patrimoniales de la sociedad beneficiaria y de la parte de patri-
monio escindido, en escisiones de sociedades vinculadas, se valorarin de acuerdo
con los criterios de las Normas para la formulacién de las Cuentas anuales Con-
solidadas, aprobadas por Real Decreto 1815/1992, de 20 de diciembre, es decir,
deberin tenerse en cuenta las posibles modificaciones de valoracién de elementos
patrimoniales que puedan derivarse de la eliminacion Inversién-Fondos Propios y
por resultados en operaciones intergrupo. Dichas eliminaciones han sido estudia-
das pormenorizadamente por ALVAREZ MELCON (1993).

En el caso de escisiones vinculadas el articulo 25 del Borrador ICAC 1993, es-
tablece que:

113

2. ..Cuando existan socios externos, los elementos patrimoniales, en la parte
proporcional que les correspondiese a dichos socios, se valorarin de acuerdo con
los valores contables que tuvieran en cada sociedad antes de la escisién. El mismo
criterio establecido para las participaciones de los socios externos se aplicari a la
parte proporcional de los elementos patrimoniales de la sociedad vinculada que
corresponda a participaciones en su capital no poseidas por la sociedad escindida
o por la beneficiaria

3. ... Cuando entre la sociedad beneficiaria y la escindida no exista una partici-
pacién directa en el capital, se aplicardn las reglas de valoracion generales...”, es
decir, a los valores contables que tuvieran en cada una de las sociedades antes de
la escision.
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En mi opinién, la diferencia de criterios de valoracién contable que contiene
para la escisiéon el Borrador 1993, segun sea escision de interés (precio de
adquisicion o valores histéricos), escisiones adquisicion (valoracién del patrimonio
adquirido a valores reales) y escisiones vinculadas (precio de adquisicion, con las
modificaciones que puedan derivarse de las eliminaciones intergrupo), pueden en-
trar en conflicto en algunas escisiones, fundamentaimente en la escisién de intere-
ses y las escisiones adquisicion, dado que en determinados casos la presuncién es-
tablecida en el Borrador 1993, en el sentido de presumir, salvo prueba en
contrario, que un patrimonio es un patrimonio adquirido, cuando su patrimonio
real (“valor de un patrimonio utilizado para establecer la relacién de canje” -arti-
culo 2-), es inferior al cincuenta por ciento del patrimonio real de escision de la
sociedad beneficiaria o de la parte de patrimonio de la Sociedad escindida que co-
rresponde a aquella, es un criterio discutible, que en ciertos casos considero no
responde a la filosofia econémico-patrimonial de la diferencia entre las dos moda-
lidades de escision que pretende diferenciar.

Por otra parte, en el caso de escisiones de intereses, cuando se trate de esci-
siones de varias sociedades, cuyos activos escindidos tengan distinto grado de an-
tiguedad, la imposibilidad que fija el Proyecto de Norma contable que estamos
analizando, de poder realizar revalorizaciones en ciertos activos, como por ejem-
plo, inmobiliarios, en mi opinién es un criterio discutible, maxime cuando en la le-
gislacion fiscal actual: Ley 29/1991, de 16 de diciembre de Adecuacion de determi-
nados conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de la se
mantiene el principio de neutralidad impositiva, ya que con cardcter general no se
grava la revalorizacion en el momento de reflejarla en la contabilidad de la benefi-
ciaria, sino que la tributacion de la misma se difiere, en la mayoria de los casos, a
los momentos de la imputacién de la amortizacién -caso de activos depreciables-
o al momento de la enajenacién -caso de activos no depreciables-.

En este sentido es preciso destacar que el efecto impositivo, ha de ser con-
templado a la hora de fijar la relacién de canje, pues los valores reales han de con-
siderarse netos del efecto impositivo; por ello los ajustes valorativos que se pon-
gan de manifiesto al contabilizar el proceso de escisién, y que no se hayan
computado en la base imposible de la(s) sociedad(es), en el proceso de escision,
han de revertir contablemente en los ejercicios posteriores y daran origen a la
contabilizacién de un pasivo fiscal, impuesto diferido o de un activo fiscal, impues-
to anticipado.

En este ultimo caso -impuesto anticipado- se registrara en la contabilidad de
la beneficiaria unicamente cuando la realizacién futura este razonablemente asegu-
rada. Recordemos aqui que la Resolucién de 30 de abril de 1992 del
‘Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC)‘(I992), sobre “Algunos aspectos de
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la Norma de Valoracién numero dieciseis del Plan General de Contabilidad”, esta-
blece un plazo méximo de reversién de diez afios a efectos de registrar la partida
de impuestos anticipados (Norma primera, apartado 5), no obstante, de acuerdo
con la Norma primera apartado 6 de dicha Resolucién: “...podrin ser objeto de
contabilizacién los impuestos anticipados que superen el plazo indicado, cuando
existiendo impuestos diferidos se cumplan las dos circunstancias siguientes:

* que el importe de los impuestos diferidos sea igual o superior a los im-
puestos anticipados, y

* que el plazo de reversion de los impuestos diferidos sea igual al de los im-
puestos anticipados”.

Por Gltimo, haremos referencia a un aspecto de la informacion contable anual,
cuando se hayan realizado revalorizaciones en el proceso de escision.

En este caso, de acuerdo con el articulo 31.1. parrafo tercero del Borrador
1993: “Las revalorizaciones realizadas en -la sociedad beneficiaria- en rela-
cion con los valores de los elementos patrimoniales que lucian en cuentas de la(s)
sociedad(es) escindida(s)- antes de la escision, se equiparan a las revalorizaciones
legalmente autorizadas de los elementos patrimoniales de -la sociedad beneficia-
ria- a efectos de la informacién que debe ofrecerse en la memoria de los ejerci-
cios posteriores al primero cerrado tras -la escision-". Debiéndose indicar, igual-
mente, cual es el efecto impositivo de dichas revalorizaciones.
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8. NATURALEZA DE LA RELACION DE CANJE

La Sexta Directiva de la CEE al contemplar el proyecto de escision en el arti-
culo 3, establece en el nimero 2., que dicho proyecto deberd contener “...al me-
nos las siguientes menciones:

a) tipo de canje de las acciones, y en su caso, importe de la compensacion”.

La Ley de Sociedades Andnimas se refiere a la relacién de canje en el articulo
235: “El proyecto -de escision- contendrd, al menos, las menciones siguientes:

b) El tipo de canje de las acciones, que se determinara sobre la base del valor
real del patrimonio social y la compensacién complementaria en dinero
que, en su caso, se prevea”.

Igualmente el proyecto de escision de acuerdo con el articulo 255 incluira la
mencién siguiente “..b) El reparto entre los accionistas de la sociedad escindida
de las acciones o participaciones que les correspondan en el capital de las socieda-
des beneficiarias, asi como el criterio en que se funda ese reparto”.

Por su parte, el articulo 237, de la mencionada Ley establece que “...Los admi-
nistradores de cada una de las sociedades que participan en -la escision- elabora-
ran un informe explicando y justificando detalladamente el proyecto de -escision-
en sus aspectos juridicos y econdmicos, con especial referencia al tipo de canje de
las acciones y a las especiales dificultades de valoracion que pudieran existir”.

En el informe que sobre el proyecto de escision deben realizar los expertos
independientes nombrados por el Registrador mercantil del domicilio social de la
sociedad escindida, segin preceptua el articulo 236 de la Ley de Sociedades Ané-
nimas: “4... deberan manifestar, en todo caso, si el tipo de canje de las acciones
esta o no justificado, cuales han sido los métodos seguidos para establecerlo, si ta-
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les métodos son adecuados, mencionando los valores a los que conducen, y las di-
ficultades especiales de valoracion, si existieren”.

Los expertos deberan manifestar, asimismo, si el patrimonio aportado por
la(s) sociedad(es) que se extingue(n) es igual, por lo menos, al capital de la(s) nue-
va(s) sociedad(es) o el aumento del capital” de la sociedad beneficiaria preexisten-
te, segun los casos.

Si se trata de Sociedades Limitadas, el articulo 94.2 de la Ley 2/1995, de 23 de
marzo, de Sociedades de Responsabilidad Limitada establece que “... sélo existird
obligacién de someter el proyecto de ... escision al informe de expertos indepen-
dientes cuando alguna de las Sociedades ... beneficiarias de la escisién revista la
forma de anénima o comanditaria por acciones.”.

La Sexta Directiva de la no define el tipo de canje, ni establece la forma
en que ha de realizarse.

Los Estados de la que han adaptado dicha Directiva no arrojan ninguna
luz a este respecto, como se desprende de las distintas normas armonizadoras:

* Portugal: Cédigo de Sociedades Comerciales, Decreto-Ley 262/1986, de 2
de septiembre.

* Inglaterra: Sociedades (fusiones y escisiones), Regulacion 1987, de 23 de no-
viembre de 1987, Estatuto Regulador n° 1991 de 1987.

¢ Irlanda: Estatuto Regulador n° 137 de 1987.

* Francia: Ley n° 88-17 de 5 de enero de 1988, de fusiones y escisiones de
sociedades comerciales.

* Luxemburgo: Ley de 7 de septiembre de 1988, modificadora de la Ley de 10
de agosto de 1915 sobre sociedades comerciales.

* Grecia: Decreto Presidencial n® 498/1987, que modifica la Ley 2190/1920.

* [talia: Decreto Legislativo de |6 de enero de 1991.

El tipo de canje o relacién de canje es un factor clave del proceso de escision.

La determinacion del tipo de canje estd directamente relacionado con la valo-
raciéon en empresas y partes de empresas, materia en cuyo detalle no vamos a en-

trar en esta publicacion, al considerar que requiere un tratamiento especifico que
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tiene por si suficiente contenido especifico y que excede del objetivo fijado en este
trabajo.

La valoraciéon de empresas y partes de empresas cuenta con abundante biblio-
grafia y es materia de permanente actualidad, asi por ejemplo ANGENIEUX
(1976); RIEBOLD (1977), DESMOND Y KELLY (1977); AECA (1981,1983 y
1993), BRILMAN y MAIRE (1990); COPELAN, KOLLER y MURRIN (1990), MAS-
CARENAS PEREZ INIGO (1992), etc.

De acuerdo con CERDA ALBERTO (pdg. 224 y 225), “Es claro que, en esen-
cia, la problematica de la determinacién del tipo de canje de acciones es comun a
las operaciones de fusién y escision. En cambio, las referencias objetivas que de-
ben considerarse en uno y otro supuesto son distintas: en la fusién, dado que sélo
resultard una sociedad tras el procedimiento, deben valorarse los patrimonios em-
presariales de cada sociedad participante; mientras que en la apreciacién de la so-
ciedad escindida, como su patrimonio va a dividirse en dos o mds partes -no nece-
sariamente iguales-, si las fracciones resultantes de la escisién son mas de dos,
habra varias sociedades beneficiarias (forzosamente en la escisiéon total), y ha de
valorarse separadamente cada una de las partes patrimoniales que van a traspasar-
se, determinar su correspondencia con el capital social de la sociedad escindida a
fin de calcular el valor real de las acciones referido a dicha fraccién patrimonial, y
establecer finalmente la proporcién entre cada parte trasmitida y el respectivo pa-
trimonio de la Sociedad beneficiaria”.

Al referirse a la determinacién de la relacién de canje, GUASCH MARTO-
RELL (pdgs. 163 a 171), pone de manifiesto el hecho de que en la operacién de
escisién, a diferencia de la fusién de sociedades, se fijardn tantas relaciones de
cambio como fracciones patrimoniales se transfieran a las sociedades benefi-
ciarios ya que excepto en el supuesto de escisiéon parcial en que se escinde
una unica parte del patrimonio social, en los demds supuestos de escisién
siempre serdn dos o mds partes del patrimonio las que se separan y se apor-
tan a cada una de las sociedades beneficiarias, surgiendo de este hecho una
pluralidad de relaciones de canje, derivados de cada una de las fracciones pa-
trimoniales escindidas.

Por tanto, en la escisién el hecho de la fragmentacién patrimonial dificulta mas
aun la problemdtica especifica de la valoraciéon de empresas, ya que lo que se es-
cinde son unidades econémicas o partes de empresa.

Esta situacion en unos casos produce aumentos de valor de la parte escindida
y en otros disminuye el valor de la fraccion escindida.

43



Se producird un aumento en la valoracién de la fraccién escindida, por ejem-
plo, si lo que se escinde es la parte mds rentable o con capacidad futura de gene-
rar beneficios, sin el lastre de las fracciones patrimoniales no escindidas, que tie-
nen fuertes pérdidas y ocasionaban pérdidas netas o escaso beneficio al conjunto,
antes de la escision.

Esta situacién de aumento en la valoracion es frecuente que se produzca en la
escision de patrimonio inmobiliario o mobiliario, cuando la cartera escindida for-
ma una unidad econdmica, cuya valoracién es superior una vez escindida que en el
conjunto de la empresa antes de la escision.

El articulo 235.a) de la Ley de Sociedades Anénimas, como ya hemos indicado
anteriormente, se refiere a que el tipo de canje se determinara sobre la base del
valor real.

El valor real es “un principio elastico e inconcreto”, (GARRIGUES, 1949; pig.
167) no coincidente con el valor de mercado o con el valor de liquidacién, de ahi
que como indica GUASCH MARTORELL (1993; pag. 166), “El legislador se ha li-
mitado a establecer el criterio del valor real pero se olvida de ofrecer alguna pau-
ta de interpretacion que permitan captar el verdadero significado de la expresién
valor real. De otra parte, también se desconoce a priori que elementos patrimo-
niales deberan ser tomados en consideracion para fijar el valor real del patrimonio
social. Se puede interpretar que el legislador con el principio de valor real, preten-
de que para el célculo de la relacion de cambio se utilicen diversos elementos que
usualmente no aparecen reflejados en los balances anuales ni en los balances de li-
quidacién y se proceda a una actualizacién y correccién de los valores patrimonia-
les recogidos en los balances de las sociedades.

Desde esta perspectiva resulta indispensable, sino se quiere infrirgir el man-
dato legal en el sentido que la relacién de cambio deba reflejar el valor real del pa-
trimonio social, incluir en la valoraciéon del mismo, tanto los elementos contables,
como los extracontables, en este sentido el fondo de comercio, las reservas ocul-
tas, etc.,, deben ser incluidas en la valoracion de la porcién correspondiente a la
fracciéon que se escinda”.

La Resolucién de 6 de junio de 1990 de la Direcciéon General de Registros y
Notariado al interpretar una clausula estatutaria que aludia a la “actualizacién y
correccion de valoraciones del ultimo balance aprobado”, hace una interpretacién
amplia de valor real. Dicha Resolucion establece: “Es evidente que aunque no figu-
ren en el balance no puede desconocerse la indudable relevancia econémica de
los elementos inmateriales como la clientela y las expectativas, y, en general, el
denominado fondo de comercio y su necesaria consideracién para averiguar el va-
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lor real de las acciones pues de otro modo se obtendra un precio que podra ser,
y generalmente ser3, inferior a dicho valor...”.

Al referirse a la relacion de canje LARGO GIL (1992, pags. 303), considera
que “...la determinacion del valor unitario de cada accién... -de las sociedades cuya
escisiéon se proyecta- ...depende de varios elementos econémicos entre los cuales
cabe citar: el valor de cada sociedad participante; las caracteristicas econémico-ju-
ridicas de las acciones o participaciones que se canjean...el valor de mercado (si
son valores que cotizan oficialmente en una Bolsa de Valores); la eventual presen-
cia de obligaciones convertibles, etc. pero también concurren, condicionidndose
reciprocamente con los econémicos, unos elementos extraeconémicos como por
ejemplo..., la habilidad y la preparacién de los dirigentes; la imagen de la empresa
en el mercado, etc.”.

LARGO GIL (1992; p4g.305), manifiesta que: “De conformidad con el articulo
235.b) de la Ley de Sociedades Andnimas, la determinacién del tipo de canje debe
realizarse sobre la base del valor real del patrimonio de las sociedades que inter-
vienen en la operacién.

Este es el unico criterio suministrado al efecto por nuestro legislador que en
este punto adopta una postura particular, llenando el vacio comunitario y separan-
dose con ello de las normativas mas cercanas que omiten en el sistema sustantivo
... cualquier referencia orientadora para la fijacién del tipo de canje”.

De conformidad con el articulo 5.2. de la Ley 29/1991, de 16 de diciembre de
Adecuacién de determinados conceptos impositivos a las Directivas y Reglamen-
tos de las Comunidades Europeas: “Se entendera por valor real de adquisicién el
convenido por las partes, con el limite del valor del mercado”.

Es indudable que para determinar dicho valor real, deberd tenerse en cuenta
ademads del balance de escision, y en su caso, el (los) balance(s) parcial(es) del (de
los) patrimonio(s) escindido(s), al menos, los siguientes factores:

* riesgos futuros que comporta la fragmentacién patrimonial de la(s)
unidad(es) econémica(s) que se escinde(n).

* viabilidad econémica de la sociedad beneficiaria una vez realizada la escisién.

* aspectos relacionados con la plantilla laboral (si esta o no sobredimensiona-
da, grados de especializacién y retribucion).

* problemitica especifica de las sociedades que desarrollan su actividad en
sectores regulados.
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9. DESCRIPCION DE LAS ESCISIONES REALIZADAS EN
ESPANA, CON BENEFICIOS FISCALES, EN EL
PERIODO 1982-1992

En los apartados anteriores referidos a aspectos contable-juridico-mercantil
de las escisiones he puesto de relieve aquellas cuestiones fundamentales contro-
vertidas o de regulacion imprecisa que inciden en la Contabilidad de Sociedades, y
sobre las que he manifestado mi opinién, sin embargo considero que este estudio
quedarfa incompleto sin un andlisis empirico de las escisiones realizadas en Espafia
durante un periodo lo suficientemente largo que nos permita tener una panorami-
ca real de la trascendencia econdmica de esta figura societaria. El periodo estudia-
do ha sido 1982-1992.

La razén de tomar como referencia inicial 1982 se debe a que es en los pri-
meros afios de la década de 1980, cuando de una manera regular empiezan a
existir procesos de escision en Espafia, pues si bien podemos remontarnos a la
década anterior donde se permitié que la segregacion de establecimientos indus-
triales pudiesen gozar de los beneficios fiscales previstos en la legislacion sobre
concentracién de empresas, tales segregaciones, que tienen puntos comunes con
la figura de la escisién, fueron esporidicas y de poca trascendencia econémica a
nivel nacional.

A partir de 1980, al estar regulada especificamente la escisién a efectos
de la concesion de beneficios fiscales a la concentracién de empresas, dicha
figura societaria pasa a convertirse en una opcién regular que tenian las so-
ciedades al plantearse la reorganizacion de sus unidades econémico-produc-
tivas.

El periodo investigado finaliza en 1992, la razén de ello es que a partir de la
entrada en vigor de la adaptacién del Derecho de Sociedades espafiol a las Direc-
tivas de la|CEE, la escision se convierte en una figura regulada en el Derecho mer-
cantil, y por la publicidad via Registro Mercantil que exige dicha adaptacién, a par-
tir de ese momento los estudios empiricos que se realicen sobre la escisién
deberan tomar como punto de partida la informacién obtenida del Registro men-
cionado.
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Ademds, el nuevo tratamiento de neutralidad impositiva que da a las escisio-
nes la Ley de 29/1991, de 16 de diciembre, termina con un periodo que es la que
recojo en el estudio empirico presentado.

Con este estudio empirico pretendo poner de manifiesto la trascendencia
cuantitativa y patrimonial de las escisiones en el periodo 1982-1992.

Dado que la obligacién de depositar las cuentas anuales en el Registro Mer-
cantil del domicilio social de las sociedades no existe en Espafia hasta el | de ene-
ro de 1990, la Gnica forma de conseguir una base de datos publicos necesariamen-
te ha de concretarse a las escisiones que gozaron de los beneficios fiscales
previstos para las concentraciones de empresas en la ley 76/1980, de 26 de di-
ciembre y normas de desarrollo, ya que de acuerdo con el articulo 20 del Real
Decreto 2182/1981 que reglamento la Ley ultimamente citada: “El Ministerio de
Hacienda visto el dictamen y propuesta de la Comisién, acordard mediante Orden
Ministerial dictada para cada caso la concesién total o parcial, o en su caso, la de-
rogacion de los beneficios tributarios concedidos”.

La Ley 76/1980, de 26 de diciembre fue modificada por la disposicién adicio-
nal cuarta de la Ley 5/1990, de 29 de junio, sobre medidas en materia presupues-
taria financiera y tributaria que di6é nueva redaccién a parte del articulado de la
Ley 76/1980, de 26 de diciembre, a efectos de armonizar las figuras de fusion y es-
cision del Derecho Fiscal con el Derecho de Sociedades, de acuerdo con la Ley
19/1989, de 25 de julio de Reforma Parcial y adaptacién de la Legislacion Mercantil
a las Directivas de la CEE, en materia de Sociedades.

La Ley 76/1980, estuvo vigente hasta la entrada en vigor de la Ley 29/1991, de
16 de diciembre de adecuacién a determinados conceptos impositivos de las Di-
rectivas y Reglamentos de las Comunidades Europeas, cuyo Titulo primero regula
las “fusiones, escisiones, aportaciones de activo y canjes de valores™.

Dicha Ley 29/1991, de 16 de diciembre, establecié en la disposicion transito-
ria primera que “Se regiran por lo establecido en la Ley 76/1980, de 16 de diciem-
bre, sobre Régimen Fiscal de las Fusiones de Empresas y en su normativa de desa-
rrollo, las operaciones de fusién y escisién acordadas con anterioridad a la
entrada en vigor de esta Ley cuando reunan los requisitos necesarios y lo soliciten
los interesados antes de transcurridos seis meses desde la entrada en vigor de la
presente Ley -18 de diciembre de 1991-.

No obstante, los interesados podran optar por el régimen establecido en la
presente Ley, previa Comunicacion a la Comisién Informadora sobre Fusiones de
Empresas”.
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El articulo 16 de la Ley 29/1991, de 16 de diciembre establece:

“I. Para disfrutar del régimen tributario establecido en el presente Titulo -
primero- deberd comunicarse al Ministerio de Economia y Hacienda, con caracter
previo, la realizacién de las operaciones...de escision...

2. Cuando como consecuencia de la comprobacion administrativa de las ope-
raciones...de escisién..., se probara que las mismas se realizaron principalmente
con fines de fraude o evasién fiscal, se perderd et derecho al régimen tributario
establecido en el presente Titulo y se procederd por la Administracién a la regula-
rizacion de la situacién tributaria de los sujetos pasivos, con las correspondientes
sanciones e intereses de demora”.

Del estudio que presento, he excluido la escisién de la “COMPANIA
ARRENDATARIA DEL MONOPOLIO DE PETROLEQS, S.A.” (CAMPSA), por la
naturaleza que tuvo dicha escisién cuyo objeto fue adaptar el sector petrolero a
las normas de |a

A estos efectos las dos disposiciones legales fundamentales fueron el Real De-
creto-ley 4/1991, de 29 de noviembre y la Ley 15/1992, de 5 de junio de Medidas
Urgentes para la progresiva adaptacién del sector petrolero al marco comunitario.
Esta ultima Ley deroga el Real Decreto - Ley antes mencionado.

En la exposicién de motivos de dicha Ley 15/1992, se indica:

“...es necesario adoptar las medidas precisas para proporcionar a las em-
presas espafiolas de refino, mediante escisién de los activos de la “Compaiiia
Arrendataria del Monopolio de Petréleos, Sociedad Anénima”, afectos a
actividades comerciales, estructuras comerciales que permitan su integra-
cién vertical y asi facilitar el desarrollo de su actividad en un mercado compe-
titivo.

La viabilidad de la operacién de escision exige el otorgamiento de los benefi-
cios previstos en la actual legislacion para este tipo de operaciones, siempre que
se realice en la forma aprobada por la Comisién Delegada del Gobierno para
Asuntos Econémicos”.

En el articulo 2 de la mencionada Ley 15/992 establece:

“Se autoriza la segregacién de activos afectos a actividades comerciales de la
“Compafia Arrendataria del Monopolio de Petréleos, Sociedad anénima”, que se in-
tegrardn como unidades econémicas en varias sociedades beneficiarias participadas
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mayoritariamente por empresas refinadoras, de acuerdo con el proyecto de escisién
que apruebe la Comisién Delegada del Gobierno para Asuntos Econémicos.

Igualmente, la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Econémicos
autorizard la cesién a las empresas refinadoras de una participacion adicional en el
capital de la “Compaiiia Arrendataria del Monopolio de Petréleos, Sociedad Ané-
nima”, actualmente perteneciente al sector publico, dentro del limite para la parti-
cipacién del sector publico en dicha Compaiiia, establecido en el nimero 7 del ar-
ticulo primero de la Ley 45/1984, de 17 de diciembre, de Reordenacién del sector
petrolero”.

El régimen tributario aplicable a la escision de CAMPSA se establecié en el ar-
ticulo 3 de la Ley 15/1992: “..2. La escision de CAMPSA, y los actos preparatorios
o directamente derivados de la misma disfrutan en su grado maximo de los benefi-
cios fiscales previstos para las operaciones de esta naturaleza en la Ley 76/1980,
de 26 de diciembre...”

En este apartado 9 nos referimos a cada una de las escisiones realizadas en
Espafia con beneficios fiscales, en el periodo 1982-1992, salvo la escision antes
mencionada de CAMPSA.

La descripcion de cada escisidn se realiza con el siguiente detalle:

Nombres de la(s) sociedad(es) escindida(s)

Tipo de escision

Actividad de la(s) sociedad(es) escindida(s)

Nombre de la(s) sociedad(es) beneficiaria(s)

Situacion de la(s) sociedad(es) beneficiaria(s)

Patrimonio aportado (en millones de pesetas)

Patrimonio total aportado

* Revalorizaciones de inmovilizado material

* Actualizacion de participaciones accionariales

* Fondo de Comercio
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+ Otros elementos patrimoniales

En “Otros elementos patrimoniales”, incluimos los activos escindidos (exclui-
das revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.

Fecha de la concesion de beneficios fiscales
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Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Tipo de escisién

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Patrimonio aportado (en millones

de pesetas)

Patrimonio total aportado

* Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacién de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

* Otros elementos patrimoniales (*)

Fecha de la concesion de beneficios fiscales

Referencia n® |

INDUSTRIAL ASTURIANA SANTA
BARBARA, S.A.

Parcial; se escinde el patrimonio dedi-
cada a la fabricacién de alambres de
aceros y sus derivados

Fabricacion de alambres de acero y
sus derivados

TREFILERIA MOREDA, S.A.

Sociedad de nueva creacién

2.646

1.867
779

4/10/82

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)

Referencia n°® 2

escindida(s) BANQUE NATIONALE DE PARIS

Tipo de escision Parcial; se escinde el establecimiento
permanente en Espafia

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Banca

Nombre de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) B.N.P. ESPANA, S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) Sociedad en funcionamiento

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado

* Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacién de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

* Otros elementos patrimoniales (*)

Fecha de la concesion de beneficios fiscales

1.523

1.523

30/12/82

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Referencia n® 3

Nombres de la(s) sociedad(es)

escindida(s) LA PALENTINA, S.A.

Tipo de escisién Parcial; se escinde una parte del patri-
monio afecto a la fabricacion de hari-
nas

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Fabricacion de harinas

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) HARINAS VILLAMURIEL, S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedad de nueva creacién

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado 191
* Revalorizaciones de inmovilizado

material 95
¢ Actualizacién de participaciones

accionariales 0
* Fondo de Comercio 0
* Otros elementos patrimoniales (*) 96

Fecha de la concesion de beneficios fiscales 28/2/83

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-
sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)

Referencia n° 4

escindida(s) ELOSUA, S.A.

Tipo de escision Parcial; se escinde el patrimonio de
distribucién y produccién de aceites

Actividad de la(s) sociedad(es)

escindida(s) Produccion y distribuciéon de aceites

Nombre de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) ACEITES ELOSUA, S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) Sociedad de nueva creacién

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado

» Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacién de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

» Otros elementos patrimoniales (*)

Fecha de la concesiéon de beneficios fiscales

1.250

1.250

18/5/83

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.

55



Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Tipo de escision

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Patrimonio aportado (en millones

de pesetas)

Patrimonio total aportado

¢ Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacién de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

* Otros elementos patrimoniales (*)

Referencia n® 5

CEMENTOS DEL NOROESTE, S.A.

Parcial; se escinde el establecimiento
industrial y actividades complementa-
rias

Fabricacién de cementos en Oural
(Lugo)

CEMENTOS COSMOS, S.A.

Sociedad en funcionamiento

2.560

1.298

1.262

Fecha de la concesién de beneficios fiscales 18/5/83

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Tipo de escision

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Patrimonio aportado (en millones

de pesetas)

Patrimonio total aportado

* Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacién de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

* Otros elementos patrimoniales (*)

Referencia n® 6
BRESSEL, S.A.
Parcial; se escinde la actividad de fa-

bricacién de partes de automoviles,de
la factoria de Guadalajara

Fabricacion de elementos de automé-
viles

CARBURADORES BRESSEL, S.A.

Sociedad de nueva creacion

1.389

1.389

Fecha de la concesiéon de beneficios fiscales 18/5/83

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Tipo de escision

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Nombre de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s)

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Patrimonio aportado (en millones

de pesetas)

Patrimonio total aportado

* Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacién de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

* Otros elementos patrimoniales (*)

Fecha de la concesién de beneficios fiscales

Referencia n® 7

COINTRA, S.A.

Parcial; se escinde una parte del patri-
monio afecto a la fabricacién de com-
ponentes en chapa para automoviles y
otra parte afecta a la fabricacién de
calentadores envases butano

Fabricacion de componentes en chapa

* ALCALA INDUSTRIAL, S.A.
* PUZOL INDUSTRIAL, S.A.

Sociedades de nueva creacién

2.850

1.672

1.178

8/11/83

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Referencia n° 8

Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s) PROQUIMICA, S.A.

Tipo de escision Parcial; se escinde el patrimonio de
las instalaciones afectas a la terminal
namero | del puerto de Barcelona

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Alquiler de tanques liquidos a granel
cuenta ajena.

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) OLESTOCK, S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedad de nueva creacién

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado 44
* Revalorizaciones de inmovilizado

material I
* Actualizacién de participaciones

accionariales 0
* Fondo de Comercio 0
* Otros elementos patrimoniales (*) 33

Fecha de la concesioén de beneficios fiscales 8/11/83

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-
sivos exigibles escindidos.

59



Referencia n® 9

Nombres de la(s) sociedad(es)

escindida(s) * MANUFACTURAS GENERALES
DE FERRETERIA, S.A., (MAGEFE-
SA)

Tipo de escision Parcial; se escinde parte del patrimo-

nio dedicado a la fabricacién de bate-
rias esmaltadas de acero y aluminio

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Fabricaciéon de componentes en chapa

Nombre de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) * INDUSTRIAS DOMESTICAS, S.A.
(INDOSA)

* MANUFACTURAS GUR, S.A.
(GURSA)

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedades en funcionamiento

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado 729
* Revalorizaciones de inmovilizado

material 0
* Actualizacion de participaciones

accionariales 0
* Fondo de Comercio 0
* Otros elementos patrimoniales (*) 729

Fecha de la concesion de beneficios fiscales 8/11/83

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-
sivos exigibles escindidos.
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Referencia n® 10

Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s) UNION CERVECERA, S.A.

Tipo de escisién Parcial;
* se escinde el total activo y pasivo
de la fabrica ubicada en Vigo.
* se escinde el total activo y pasivo
de la fabrica ubicada en Bilbao.

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Fabricacién de cerveza y malta

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) * LABARXA, SA.
* IPARRALDE, S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedades de nueva creacién

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado 300
* Revalorizaciones de inmovilizado

material 0
* Actualizacién de participaciones

accionariales 0
* Fondo de Comercio 0
* Otros elementos patrimoniales (*) 300

Fecha de la concesion de beneficios fiscales 19/11/84

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-
sivos exigibles escindidos.
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Referencian® 11

Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s) PRODUCTOS PIRELLI, S.A.

Tipo de escision Parcial; se escinden los elementos ac-
tivos y pasivos adscritos a las fabricas
de Vilanova i la Geltru,Torredemba-
rra (cables), Manresa(neumiticos) y
Vilanova i la Geltru (articulos de go-
ma)

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Fabricaciéon de cables neumiticos y
articulos de goma

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) « CABLES PIRELLI, S.A. (CPSA)
« PIRELLI NEUMATICOS, S.A.
(PNSA)
+ PRODUCTOS INDUSTRIALES
DEL CAUCHO, S.A. (PICSA)

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedades de nueva creacién

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado 11.500
» Revalorizaciones de inmovilizado

material 2.306
« Actualizacion de participaciones

accionariales 0
* Fondo de Comercio 0
+ Otros elementos patrimoniales (*) 9.194

Fecha de la concesion de beneficios fiscales 19/12/84

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-
sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)

Referencia n® 12

escindida(s) CERDANS, S.A.

Tipo de escision Parcial; se escinden los elementos ac-
tivos y pasivos afectos a la fabricacién
de telares

Actividad de la(s) sociedad(es)

escindida(s) Fabricacion de telares

Nombre de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) VETAMEX-CERDANS, S.A.

Situacién de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) Sociedad de nueva creacién

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado

* Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacién de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

* Otros elementos patrimoniales (*)

Fecha de la concesion de beneficios fiscales

125

54

-0 O

1/3/85

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)

Referencian® 13

escindida(s) DURO FELGUERA, S.A.

Tipo de escision Parcial; se escinden los elementos ac-
tivos y pasivos adscritos a su actividad
industrial de construccién de buques

Actividad de la(s) sociedad(es)

escindida(s) siderometalirgica

Nombre de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) NAVAL GIJON, S.A.

Situacién de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) sociedad de nueva creacion

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado

» Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizaciéon de participaciones

accionariales

* Fondo de Comercio

+ Otros elementos patrimoniales (*)

Fecha de la concesién de beneficios fiscales

440

440

11/6/85

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Referencia n® 14

Nombres de la(s) sociedad(es)

escindida(s) LA VENECIANA, S.A.

Tipo de escision Parcial; se escinden los activos y pasi-
vos afectos a fabricas de distintas lo-
calidades

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Fabricacion y manipulados de vidrio

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) LA VENECIANA NORTE, S.A.

LA VENECIANA EBRO, S.A.

LA VENECIANA CATALANA, S A.
LA VENECIANA LEVANTE, S.A.
LA VENECIANA BETICA, S.A.

LA VENECIANA SUR, S.A.

LA VENECIANA CANARIAS, S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedades de nueva creacion

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado 100
* Revalorizaciones de inmovilizado

material 0
* Actualizacién de participaciones

accionariales 0
* Fondo de Comercio 0
* Otros elementos patrimoniales (*) 100

Fecha de la concesion de beneficios fiscales 1/8/85

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-
sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)

Referencia n® I5

escindida(s) ESPASA-CALPE, S.A.

Tipo de escisién Parcial; se escinden los activos afectos
a la actividad industrial gréfica

Actividad de la(s) sociedad(es)

escindida(s) Edicidn, mayorista y detallista de li-
bros en general

Nombre de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) TALLERES FUENCARRAL, S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) Sociedad de nueva creaciéon

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado

* Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacién de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

* Otros elementos patrimoniales (*)

Fecha de la concesion de beneficios fiscales

245

245

1/8/85

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Tipo de escision

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Patrimonio aportado (en millones

de pesetas)

Patrimonio total aportado

« Revalorizaciones de inmovilizado
material

*» Actualizacion de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

* Otros elementos patrimoniales (*)

Referencia n°1 6

INTERGLAS, S.A.

Parcial; se escinden los activos y pasi-
vos del centro de Sevilla

Fabricacién y comercializaciéon de he-
lados y yogurts

MODERNAS APLICACIONES DE LA
REFRIGERACION INDUSTRIAL, S.A.

Sociedad en funcionamiento

965

336

629

Fecha de la concesién de beneficios fiscales 26/12/85

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Referencian® |7

Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s) FABERSANITAS, S.A.

Tipo de escision Parcial; se escinde la actividad indus-
trial dedicada a la fabricacion de jerin-
guillas y agujas hipodérmicas

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Fabricacion de jeringuillas y agujas hi-
podérmicas

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) FABERSANITAS INDUSTRIAL, S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedad de nueva creacion

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado 682
« Revalorizaciones de inmovilizado

material 610
» Actualizacion de participaciones

accionariales 0
e Fondo de Comercio 0
« Otros elementos patrimoniales (*) 72

Fecha de la concesion de beneficios fiscales 26/12/85

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-
sivos exigibles escindidos.
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Referencian® 18

Nombres de la(s) sociedad(es)

escindida(s) GENERAL MOTORS COMPONEN-
TES, S.A.
Tipo de escision Total

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Fabricacion e importacién de auto-
moviles de turismo

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) * DELCO PRODUCTS OVERSEAS
CORPORATION
* SAGINAW STEERIN OVERSEAS
CORPORATION

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedades de nueva creacion

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado 0
* Revalorizaciones de inmovilizado
material 0
* Actualizacidn de participaciones
accionariales 0
* Fondo de Comercio 0
* Otros elementos patrimoniales (*) 0 (*¥

Fecha de la concesion de beneficios fiscales 9/12/85

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-
sivos exigibles escindidos

(*) Delco Saginaw
Activo aportado 13.442 6.921 6.521
Pasivo exigible 13.442 6.921 6.521
Diferencia 0 0 0

69



Referencia n® 19

Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s) HISPANO QUIMICA, S.A.

Tipo de escisién parcial; se escinden determinados ele-
mentos activos y pasivos dedicados a
la actividad agroalimentaria

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Agroalimentaria

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) MOSA ALIMENTARIA, S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedad de nueva creacién

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado 917
* Revalorizaciones de inmovilizado

material 378
* Actualizacion de participaciones

accionariales 0
* Fondo de Comercio 0
* Otros elementos patrimoniales (*) 539

Fecha de la concesion de beneficios fiscales 3/3/86

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-
sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Tipo de escision
Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Patrimonio aportado (en millones

de pesetas)

Patrimonio total aportado

* Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacién de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

* Otros elementos patrimoniales (*)

Referencia n° 20

CENTRO HISPANO AMERICANO
DE SEGUROS Y REASEGUROS
1879, S.A. (CHASYR 1.879)

Parcial; se aporta el patrimonio afecto
al ramo de vida

Seguros y reaseguros

CENTRO HISPANO AMERICANO
DE SEGUROS Y REASEGUROS VI-
DA, S.A. (CHASIR VIDA)

Sociedad en funcionamiento

96

Fecha de la concesion de beneficios fiscales 25/5/87

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Referencia n® 21

Nombres de la(s) sociedad(es) :
escindida(s) NUEVA MONTANA QUIJANO, S.A.

Tipo de escision Parcial; se aporta el patrimonio afecto
a la actividad de trefileria

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Fabricacion de alambrén, alambres,
cables y puntas

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) TREFILERIAS QUIJANO, S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedad en funcionamiento

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado 9.211
* Revalorizaciones de inmovilizado

material 2.407
* Actualizacién de participaciones

accionariales 0
* Fondo de Comercio 0
* Otros elementos patrimoniales (*) 6.804

Fecha de la concesién de beneficios fiscales 17/6/87

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-
sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)

Referencia n° 22

escindida(s) CPC ESPANA, S.A.

Tipo de escision Parcial; se aporta el patrimonio afecto
a la unidad de explotacién industrial

Actividad de la(s) sociedad(es)

escindida(s) Fabricacién de glucosa y derivados

Nombre de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) GLUCOSA Y DERIVADOS, S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) Sociedad en funcionamiento

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado

* Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacién de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

* Otros elementos patrimoniales (*)

Fecha de la concesion de beneficios fiscales

4.691

4.691

28/7/87

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)

Referencia n°® 23

escindida(s) DALLANT, S.A.

Tipo de escision Parcial; se aporta el patrimonio afecto
a la factoria de Murcia

Actividad de la(s) sociedad(es)

escindida(s) Fabricacion aromas industria alimenti-

cia

Nombre de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) CITRICOS DE MURCIA, S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) Sociedad de nueva creacién

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado

* Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacion de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

* Otros elementos patrimoniales (*)

Fecha de la concesién de beneficios fiscales

238

238

21/10/87

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Tipo de escision

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Nombre de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s)

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Patrimonio aportado (en millones

de pesetas)

Patrimonio total aportado

* Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacién de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

* Otros elementos patrimoniales (*)

Fecha de la concesion de beneficios fiscales

Referencia n°® 24

LA PREVISORA HISPALENSE, S.A.
DE SEGUROS Y REASEGUROS
GENERALES

* ABEILLE PAIX, S.A. D’ASSU REN-
CES SUR LA VIE, ABEILLE PAIX VIE

* Parcial; se aporta el patrimonio
afecto al ramo de vida

* Parcial; se aporta el patrimonio
afecto al ramo de vida y al de su de-
legacion en Espaiia

Seguros y reaseguros

L’ABEILLE PREVISORA, S.A. DE SE-
GUROS SOBRE LA VIDA

Sociedad de nueva creacién

393

21
98
274

28/10/87

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Tipo de escision

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Patrimonio aportado (en millones

de pesetas)

Patrimonio total aportado

* Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacion de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

* Otros elementos patrimoniales (*)

Referencia n® 25

SCHWARTZ HAUTMONT, CONS-
TRUCCIONES METALICAS, S.A.

Parcial; se aporta el patrimonio afecto
a la factoria de Requena

Fabricaciéon y montaje de estructuras
metdlicas

CONSTRUCCIONES METALICAS
DE REQUENA, S.A.

Sociedad de nueva creacién

336

63

273

Fecha de la concesion de beneficios fiscales 12/2/88

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Tipo de escisién

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Patrimonio aportado (en millones

de pesetas)

Patrimonio total aportado

* Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacién de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

* Otros elementos patrimoniales (*)

Referencia n° 26

ACEITES Y PROTEINAS, S.A. (ACE-
PROSA)

Parcial; se aporta el patrimonio afecto
a la actividad de los silos del puerto
del Abra

Fabricaciéon de aceites comestibles y
piensos de harina

SILOS DEL ABRA, S.A.

Sociedad de nueva creacién

730

314

416

Fecha de la concesion de beneficios fiscales 16/5/88

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Tipo de escision

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Patrimonio aportado (en millones

de pesetas)

Patrimonio total aportado

+ Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacién de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

 Otros elementos patrimoniales (*)

Referencia n° 27
FUERZAS ELECTRICAS DE NAVA-
RRA, S.A.
Parcial; se aporta del patrimonio afec-

to al distrito de Calahorra

Produccién y distribucion de energia
eléctrica

ELECTRA DE LOGRONO, S.A.

Sociedad en funcionamiento

1.783

1.783

Fecha de la concesion de beneficios fiscales 27/7/88

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Tipo de escision

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Situacién de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Patrimonio aportado (en millones

de pesetas)

Patrimonio total aportado

* Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacién de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

* Otros elementos patrimoniales (*)

Referencia n° 28
CONFECCIONES SAN FRANCIS-
CO, SA.

Parcial; se aporta parte del patrimo-

nio de la actividad de confeccién

Fabricacién confecciones exteriores
sefiora

SOLA Y VAILLO, S.A.

Sociedad en funcionamiento

147

147

Fecha de la concesiéon de beneficios fiscales 27/7/88

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Referencia n°® 29

Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s) CABLERIAS CONDUCTORAS, SA.

Tipo de escision parcial; se aporta la secciéon de fabri-
cacién de cables y cableados prefabri-
cados para la industria del automovil

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Fabricacién de cables conductores

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) CABLINAL, S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedad de nueva creacion

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado 451
* Revalorizaciones de inmovilizado

material 132
* Actualizacién de participaciones

accionariales 0
* Fondo de Comercio 440
+ Otros elementos patrimoniales (*) (-)121

Fecha de la concesién de beneficios fiscales 27/7/88

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-
sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)

Referencia n° 30

escindida(s) PAVITOR, S.A.

Tipo de escision Parcial; se aportan elementos patri-
moniales afectos a su actividad agrico-
la

Actividad de la(s) sociedad(es)

escindida(s) Agroalimentaria

Nombre de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) FRANSOLA, S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) Sociedad en funcionamiento

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado

» Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacién de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

¢ Otros elementos patrimoniales (¥)

Fecha de la concesién de beneficios fiscales

69

[1/10/88

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Tipo de escision

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Patrimonio aportado (en millones

de pesetas)

Patrimonio total aportado

* Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacion de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

 Otros elementos patrimoniales (*)

Referencia n® 31

* ANTIBIOTICOS, S.A.
« INSTITUTO DE BIOLOGIA Y
SUEROTERAPIA, SA.

* Antibiéticos, S.A.: Total; se aporta a
la sociedad Farmitalia Carlo Elba,
S.A. el patrimonio afecto a la activi-
dad farmacedutica y a la sociedad
Antibiéticos, S.A. el patrimonio de
la actividad de fermentacion.

* Instituto de Biologia y Sueroterapia,
S.A.: Parcial; se aporta a la sociedad
Farmitalia Carlo Elba, S.A. parte de
su patrimonio

Fermentacion, sintesis de antibiéticos

FARMITALIA CARLO ELBA, S.A.
ANTIBIOTICOS, S.A.

» Sociedad en funcionamiento: Farmi-
talia Carlos Elba, S.A.

» Sociedad de nueva creacién: Anti-
biéticos, S.A.

17.436
8618
0

0
8.118

Fecha de la concesién de beneficios fiscales 29/12/88

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Tipo de escision
Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Referencia n° 32

* UNION EXPLOSIVOS RIO TIN-
TO, S.A.
+ SOCIEDAD ANONIMA CROS

Parcial; patrimonio afecto a la activi-
dad de fertilizantes
Fabricacién de productos quimicos

FOSFORICO ESPANOL, S.A.

Sociedad en funcionamiento

Patrimonio aportado (en millones

de pesetas)

Patrimonio total aportado

» Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacidn de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

* Otros elementos patrimoniales (¥)

Fecha de la concesién de beneficios fiscales

35.862

14.972

20.890

29/12/88

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Tipo de escisién

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Nombre de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s)

Situacién de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Patrimonio aportado (en millones

de pesetas)

Patrimonio total aportado

¢ Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacion de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

 Otros elementos patrimoniales (*)

Referencia n° 33
MATERIAL Y CONSTRUCCIONES,
S.A.
Parcial; se aportan determinados bie-

nes y derechos

Construccion material ferroviario,
bienes de equipo

+ MEDITERRANEA DE INDUSTRIAS
DEL FERROCARRIL, S.A.

« INDUSTRIAL DEL FERROCARRIL
VALENCIANAS, S.A.

Sociedades de nueva creaciéon

963
2.551
0

0
(-)1.588

Fecha de la concesion de beneficios fiscales 21/6/89

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Referencia n° 34

Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s) CARMELO MADRID, S.A.

Tipo de escision Total

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Agroalimentaria

Nombre de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) * BODEGAS VEGA FRIA, S.A.
* HARINERA DE LAS NIEVES, S.A.
* ACEITES RUMOLIVA, S A.

Situacién de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedades de nueva creacién

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado 563
* Revalorizaciones de inmovilizado

material 500
* Actualizacién de participaciones

accionariales 0
* Fondo de Comercio 0
¢ Otros elementos patrimoniales (*) 63

Fecha de la concesiéon de beneficios fiscales 27/7/89

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-
sivos exigibles escindidos.
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Referencia n° 35

Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s) PAPELERA COMERCIAL, S.A.

Tipo de escision Parcial; se aportan determinados bie-
nes y derechos

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Fabricacion de papel y derivados

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) * FRA-GIL MANIPULADOS, S.A.
* TRIANGULO DISTRIBUCIONES,
SA.

Situacién de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedades de nueva creacién

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado 252
* Revalorizaciones de inmovilizado
material 181

* Actualizacion de participaciones

accionariales 0
* Fondo de Comercio 0
* Otros elementos patrimoniales (*) 71

Fecha de la concesion de beneficios fiscales 27/7/89

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-
sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Tipo de escision

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Patrimonio aportado (en millones

de pesetas)

Patrimonio total aportado

* Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacién de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

* Otros elementos patrimoniales (*)

Referencia n°36

ARTHUR ANDERSEN Y COMPA-
NIA, S.R.C.

Parcial; se aportan determinados bie-
nes y derechos

Auditoria, asesoramiento

* ARTHUR ANDERSEN AUDITO-
RES, S.A.

* ANDERSEN CONSULTING, S.A.

» ASESORES LEGALES Y TRIBUTA-
RIOS, S.A.

Sociedades de nueva creacion

99

Fecha de la concesion de beneficios fiscales 28/12/89

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Referencia n° 37

Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s) ERCROS, S.A.

Tipo de escisién Parcial; se aportan los patrimonios
afectos a la actividad de petroleo, pe-
troquimica y quimica

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Petroleos y derivados

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) * ERCROS, S.A. (Divisién petroleo)
* ERCROS, S.A. (Divisiéon quimica)

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedades de nueva creacién

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado 45.817
* Revalorizaciones de inmovilizado

material 0
* Actualizacién de participaciones

accionariales 0
* Fondo de Comercio 0
* Otros elementos patrimoniales (*) 45.817

Fecha de la concesion de beneficios fiscales 28/12/89

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-
sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Tipo de escision

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Referencia n° 38

« BANCO ESPANOL DE CREDITO,
S.A.

* BANCO DE VITORIA, S.A.

* BANCO DE DESARROLLO ECO-
NOMICO ESPANOL, S.A.

Parcial; se aportan participaciones ac-
cionariales en sociedades industriales
y financieras

Banca

CARTERA DE TITULOS, S.A.

(Pasa a denominarse CORPORACION INDUSTRIAL Y FINANCIERA BA-

NESTO, S.A)

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Patrimonio aportado (en millones

de pesetas)

Patrimonio total aportado

¢ Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacién de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

* Otros elementos patrimoniales (*)

Fecha de la concesiéon de beneficios fiscales

Sociedad en funcionamiento

132.767
0
46.574

86.193

20/4/90

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Referencia n° 39

Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s) MECANISMOS DE METAL, S.A.

Tipo de escisién Total

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Fabricacion de mecanismos metilicos

Nombre de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) - EMEGE ESPANIA, S.A.
- MECANISMOS PARA AUTOMO-
CION, S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedades de nueva creacién

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado 833
* Revalorizaciones de inmovilizado

material 288
* Actualizacién de participaciones

accionariales 0
* Fondo de Comercio 139
* Otros elementos patrimoniales (*) 406

Fecha de la concesiéon de beneficios fiscales 4/6/90

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-
sivos exigibles escindidos.
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Referencia n° 40

Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s) DURO FELGUERA, S.A.

Tipo de escision Parcial; se aportan determinados bie-
nes y derechos

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Siderometalirgica

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) FELGUERA MELT, S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedad de nueva creacion

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado 361
* Revalorizaciones de inmovilizado

material 190
* Actualizacién de participaciones

accionariales 0
* Fondo de Comercio 0
* Otros elementos patrimoniales (*) 171

Fecha de la concesion de beneficios fiscales 24/10/90

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-
sivos exigibles escindidos.
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Referencia n° 41

Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s) TABACANARIA, S.A.

Tipo de escision Parcial; se aportan determinados bie-
nes y derechos

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Elaborados del tabaco

Nombre de la(s) sociedad(es) B
beneficiaria(s) B.A.T. ESPANA, S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedad de nueva creacién

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado 2.268
* Revalorizaciones de inmovilizado

material 2.388
* Actualizacion de participaciones

accionariales 0
* Fondo de Comercio 0
* Otros elementos patrimoniales (*) (-)120

Fecha de la concesion de beneficios fiscales 12/12/90

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-
sivos exigibles escindidos.
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Referencia n° 42

Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s) COMPOSAN, S.A.

Tipo de escision Parcial; se aportan determinados bie-
nes y derechos

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Fabricacion de productos asfilticos

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) COMOSAN DISTRIBUCION, S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedad de nueva creacién

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado 67
* Revalorizaciones de inmovilizado

material 1.137
* Actualizacion de participaciones

accionariales 41
* Fondo de Comercio 0
+ Otros elementos patrimoniales (*) ()11

Fecha de la concesion de beneficios fiscales 19/12/90

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-
sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Tipo de escision

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Referencia n°43

HISPANO OLIVETTI, S.A.

Total
Servicios informdticos

 OLIVETTI SYSTEM Y NETWORKS
ESPANA, S.A.
.. » HISPANO OLIVETTI (OFFICE),
© SA.

Sociedades de nueva creacién

Patrimonio aportado (en millones

de pesetas)

Patrimonio total aportado

* Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacién de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

* Otros elementos patrimoniales (*)

Fecha de la concesiéon de beneficios fiscales

15.000

1.000

14.000

26/12/90

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Referencia n°® 44

Nombres de la(s) sociedad(es)

escindida(s) JUSTE, S.A., QUIMICO-FARMACEU-
TICA
Tipo de escision Parcial; se aportan determinados bie-

nes y derechos

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Elaboracién productos farmaceuticos

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) JUSTESA IMAGEN, S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedad de nueva creacion

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado 1.000
* Revalorizaciones de inmovilizado

material 820
* Actualizacién de participaciones

accionariales 0
* Fondo de Comercio 0
* Otros elementos patrimoniales (*) 180

Fecha de la concesion de beneficios fiscales 18/4/91

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-
sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Tipo de escision

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Patrimonio aportado (en millones

de pesetas)

Patrimonio total aportado

* Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacién de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

+ Otros elementos patrimoniales (¥)

Fecha de la concesion de beneficios fiscales

Referencia n° 45

REPSOL BUTANO, S.A.

Parcial; se aportan las participaciones
accionariales en sociedades cuya acti-
vidad es el servicio publico de sumi- .
nistro de gas canalizado

Produccion y embotellado de gases

_para usos industriales y domésticos

CATALANA DE GAS, S.A.

Sociedad en funcionamiento

5.888

2.164

3.724

27/12/1991

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)

Referencia n° 46

escindida(s) ENVASES CARNAUD, S.A.

Tipo de escision Parcial; se aportan determinados bie-
nes y derechos

Actividad de la(s) sociedad(es)

escindida(s) Fabricacién de envases para bebidas

Nombre de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) ENVASES DE BEBIDAS, S.A.

Situacién de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) Sociedad de nueva creacién

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado

¢ Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacion de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

*+ Otros elementos patrimoniales (¥)

Fecha de la concesion de beneficios fiscales

1.302

1.302

30/5/91

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Referencia n° 47

Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s) CEMENTOS HONTORIA, S.A.

Tipo de escision Parcial; se aportan determinados bie-
nes y derechos

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Fabricacion de cementos

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) CEMENTOS EL TORO, S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedad de nueva creacion

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado 8317
* Revalorizaciones de inmovilizado

material 4110
* Actualizacién de participaciones

accionariales 0
* Fondo de Comercio 0
 Otros elementos patrimoniales (*) 4.207

Fecha de la concesion de beneficios fiscales 12/7/91

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-
sivos exigibles escindidos.
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Referencia n® 48

Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s) CEMENTOS COSMOS, S.A.

Tipo de escision Parcial; se aportan determinados bie-
nes y derechos

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Fabricaciéon de cementos

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) KRATOS INDUSTRIAL, S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedad de nueva creacién

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado 15.660
* Revalorizaciones de inmovilizado

material 8.670
* Actualizacion de participaciones

accionariales 0
* Fondo de Comercio 0
* Otros elementos patrimoniales (*) 6.990

Fecha de la concesion de beneficios fiscales 12/7/91

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-
sivos exigibles escindidos.

99



Referencia n° 49

Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s) * PEREZ BARQUERO, S.A.
* GARCIA HERMANOS, S.A.

Tipo de escision Parcial; se aportan determinados bie-
nes y derechos

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s) Elaboracién y crianza de vinos

Nombre de la(s) sociedad(es) ;
beneficiaria(s) COMPANIA VINICOLA DEL SUR,
S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedad en funcionamiento

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado 331
* Revalorizaciones de inmovilizado

material 17
* Actualizacién de participaciones

accionariales 0
* Fondo de Comercio 0
* Otros elementos patrimoniales (*) 214

Fecha de la concesién de beneficios fiscales 12/7/91

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-
sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Tipo de escision

Actividad de la(s) sociedad(es)
escindida(s)

Nombre de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s)

Patrimonio aportado (en millones

de pesetas)

Patrimonio total aportado

* Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacién de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

* Otros elementos patrimoniales (*)

Fecha de la concesion de beneficios fiscales

Referencia n° 50
MINERO SIDERURGICA DE PONFE-
RRADA, S.A.
Parcial; se escinde la mina de la Ca-

mocha

Explotaciones mineras, antracita y hu-
lla

MINA LA CAMOCHA, S.A.

Sociedad de nueva creacion

309

2.000

1.691

10/3/92

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)

Referencia n° 51

escindida(s) COOPER ZELTIA, S.A.

Tipo de escisién Total

Actividad de la(s) sociedad(es)

escindida(s) Piensos y abonos

Nombre de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) + CONSUMO ZELTIA, S.A.
+ COOPER ZELTIA VETERINARIA,
S.A.
Situacion de la(s) sociedad(es)
beneficiaria(s) Sociedades de nueva creacién

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado

* Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacién de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

» Otros elementos patrimoniales (*)

Fecha de la concesion de beneficios fiscales

415

415

23/6/92

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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Nombres de la(s) sociedad(es)

Referencia n° 52

escindida(s) AUTO RES, S.A.

Tipo de escision Parcial; se aportan los elementos pa-
trimoniales activos y pasivos afectos a
una rama de su actividad

Actividad de la(s) sociedad(es)

escindida(s) Transporte de viajeros por carretera

Nombre de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) INMAUNO, S.A.

Situacion de la(s) sociedad(es)

beneficiaria(s) Sociedad en funcionamiento

Patrimonio aportado (en millones
de pesetas)

Patrimonio total aportado

* Revalorizaciones de inmovilizado
material

* Actualizacién de participaciones
accionariales

* Fondo de Comercio

* Otros elementos patrimoniales (*)

Fecha de la concesion de beneficios fiscales

1.050

1.050

17/12/92

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pa-

sivos exigibles escindidos.
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10. COMPOSICION DEL PATRIMONIO TOTAL
APORTADO EN LA ESCISION, CLASIFICADO POR
LAS ACTIVIDADES DE LAS SOCIEDADES
ESCINDIDAS Y POR LAS CLASES DE
APORTACIONES A LAS SOCIEDADES
BENEFICIARIAS. (Escisiones con beneficios fiscales, en
el periodo 1982-1992)

105






I. CLASIFICACION POR ACTIVIDADES
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ACTIVIDAD I: ALIMENTACION

(Importes en millones de pesetas)

APORTACIONES
Nombre de las sociedades escindidas Referencia| Revalorizacién | Actualizacion Total Fondo de *) Patrimonio | % de cada
n.° de inmovilizados de revalorizaciones | comercio Otros total escision
materiales participaciones | y actualizacién elementos aportado sobre el
accionariales patrimoniales Patrimo-
0} ) =+ | @ G) | (BC)HAHE)| nio total
aportado
ELOSUA, S.A. 4 0 0 0 0 1.250 1.250 20,08
LA PALENTINA, S.A. 3 95 0 95 0 96 191 3,07
INTERGLAS, S.A. 16 336 0 336 0 629 965 15,50
HISPANO QUIMICA, S.A. 19 378 0 378 0 539 917 14,73
DALLANT, S.A. 23 0 0 0 0 238 238 3,82
ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
(ACEPROSA) 26 314 0 314 0 416 730 11,73
PAVITOR, S.A. 30 0 0 0 0 69 69 L1l
CARMELO MADRID, S.A. 34 500 0 500 0 63 563 9,04
ENVASES CARNAUD, S.A. 46 0 0 0 0 1.302 1.302 20,92
TOTAL 1.623 0 1.623 0 4.602 6.225 100,00
% de cada clase de aportacién sobre el total aportado 100 100
26,07 0,00 73,93 100,00

{*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.




o1l

ACTIVIDAD 2: SIDEROMETALURGICA

(Importes en millones de pesetas)

APORTACIONES
Nombre de las sociedades escindidas Referencia| Revalorizacion | Actualizacion Total Fondo de * Patrimonio | % de cada
n’ de inmovilizados de revalorizaciones | comercio Otros total escision
materiales participaciones | y actualizacién elementos aportado sobre el
accionariales patrimoniales . Patrimo-
0} ® @)=+ “ ® (6)=(3)+(4)*(5) | nio total
aportado
INDUSTRIAL ASTURIANA
SANTA BARBARA, S.A. | 0 0 0 1.867 779 2.646 14,68
COINTRA, SA. 7 1.672 0 1.672 0 1.178 2.850 15,80
MANUFACTURAS GENERALES i
DE FERRETERIA, S.A. (MAGEFESA) 9 0 0 0 0 729 729 4,04
DURO FELGUERA, S.A. 13 0 0 0 0 440 440 2,44
NUEVA MONTANA QUIJANO, S.A. 21 2.407 0 2.407 0 6.804 79211 51,08
MATERIAL Y CONSTRUCCIONES, SA. 33 2.551 0 2.551 0 -1.588 963 5,34
MECANISMOS DE METAL, S.A. 39 288 0 288 139 406 833 4,62
DURO FELGUERA, S.A. 40 190 0 190 0 171 361 2,00
TOTAL 7.108 0 7.108 2.006 8919 18.033 100,00
% de cada clase de aportacién sobre el total aportado 100 0 100
39,42 12 49,46 100,00

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.




ACTIVIDAD 3: CEMENTOS

(Importes en millones de pesetas)

APORTACIONES
Nombre de las sociedades escindidas Referencia| Revalorizacion | Actualizacion Total Fondo de *) Patrimonio | % de cada
n’ de inmovilizados de revalorizaciones | comercio Otros total escision
materiales participaciones | y actualizacién elementos aportado sobre el
accionariales patrimoniales Patrimo-
U] @ 3=+ @ O] (8=C)H4)+(5) | nio total
aportado
CEMENTOS DEL NOROESTE, S.A. 5 1.298 0 1.298 0 1.262 2.560 9,65
CEMENTOS HONTORIA, S.A. 47 4.110 0 4.110 0 4207 8317 31,34
CEMENTOS COSMOS, S.A. 48 8.670 0 8.670 0 6.990 15.660 59,01
TOTAL 14.078 0 14.078 0 12.459 26.537 100,00
% de cada clase de aportacién sobre el total aportado 100 0 100
53,05 0,00 46,95 100,00

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.
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ACTIVIDAD 4: BANCA

(Importes en millones de pesetas)

APORTACIONES
Nombre de las sociedades escindidas Referencia| Revalorizacion | Actualizacion Total Fondo de *) Patrimonio | % de cada
n’° de inmovilizados de revalorizaciones | comercio Otros total escision
materiales | participaciones | y actualizacion elementos aportado sobre el
accionariales patrimoniales Patrimo-
1) @ =0y | @ ®) | =C)(*E)| nio total
aportado
BANQUE NATIONALE DE PARIS 2 0 0 0 0 1.523 1.523 1,13
BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
BANCO DE VITORIA, S.A.
BANCO DE DESARROLLO
ECONOMICO ESPANOL, S.A. 38 0 46.574 46.574 0 86.193 132.767 98,87
TOTAL 0 46.574 46.574 0 87.716 ] ‘ | 34;290 100,00
% de cada clase de aportacion sobre el total aportado 0 100 100
34,68 0,00 65,32 100,00

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.
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ACTIVIDAD 5: AUTOMOVIL

(Importes en millones de pesetas)

APORTACIONES
Nombre de las sociedades escindidas Referencia| Revalorizacion | Actualizacion Total Fondo de *) Patrimonio | % de cada
n° de inmovilizados de revalorizaciones | comercio Otros total escision
materiales participaciones | y actualizacién elementos aportado sobre el
accionariales patrimoniales Patrimo-
o O] B)=()+@) @ ®) (O)=G)H4)+(5) | nio total
aportado
BRESSEL, S.A. 6 0 0 0 0 1.389 1.389 10,41
PRODUCTOS PIRELLI, S.A. | 2.306 0 2.306 0 9.194 11.500 86,21
GENERAL MOTORS
COMPONENTES, S.A. (**) I8 0 0 0 0 0 0 0,00
CABLERIAS CONDUCTORAS, S.A. 29 132 0 132 440 -121 451 3,38
TOTAL 2438 0 2438 440 10.462 13.340 100,00
% de cada clase de aportacién sobre el total aportado 100 0 100
18,28 3,30 78,42 100,00

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.

(**) Activo aportado
Pasivo exigible aportado
Diferencia

13.442
13442
0
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ACTIVIDAD 6: TEXTIL

(Importes en millones de pesetas)

APORTACIONES
Nombre de las sociedades escindidas Referencia| Revalorizacion | Actualizacién Total Fondo de *) Patrimonio | % de cada
n’ de inmovilizados de revalorizaciones| comercio Otros total escision
materiales | participaciones | y actualizacién elementos aportado sobre el
accionariales patrimoniales Patrimo-
0} @) @=HD) | @ G) | G=R)HA(G)| nio total
aportado
CERDANS, SA. 12 54 0 54 0 71 i25 45,96
CONFECCIONES SAN FRANCISCO, S.A. 28 0 0 0 0 147 147 54,04
TOTAL 54 0 54 0 218 272 100,00
% de cada clase de aportacion sobre el total aportado 100 0 100
19,85 0,00 80,15 100,00

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.
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ACTIVIDAD 7: BEBIDAS

(Importes en millones de pesetas)

APORTACIONES

Nombre de las sociedades escindidas Referencia| Revalorizacion | Actualizacion Total Fondo de *) Patrimonio | % de cada
n.’ de inmovilizados de revalorizaciones | comercio Otros total escision
materiales | participaciones | y actualizacién elementos aportado sobre el
accionariales patrimoniales Patrimo-
U] ® 3)=(+() @ ® ()=3)H4)*+() | nio total
aportado
UNION CERVECERA, S.A. 10 0 0 0 0 300 300 47,54
PEREZ BARQUERO, S.A.
GARCIA HERMANOS, S.A. 49 17 0 117 0 214 331 52,46
TOTAL 17 0 117 0 514 631 100,00
% de cada clase de aportacion sobre el total aportado 100 0 100
18,54 0,00 81,46 100,00

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.




9t

ACTIVIDAD 8: VIDRIO Y CRISTAL

(Importes en millones de pesetas)
APORTACIONES

Nombre de las sociedades escindidas Referencia Actualizacion Total Fondo de *) Patrimonio | % de cada

n.° de inmovilizados de revalorizaciones| comercio Otros total escision

participaciones | y actualizacién elementos aportado sobre el

accionariales patrimoniales Patrimo-

(2) 3)=(1)+(2) 4) (5) (6)=(3)+(4)*(5) | nio total
aportado

LA VENECIANA, SA. 14 0 0 0 100 100 100,00
TOTAL 0 0 0 100 100 100,00
% de cada clase de aportacién sobre el total aportado

0,00 0,00 100,00 100,00

{*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.
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ACTIVIDAD 9: INDUSTRIAS GRAFICAS

(Importes en millones de pesetas)

APORTACIONES
Nombre de las sociedades escindidas Referencia| Revalorizacion | Actualizacién Total Fondo de *) Patrimonio | % de cada
n’ de inmovilizados de revalorizaciones| comercio Otros total escision
materiales participaciones | y actualizacién elementos aportado sobre el
accionariales patrimoniales Patrimo-
U} @ )=+ @ ® (6)=R)+(4)*(5)| nio total
aportado
ESPASA-CALPE, S.A. IS 0 0 0 0 245 245 100,00
TOTAL 0 0 0 0 245 245 100,00
% de cada clase de aportacién sobre el total aportado
0,00 0,00 100,00 100,00

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.
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ACTIVIDAD 10: SEGUROS Y REASEGUROS

(Importes en millones de pesetas)

APORTACIONES
Nombre de las sociedades escindidas Referencia| Revalorizacién | Actualizacion Total Fondo de (*) Patrimonio | % de cada
n.’ de inmovilizados de revalorizaciones | comercio Otros total escision
materiales participaciones | y actualizacion elementos aportado sobre el
accionariales patrimoniales Patrimo-
U} ® @)=()+(2) “@ )] (O=R)+4)+(5) | nio total
aportado
CENTRO HISPANO AMERICANO
DE SEGUROS Y REASEGUROS 1879,
S.A., (CHASYR 1879) 20 0 0 0 0 96 96 19,63
LA PREVISORA HISPALENSE, S.A. DE
SEGUROS Y REASEGUROS GENERALES
ABEILLE PAIX, S.A. D’ASSURANCES
SUR LA VIE, ABEILLE PAIX VIE 24 0 21 21 98 274 393 80,37
TOTAL 0 21 21 98 370 489 100,00
% de cada clase de aportacion sobre el total aportado 0 100 100
4,29 20,04 75,67 100,00

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.
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ACTIVIDAD 11: ELECTRICIDAD

(Importes en millones de pesetas)

APORTACIONES
Nombre de las sociedades escindidas Referencia| Revalorizacion | Actualizacion Total Fondo de *) Patrimonio | % de cada
n.° de inmovilizados de revalorizaciones | comercio Otros total escision
materiales participaciones | y actualizacion elementos aportado sobre el
accionariales patrimoniales Patrimo-
M ® 3=()+@) @ ®) (O)=@)+(#)+(5)| nio total
aportado
FUERZAS ELECTRICAS DE
NAVARRA, S.A, 27 0 0 0 0 1.783 1.783 100,0
TOTAL 0 0 0 0 1.783 1.783 100,00
% de cada clase de aportacion sobre el total aportado
0,00 0,00 100,00 100,00

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.
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. ACTIVIDAD 12: CONSTRUCCION

(Importes en millones de pesetas)

actualizaciones

APORTACIONES

Nombre de las sociedades escindidas Referencia| Revalorizacién | Actualizacion Total Fondo de * Patrimonio | % de cada
n’ de inmovilizados de revalorizaciones | comercio Otros total escision

materiales | participaciones | y actualizacién elementos aportado sobre el

accionariales patrimoniales Patrimo-

0} @ @=0® | @ G) | (©)=E)HA*5)| nio total

aportado

SCHWARTZ HAUTMONT,
CONSTRUCCIONES METALICAS, SA] 25 63 0 63 0 273 336 83,37
COMPOSAN, S.A. 42 1.137 4| 1.178 0 -1t 67 16,63
TOTAL 1.200 4] 1.241 0 -838 403 100,00
% sobre el total de revalorizaciones y 96,70 3,30 100

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.
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ACTIVIDAD 13: QUIMICA

(Importes en millones de pesetas)

APORTACIONES
Nombre de las sociedades escindidas Referencia| Revalorizacion | Actualizacién Total Fondo de *) Patrimonio | % de cada
n’ de inmovilizados de revalorizaciones | comercio Otros total escision
materiales participaciones | y actualizacién elementos aportado sobre el
accionariales patrimoniales Patrimo-
m @ BF()+2) @ ® (O)=3)+H4)+(S) | nio total
aportado
PROQUIMICA, S.A. 8 1 0 I 0 33 44 0,04
FABERSANITAS, S.A. 17 610 0 610 0 72 682 0,64
CPC ESPANA, S.A. 22 0 0 0 0 4,691 4.691 443
ANTIBIOTICOS, S.A.
INSTITUTO DE BIOLOGIA Y
SUEROTERAPIA, S.A. 31 8618 0 8618 0 8818 17.436 16,48
UNION EXPLOSIVOS RIO TINTO, S.A.
SOCIEDAD ANONIMA CROS 32 14.972 0 14.972 0 20.890 35.862 33,85
ERCROS, S.A. 37 0 0 0 0 45817 45.817 43,24
JUSTE, S.A., QUIMICO-FARMACEUTICA 44 820 0 820 0 180 1.000 0,94
COOPER ZELTIA, S.A. 51 0 0 0 0 416 416 0,38
TOTAL 25.031 0 25.031 0 80.917 105.948 100,00
% de cada clase de aportacién sobre el total aportado 100 0 100
23,63 0,00 76,37 100,00

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.
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ACTIVIDAD I14: PAPEL

(Importes en millones de pesetas)

APORTACIONES
Nombre de las sociedades escindidas Referencia| Revalorizacién | Actualizacion Total Fondo de *) Patrimonio | % de cada
n’ de inmovilizados de revalorizaciones | comercio Otros total escision
materiales participaciones | y actualizacién elementos aportado sobre el
accionariales patrimoniales Patrimo-
0} 0] @)=+ @ ®) (0)=3)+#)*() | nio total
aportado
PAPELERA COMERCIAL, S.A. 35 181 0 181 0 71 252 100,00
TOTAL 181 0 181 0 71 252 100,00
% de cada clase de aportacién sobre el total aportado
71,83 0,00 28,17 100,00

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.
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ACTIVIDAD I15: SERVICIOS

(Importes en millones de pesetas)

APORTACIONES
Nombre de las sociedades escindidas Referencia| Revalorizacion | Actualizacion Total Fondo de *) Patrimonio | % de cada
n.’ de inmovilizados de revalorizaciones | comercio Otros total escision
materiales participaciones | y actualizacion elementos aportado sobre el
accionariales patrimoniales Patrimo-
M @ G=()+Q) @ ® (6)=(3)H4)+() | nio total
aportado
ARTHUR ANDERSEN Y COMPANIA,
S.R.C. 36 0 0 0 0 99 99 100,00
TOTAL 0 0 0 0 99 99 100,00
% de cada clase de aportacion sobre el total aportado
0,00 0,00 100,00 100,00

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.
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ACTIVIDAD 16: TABACO

(Importes en millones de pesetas)

APORTACIONES

Nombre de las sociedades escindidas Referencia| Revalorizacién | Actualizacién Total Fondo de * Patrimonio | % de cada
n’° de inmovilizados de revalorizaciones | comercio Otros total escision
materiales | participaciones | y actualizacién elementos aportado sobre el
accionariales patrimoniales Patrimo-
() @) @=(r® | @ ®) | @=0)*5)| niototal
aportado
TABACANARIA, S.A. 4| 2.388 0 2.388 0 -120 2.268 100,00
TOTAL 2388 0 2.388 0 -120 2268 100,00
% sobre total de revalorizaciones y 100 0 100
actualizaciones

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.




STl

ACTIVIDAD 17: INFORMATICA

(Importes en millones de pesetas)

APORTACIONES

Nombre de las sociedades escindidas Referencia| Revalorizacion | Actualizacion Total Fondo de *) Patrimonio | % de cada

n.’ de inmovilizados de revalorizaciones | comercio Otros total escision

materiales participaciones | y actualizacién elementos aportado sobre el

accionariales patrimoniales Patrimo-

() ® B=0+® | @ G) | ©FE)HAHE)| nio total
aportado

HISPANO OLIVETTI, S.A. 43 1.000 0 1.000 0 14.090 15.090 100,00
TOTAL 1.000 0 1.000 0 14.090 15.090 100,00

% de cada clase de aportacion sobre el total aportado 100 0 100

6,63 0,00 93,37 100,00

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.
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ACTIVIDAD 18: MINERIA

(Importes en millones de pesetas)

APORTACIONES

Nombre de las sociedades escindidas Referencia| Revalorizacion | Actualizacion Total Fondo de * Patrimonio | % de cada
n.° de inmovilizados de revalorizaciones | comercio Otros total escision
materiales | participaciones | y actualizacion elementos aportado sobre el
accionariales e patrimoniales Patrimo-
M ® A=+ | @ ® (6)=@)+#)*(5) | nio total
aportado
MINERO SIDERURGICA DE
PONFERRADA, S.A. 50 2.000 0 2.000 2 -1.691 309 100,00
TOTAL 2.000 0 2.000 0 -1.691 309 100,00
% de cada clase de aportacion sobre el total aportado 100 0 100

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.
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ACTIVIDAD 19: TRANSPORTE

(Importes en millones de pesetas)
APORTACIONES

Nombre de las sociedades escindidas Referencia Actualizacion Total Fondo de * Patrimonio | % de cada

n’ de inmovilizados de revalorizaciones | comercio Otros total escision

participaciones | y actualizacion elementos aportado sobre el

accionariales patrimoniales Patrimo-

@ @=r0) | @ ®) | @=)H*S)| nio total
aportado

AUTO RES, S.A. 52 0 0 0 1.050 1.050 100,00
TOTAL 0 0 0 1.050 1.050 100,00
% de cada clase de aportacién sobre el total aportado

0,00 0,00 100,00 100,00

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.
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ACTIVIDAD 20: GAS

(Importes €n millones de pesetas)

APORTACIONES

Nombre de las sociedades escindidas Referencia| Revalorizacion | Actualizacion Total Fondo de *) Patrimonio | % de cada
n.’ de inmovilizados de revalorizaciones | comercio Otros total escision

materiales participaciones | y actualizacién elementos aportado sobre el

accionariales patrimoniales Patrimo-

0] ) @)=(1)+(2) @ ® (6)=R)*+(4)*+(5) | nio total

aportado
REPSOL BUTANO, S.A. 45 0 2.164 2.164 0 3.724 5.888 100,00
TOTAL 0 2.164 2.164 0 3.724 5.888 100,00

% de cada clase de aportacion sobre el total aportado 0 100 100

36,75 0,00 63,25 100,00

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.




2. CUADRO RESUMEN
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CUADRO RESUMEN

(Importes en millones de pesetas)

APORTACIONES

Actividad de las sociedades escindidas Referencia| Revalorizacion | Actualizacion Total Fondo de *) Patrimonio | % de cada

n.’ de inmovilizados de revalorizaciones | comercio Otros total escision

materiales participaciones | y actualizacién elementos aportado sobre el

accionariales patrimoniales Patrimo-

M U] BF(+2) @ (6)=(R)+(4)+(5) | nio total

aportado
Alimentacién | 1.623 0 1.623 0 4.602 6.225 1,87
Siderometalurgica 2 7.108 0 7.108 2.006 8919 18.033 5,41
Cementos 3 14.078 0 14.078 0 12.459 26.537 7,96
Banca 4 0 46.574 46.574 0 87.716 134.290 40,29
Automovil 5 2438 0 2438 440 10.462 13.340 4,00
Textil 6 54 — 54 0 218 272 0,08
Bebidas 7 117 0 117 0 514 631 0,19
Vidrio y cristal 8 0 0 0 0 100 100 0,03
Industrias graficas 9 0 0 0 0 245 245 0,07
Seguros y reaseguros 10 0 21 21 98 370 489 0,15
Electricidad I 0 0 0 0 1.783 1.783 0,54
Construccién 12 1.200 4] 1.24] 0 -838 403 0,12
Quimica 13 25.031 0 25.031 0 80917 105.948 31,80
Papel 14 181 0 181 0 71 252 0,08
Servicios 15 0 0 0 0 99 99 0,03
Tabaco 16 2.388 0 2388 0 -120 2.268 0,68
Informatica 17 1.000 0 1.000 0 14.090 15.090 4,53
Mineria 18 2,000 0 2.000 0 -1.691 309 0,09
Transporte 19 0 0 0 0 1.050 1.050 0,32
Gas 20 0 2.164 2.164 0 3724 5.888 1,76
TOTAL POR ACTIVIDADES 57.218 48.800 106.018 2.544 224.690 333.252 100,00

% de cada clase de aportacion sobre el total aportado 53,97 46,03 100,00

31,81 0,76 67,43 100,00

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.







I1. COMPOSICION DEL PATRIMONIO TOTAL
APORTADO EN LA ESCISION CLASIFICADO POR
LOS SECTORES A QUE PERTENECE LA SOCIEDAD
ESCINDIDA Y POR LA CLASE DE APORTACION A
LA SOCIEDAD BENEFICIARIA. (Escisiones con
beneficios fiscales, en el periodo 1982-1992)
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I. CLASIFICACION POR SECTORES
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SECTOR: INDUSTRIA

(Importes en millones de pesetas)

APORTACIONES
Actividad de las sociedades escindidas Referencia| Revalorizacién | Actualizacién Total Fondo de * Patrimonio | % de cada
n’° de inmovilizados de revalorizaciones | comercio Otros total escision
materiales participaciones | y actualizacion elementos aportado sobre el
accionariales patrimoniales Patrimo-
m v BF(+2) @ ®) (6)=)+(9+(5) | nio total
aportado
Alimentacién | 1.623 0 1.623 0 4.602 6.225 3,15
Siderometaliirgica 2 7.108 0 7.108 2.006 8919 18.033 9,14
Cementos 3 14.078 0 14.078 0 12.459 26.537 13,45
Automévil 5 2438 0 2438 440 10.462 13.340 6,76
Textil 6 54 0 54 0 218 272 0,14
Bebidas 7 17 0 17 0 514 631 0,32
Vidrio y cristal 8 0 0 0 0 100 100 0,05
Industrias graficas 9 0 0 0 0 245 245 0,12
Electricidad i 0 0 0 0 1.783 1.783 091
Construccion 12 1.200 4l 1.241 0 -838 403 0,21
Quimica I3 25.031 0 25.031 0 80917 105.948 53,69
Papel 14 181 0 181 0 71 252 0,13
Tabaco 16 2.388 0 2.388 0 -120 2268 115
Informatica 17 1.000 0 1.000 0 14.090 15.090 7,64
Mineria 18 2.000 0 2.000 0 -1.691 309 0,16
Gas 20 0 2.164 2.164 0 3.724 5.888 2,98
TOTAL POR ACTIVIDADES 57.218 2205 59.423 2.446 135.455 197.324 100
% de cada clase de aportacion sobre el total aportado 96,29 371 100
30,11 1,24 68,65 100
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SECTOR: SERVICIOS

(Importes en millones de pesetas)

APORTACIONES
Actividad de las sociedades escindidas Referencia| Revalorizacién | Actualizacion Total Fondo de *) Patrimonio | % de cada
n.’ de inmovilizados de revalorizaciones | comercio Otros total escision
materiales participaciones | y actualizacién elementos aportado sobre el
accionariales patrimoniales Patrimo-
m B)=()*+Q2) 0 ) (6)=(3)+(4)*(5) | nio total
aportado
Banca 4 0 46.574 46.574 0 87716 134.290 98,80
Seguros y reaseguros 10 0 21 21 98 370 489 0,36
Servicios 15 0 0 0 0 99 99 0,07
Transporte 19 0 0 0 0 |.050 1.050 0,77
TOTAL POR ACTIVIDADES 0 46.595 46.595 98 89.235 135.928 100,00
% de cada clase de aportacion sobre el patrimonio 0,00 100,00 100
total aportado
34,28 0,07 65,65 100,00

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.




2. CUADRO RESUMEN
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CUADRO RESUMEN

(Importes en millones de pesetas)

APORTACIONES
SECTOR Revalorizacion | Actualizacion Total Fondo de * Patrimonio | % de cada
de inmovilizados de revalorizaciones | comercio Otros total escision
materiales | participaciones | y actualizacién elementos aportado sobre el
accionariales patrimoniales Patrimo-
U @ @)=(+2) @ ®) (6)=3)+(4)+(5) | nio total
aportado
INDUSTRIA 57.218 2205 59.423 2446 135.455 197.324 59,21
SERVICIOS 0 46.595 46.595 98 89.235 135.928 40,79
TOTAL 57.218 48.800 106.018 2.544 224.690 333.252 100,00
% de cada clase de aportacién sobre el patrimonio 53,97 46,03 100
total aportado
31,82 0,76 67,42 100,00

(*) Activos escindidos (excluidas revalorizaciones y actualizaciones) menos pasivos exigibles escindidos.







12. NUMERO DE SOCIEDADES ESCINDIDAS CON
BENEFICIOS FISCALES Y DE SOCIEDADES
BENEFICIARIAS, EN CADA UNO DE LOS ANOS
DEL PERIODO 1982-1992.
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I. NUMERO DE SOCIEDADES ESCINDIDAS, CON INDICACION DEL TIPO
DE ESCISION

Ao de la escision Tipo de escisién To.tz.xl de %
total parcial escisiones
1982 _ 5 5 145
1983 — 7 7 12,07
1984 _ 5 ) 145
1986 _ | | 172
1987 — 6 6 10,34
1988 ' 9 10 17,24
1989 | 4 5 862
1990 5 6 8 1379
%] — 7 7 12,07
1992 | 2 3 518
TOTAL 6 52 58 100,00
% 10,34 89,66 100,00 100,00
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2. NUMERO DE SOCIEDADES BENEFICIARIAS, CON INDICACION S| SON
SOCIEDADES DE NUEVA CREACION O PREEXISTENTES

Sociedades beneficiarias
Aifio de la escision Total %
Nueva creacién | En funcionamiento
1982 | | 2 2,70
1983 5 3 8 10,81
1984 5 — 5 6,76
1985 13 | 14 18,92
1986 | — | 1,35
1987 2 3 5 6,76
1988 4 5 9 12,16
1989 12 0 12 16,22
1990 7 | 8 10,87
1991 4 2 6 8,11
1992 3 | 4 5,40
TOTAL 57 17 74 100,00
% 77,03 22,97 100,00 100,00
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CONCLUSIONES

Del estudio anteriormente realizado se obtienen las siguientes conclusiones:

l a

La regulacién de la escision en Derecho de Sociedades se realiza en Espa-
fia en el afio 1989, en el proceso armonizador de dicha rama del Derecho,
con las Directivas de la CEE.

Con anterioridad a esta fecha la normativa sobre escisiones era parcial
y fragmentaria y se regia por distintas disposiciones de caricter secto-
rial:

* Normativa fiscal de concentraciones de empresas, cuyos antecedentes
mas lejanos se sitta en la década de 1960.

* Normativa sobre cooperativas, en 1974.
* Normativa del seguro privado, en 1984.
La escision se caracteriza por:

* Fragmentacion del patrimonio de una o mds sociedades en una o mis
porciones patririoniales.

¢ Transmisién en bloque de cada fraccion patrimonial escindida a la(s) so-
ciedad(es) beneficiaria(s).

* Atribucién a los socios de la Sociedad escindida de las acciones o parti-
cipaciones de la sociedad beneficiaria.

Del texto de la Ley de Sociedades Anénimas se deducen claramente dos
tipos de escisiones:

* Escision total
* Escision parcial
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Tanto en el caso de escision total como en el caso de escision parcial, pue-
den existir escisiones mixtas, cuando una o més fracciones patrimoniales es-
cindidas son absorbidas por otra sociedad ya existente y otras o mds frac-
ciones patrimoniales escindidas se aportan a una sociedad de nueva
constitucion.

5.2 Requisitos de la escision:
* Requisitos de la escisi6n total
* Extincién de una sociedad sin liquidacién

+ Divisién en dos o mas partes de la totalidad del patrimonio de la so-
ciedad que se escinde y traspaso en bloque a las sociedades beneficia-
rias.

* Requisitos de la escision parcial

* La sociedad que se escinde sigue subsistiendo una vez realizada la es-
cisién.

* Segregacion de una o varias partes del patrimonio de la sociedad que
se escinde y traspaso en bloque a las sociedades beneficiarias de nue-
va creacion o ya existentes con anterioridad.

* La parte del patrimonio que se segrega deberd formar una unidad
econdémica.

Tanto en el caso de escision total como en el caso de escisién parcial, existen
los dos requisitos adicionales siguientes:

* Atribucién de acciones o participaciones de las sociedades beneficia-
rias a los socios de la sociedad que se escinde, proporcional a sus
respectivas participaciones. Proporcionalidad cuantitativa y cualitativa.

* Necesidad de que las acciones de la sociedad que se escinde esten in-
tegramente desembolsadas.

6.% El requisito, en caso de escision parcial, de que el patrimonio que se se-
grege forme una “unidad econémica” es una garantia de continuidad del
patrimonio escindido.
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9.2

Una “unidad econémica” puede estar constituida por
* una cartera de participaciones accionariales

* un paquete tecnolégico (patentes, “Know how”, marcas, programas de
ordenador, etc.)

* derechos de franquicia, etc.
es decir, partes de patrimonio que tengan autonomia econémica.

El balance de escision es un documento meramente informativo que no
se registra en contabilidad y que puede o no coincidir con el balance de
ejercicio, en funcién:

* De la fecha de la Junta General que apruebe ia escisién en relacién a la
fecha del Gltimo balance anual aprobado.

* De la inclusién o no de modificaciones importantes del valor real que
no aparezcan en los asientos contables.

Para que se produzca una modificacion en las valoraciones del ultimo ba-
lance anual aprobado se precisan los dos requisitos siguientes:

* Que sean modificaciones importantes del valor real. El que incluyan o
no estas modificaciones depende de la opinion de los administradores,
opinién que debera ser contrastada por los auditores e informada por
los expertos nombrados por el Registrador mercantil del domicilio so-
cial de la sociedad escindida.

* Que dichas modificaciones importantes se tienen que haber producido
después de la fecha del Gltimo balance anual aprobado.

El cardcter subsidiario que la Ley de Sociedades Anénimas ha dado al ba-
lance de escision a la hora de fijar la relaciéon de canje, puede suponer en

se a criterios subjetivos donde se impondran las condiciones de la(s) so-
ciedad(es) que tenga(n) mds ventajas comparativas.

Entre la informacién que ios administradores deberan poner a disposi-
cién de los accionistas y de terceros, al publicar la convocatoria de la
Junta General que vaya a aprobar la escisién, deberi figurar no solo el
balance de escision, acompafiado en su caso, del informe de los audito-
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res de la sociedad, sino también, “balances parciales” del (de los) patri-
monio(s) escindido(s).

Los “balances parciales”, por lo que se refiere al patrimonio no dinerario
de la(s) sociedad(es) que se escinde(n) deberi(n) ser informado(s) por el
(los) experto(s) independiente(s) designado(s) por el Registrador mer-
cantil del domicilio de la sociedad que se escinde. Los expertos deberin
manifestar si el patrimonio de la(s) sociedad(es) que se escinde(n) para
ser traspasado a la(s) sociedad(es) beneficiaria(s) es igual, por lo menos,
al capital recibido de la(s) sociedad(es) beneficiaria(s)

La diferencia de criterios de valoracién contable que se mantiene en el
Informe de la Comision del Instituto de Contabilidad y Auditorial de
Cuentas que recoge el Borrador sobre “Normas de Contabilidad aplica-
bles a las fusiones y escisiones de sociedades” seglin se trate de “escisio-
nes de interés”, “escisiones adquisicion” y “escisiones vinculadas”, pue-
den entrar en conflicto en algunos casos de escision, fundamentalmente
en las “escisiones de interés” y las “escisiones de adquisicién”.

Considero que en el caso de “escisiones de interés”, cuando hay ele-
mentos patrimoniales de los patrimonios que se escinden con distinto
grado de antiguedad la imposibilidad de revalorizar que fija el menciona-
do Borrador, deberia ser replanteada en la redaccion definitiva de la
norma, maxime cuando actualmente la Ley fiscal sobre escisiones man-
tiene un criterio de neutralidad, al no existir, con caracter general, gra-
vamen por el Impuesto sobre Sociedades en el momento en que se re-
fleja la revalorizacién en la sociedad beneficiaria, y diferir, en la mayoria
de los casos, la tributacion de la revalorizacion al momento de la amor-
tizacién del activo revalorizado, o en su caso, al momento de la enajena-
cion.

Dado que la Ley de Sociedades Andnimas establece que el tipo de canje
de las acciones de la(s) sociedad(es) beneficiaria(s) que reciben los accio-
nistas de la(s) sociedad(es) escindida(s) como contraprestacion al (a los)
patrimonio(s) escindido(s), se establece sobre la base del “valor real” del
(de los) patrimonio(s) escindido(s) y dado que dicha Ley no fija ninguna
pauta en relacion a como se cuantifica dicho valor real, las dificultades
que toda relacién de canje lleva consigo en caso de transmision en bio-
que de la totalidad del patrimonio empresariai -como sucede en la fu-
sion- se ven aumentadas al tener que estabiecer tantas relaciones de can-
je como fracciones patrimoniales se escindan.
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La fragmentacion patrimonial que se produce en la escision dificulta la va-
loraciéon ya que lo que se escinde, en caso de escisién parcial, son unida-
des econdmicas. Esta situaciéon en unos casos produce aumentos de va-
lor de la fraccidon patrimonial escindida y en otros disminuye el valor de
dicha fraccion patrimonial.

Con caracter general, considero que para determinar el valor real
del (de los) patrimonio(s) escindido(s) debe tenerse en cuenta, ade-
mds del balance de escisién y en su caso el (los) balance(s) parcial(es)
del (de los) patrimonio(s) escindido(s), al menos, los siguientes fac-
tores:

* riesgos futuros que comporta la fragmentacion patrimonial de la(s)
unidad(es) econdmica(s) que se escinde(n).

* viabilidad econémica de la sociedad beneficiaria una vez realizada la es-
cision.

* aspectos laborales relacionados con la plantilla (si esta o no sobredi-
mensionada, grado de especializacion y retribucion).

* problemitica especifica de las sociedades que desarrollan su actividad
en sectores regulados.

El estudio empirico que he realizado sobre escisiones en Espafia en el pe-
riodo 1982-1992, toma como referencia para cada una de ellas la Orden
de concesidn de beneficios fiscales del Ministerio de Economia y Hacien-
da, por ser, excepto para sociedades cotizadas en Bolsa, la Unica base de
datos publicos de que se puede disponer, con anterioridad a | de enero
de 1990, dado que con anterioridad a esta fecha no existia obligacion de
depositar las cuentas anuales de las sociedades en el Registro Mercantil.

Por las especiales caracteristicas y naturaleza de la operacién no he in-
cluido en el estudio empirico realizado, la escision de CAMPSA, en vir-
tud de la cual se segregaron activos afectos a actividades comerciales y
se cedieron participaciones del capital de dicha sociedad. Las sociedades
beneficiarias fueron sociedades participadas mayoritariamente por em-
presas refinadoras.

Las escisiones realizadas en el periodo mencionado, las he clasificado en
20 actividades, tomando como referencia, la clase de actividad que reali-
zaba(n) la(s) sociedad(es) escindida(s;.
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En cada una de las escisiones se indica la aportacién patrimonial de la(s)
sociedad(es) escindida(s) a la(s) sociedad(es) beneficiaria(s) con el si-
guiente desglose:

* Revalorizaciones de inmovilizados materiales
* Actualizacién de participaciones accionariales
* Fondo de comercio creado en la escisién

* Otros elementos patrimoniales.

El Patrimonio total aportado a las sociedades beneficiarias en las escisio-
nes realizadas en el periodo 1982-1992, ascendié a 333.252 millones de
pesetas.

El 31,81 por 100 de este importe corresponde a revalorizaciones de in-
movilizado material y actualizacion de participaciones accionariales y sélo
el 0,76 por 100 a creacién de fondos de comercio.

En dos de las escisiones realizadas, unicamente se escindieron participa-
ciones accionariales, dichas escisiones fueron la creacion de la Corpora-
cion Industrial y Financiera de Banesto que paso a convertirse en un
“holding” donde se agruparon las participaciones industriales y financie-
ras del grupo Banesto, y la escision de Repsol Butano (sociedad escindi-
da) y Catalana de Gas (sociedad beneficiaria) en la que se escindieron las
participaciones accionariales en sociedades de produccién y embotellado
de gas.

Las tres actividades cuantitativamente mds importantes tomando como
referencia los patrimonios aportados por cada una de ellas en relacién al
Patrimonio total aportado en las escisiones del periodo estudiado fueron
Banca (40,29 por 100); Quimicas (31,80 por 100) y Cementos (7,96 por
100).

El nimero de escisiones parciales, en relacion al nimero total de escisio-
nes realizadas, representé el 89,66 por 100 y las sociedades de nueva
creacion en relacién al nimero total de sociedades beneficiarias ascendié
al 77,03 por 100.

En las escisiones realizadas en el caso de algunas cuyas sociedades cotiza-
ban en Bolsa, por ejemplo ia escision de Repsol Butano y Catalana de
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Gas y la escision mediante la cual se creé la Coorporacién Industrial y Fi-
nanciera de Banesto, en que se tuvo en cuenta este hecho, al calcular la
relacién de canje; en el resto de las escisiones realizadas en el periodo
analizado el célculo de dicha relacién se hizo tomando como referencia
fundamental los valores contables, en su caso revalorizados, de los patri-
monios escindidos y el valor teérico contable de la sociedad beneficiaria.

Las 20 actividades en que he clasificado el estudio empirico, las he agru-
pado en dos sectores: Industria y Servicios.

Considerando el porcentaje de cada sector sobre el Patrimonio total
aportado en las escisiones realizadas, en el sector Industria el porcentaje
es el 59,21 por 100 y en el sector Servicios el 40,79 por 100.

En el periodo analizado no hubo ninguna escisién en el sector de Agricul-
tura y Ganaderia.

En mi opinién, gran parte de las escisiones realizadas en el periodo anali-
zado tuvieron su razoén de ser no sélo en el componente organizativo de
mejorar la productividad de la empresa o del grupo consiguiendo una
adecuada reestructuracién del conjunto, sino que en gran medida se pro-
yectaron con el objetivo de obtener los incentivos fiscales previstos en la
normativa de concentracion de empresas existente en el periodo analiza-
do, y especificamente obtener el trato favorable via bonificacién en la
cuota del Impuesto sobre Sociedades para las plusvalias que se pusieran
de manifiesto en la escision y obtuvieran tales beneficios fiscales.

Otro de los motivos que considero tuvo gran influencia al plantear algu-
nas de las escisiones realizadas fue el deseo de desdoblar determinadas
actividades, desgajando aquella(s) que bien por ser mas rentables que el
resto, bien por ser actividades con pérdidas, o sencillamente por tener
un elevado componente de activos inmobiliarios, se deseaba quedasen
aisladas o independientes del resto de la(s) actividad(es) de la(s) socie-
dad(es) escindida(s).
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