NIIF 17

Norma internacional de informacion financiera 17
Contratos de seguro

Objetivo

1

La NIIF 17 Contratos de seguro establece principios para el reconocimiento, la valoracion, la
presentacion y la revelacion de los contratos de seguro que entran en el ambito de aplicacién de
esta Norma. El objetivo de la NIIF 17 es garantizar que las entidades proporcionen informacion
pertinente que represente fielmente estos contratos. Esta informacion ofrece a los usuarios de los
estados financieros una base para evaluar el efecto que los contratos de seguro tienen sobre la
situacioén financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la entidad.

La entidad tendra en cuenta sus derechos y obligaciones sustantivos, con independencia de que resulten
de un contrato o de disposiciones legales o reglamentarias, cuando aplique la NIIF 17. Un contrato es un
acuerdo entre dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. La exigibilidad de los
derechos y obligaciones en un contrato es una cuestion de Derecho. Los contratos pueden ser escritos,
verbales o tacitos en virtud de las practicas comerciales habituales de una entidad. Las condiciones
contractuales incluyen todas las condiciones de un contrato, explicitas o implicitas, pero la entidad no
tendra en cuenta aquellas que no tengan caracter comercial (es decir, sin efectos apreciables sobre los
aspectos econdémicos del contrato). Las condiciones implicitas de un contrato incluyen aquellas impuestas
por las disposiciones legales o reglamentarias. Las practicas y procesos para establecer contratos con
clientes varian en funcién de los ordenamientos juridicos, los sectores econdémicos y las entidades.
Ademas, pueden variar dentro de una misma entidad (por ejemplo, pueden depender de la clase de cliente
o de la naturaleza de los bienes o servicios prometidos).

Ambito de aplicacion

3

La entidad aplicara la NIIF 17 a:

(a) los contratos de seguro, incluidos los contratos de reaseguro, que emita;
(b) los contratos de reaseguro que mantenga, y
(c) los contratos de inversion con caracteristicas de participacion discrecional que emita, siempre

que la entidad también emita contratos de seguro.

Todas las referencias contenidas en la NIIF 17 a los contratos de seguro también se entenderan hechas
a:

(a) Los contratos de reaseguro mantenidos, excepto:
(i) cuando se trate de referencias a contratos de seguro emitidos, y
(ii) los descritos en los parrafos 60 a 70A.
(b) Los contratos de inversion con caracteristicas de participacion discrecional contemplados en el

parrafo 3, letra (c), excepto en el caso de la referencia a los contratos de seguro del parrafo 3,
letra (c), descritos en el parrafo 71.

Todas las referencias contenidas en la NIIF 17 a los contratos de seguro emitidos también se aplicaran a
los contratos de seguro adquiridos por la entidad en una cesién de contratos de seguro o una combinacién
de negocios, con exclusion de los contratos de reaseguro mantenidos.

El apéndice A define un contrato de seguro y los parrafos B2 a B30 del apéndice B proporcionan directrices
sobre la definiciéon de un contrato de seguro.

La entidad no aplicara la NIIF 17 a:

(a) Las garantias proporcionadas por un fabricante, mayorista o minorista en relacién con la venta
de sus bienes o servicios al cliente (véase la NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de
contratos con clientes).

(b) Los activos y los pasivos de los empleadores que se deriven de los planes de retribuciones a los
empleados (véanse la NIC 19 Retribuciones a los empleados y la NIIF 2 Pagos basados en
acciones), y las obligaciones de prestaciones por jubilacién de las que informan los planes de
prestaciones definidas por jubilacion (véase la NIC 26 Contabilizacién e informacién financiera
sobre planes de prestaciones por jubilacion).
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(c) Los derechos contractuales u obligaciones contractuales que dependen del uso futuro, o del
derecho al uso, de un elemento no financiero (por ejemplo, algunos derechos de licencia,
regalias, canones y otros pagos por arrendamientos variables o contingentes y elementos
similares: véanse la NIIF 15, la NIC 38 Activos intangibles y la NIIF 16 Arrendamientos).

(d) Las garantias de valor residual proporcionadas por un fabricante, mayorista o minorista y las
garantias de valor residual de un arrendatario cuando estén implicitas en un arrendamiento
(véanse la NIIF 15 y la NIIF 16).

(e) Los contratos de garantia financiera, a menos que el emisor haya manifestado previamente y de
forma explicita que considera tales contratos como de seguro y que ha utilizado la contabilidad
aplicable a los contratos de seguro. El emisor optara por aplicar, bien la NIIF 17, bien la NIC 32
Instrumentos financieros: Presentacion, la NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacién a revelar
y la NIIF 9 Instrumentos financieros a tales contratos de garantia financiera. El emisor podra
decidirlo contrato por contrato, pero una vez adoptada, la decision sera irrevocable.

(f) Las contraprestaciones contingentes a pagar o cobrar en una combinacion de negocios (véase
la NIIF 3 Combinaciones de negocios).

(9) Los contratos de seguro en los que la entidad sea la tomadora de la pdliza, salvo que dichos
contratos sean contratos de reaseguro mantenidos [véase el parrafo 3, letra (b)].

(h) Los contratos de tarjetas de crédito, o contratos similares que establezcan acuerdos de crédito o
pago, que se ajusten a la definicion de contrato de seguro, unicamente si la entidad no refleja la
evaluacion del riesgo de seguro asociado a un determinado cliente al fijar el precio del contrato
con dicho cliente (véanse la NIIF 9 y demas NIIF aplicables). No obstante, unicamente si la NIIF 9
requiere que la entidad separe un componente de cobertura de seguro [véase el parrafo 2.1, letra
(e), inciso (iv), de la NIIF 9] que esté implicito en tal contrato, la entidad aplicara la NIIF 17 a dicho
componente.

Algunos contratos se atienen a la definicion de contrato de seguro, pero su propésito principal es la
prestacion de servicios a cambio de una cuota fija. La entidad podra optar por aplicar la NIIF 15, en lugar
de la NIIF 17, a los contratos de ese tipo que emita Unicamente si se cumplen las condiciones
especificadas. La entidad podra decidirlo contrato por contrato, pero una vez adoptada, la decision sera
irrevocable. Dichas condiciones son las siguientes:

(a) que la entidad no refleje la evaluacidn del riesgo asociado a un determinado cliente al fijar el
precio del contrato con dicho cliente;

(b) que el contrato compense al cliente mediante la prestacién de servicios, y no mediante la
realizacion de pagos en efectivo al cliente, y

(c) que el riesgo de seguro transferido por el contrato se derive principalmente del uso de los
servicios por el cliente y no de la incertidumbre respecto al coste de esos servicios.

Algunos contratos se atienen a la definicion de contrato de seguro, pero limitan la indemnizacion por los
eventos asegurados al importe necesario para liquidar la obligacion del tomador de la pdliza creada por
el contrato (por ejemplo, préstamos con exencion en caso de muerte). La entidad debera optar por aplicar
laNIIF 17 o la NIIF 9 a los contratos de ese tipo que emita a menos que el parrafo 7 los excluya del ambito
de aplicacion de la NIIF 17. La entidad tomara esa decision para cada cartera de contratos de seguro, y
la decision respecto de cada cartera, una vez adoptada, serd irrevocable.

Combinacién de contratos de seguro

Un conjunto o una serie de contratos de seguro con la misma contraparte o una contraparte vinculada
puede producir, o haberse disefiado para producir, un efecto comercial global. Para informar sobre el
contenido de tales contratos, podria ser necesario tratar el conjunto o serie de contratos como un todo.
Por ejemplo, silos derechos u obligaciones derivados de un contrato no hacen sino invalidar por completo
los derechos u obligaciones derivados de otro contrato celebrado al mismo tiempo con la misma
contraparte, el efecto combinado es que no existen derechos u obligaciones.

Separacion de los componentes de un contrato de seguro (parrafos B31
a B35)

Un contrato de seguro puede contener uno o mas componentes que entrarian en el ambito de aplicacion
de otra Norma si fueran contratos separados. Por ejemplo, un contrato de seguro puede incluir un
componente de inversion o un componente de servicios distintos de los servicios de contrato de seguro
(o ambos). La entidad aplicara los parrafos 11 a 13 para identificar y contabilizar los componentes del
contrato.
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La entidad debera:

(a) Aplicar la NIIF 9 para determinar si existe un derivado implicito que deba separarse vy, si lo hay,
como contabilizarlo.

(b) Separar de un contrato de seguro principal un componente de inversion Unicamente si ese
componente de inversion esta diferenciado (véanse los parrafos B31 a B32). La entidad aplicara
la NIIF 9 para contabilizar el componente de inversién separado, a menos que sea un contrato
de inversion con caracteristicas de participacion discrecional que entre en el ambito de aplicacion
de la NIIF 17 [véase el parrafo 3, letra (c)].

Tras aplicar el parrafo 11 para separar los flujos de efectivo relacionados con derivados implicitos y los
componentes de inversion diferenciados, la entidad separara del contrato de seguro principal cualquier
promesa de transferir al tomador de una péliza bienes o servicios diferenciados distintos de los servicios
de contrato de seguro, aplicando el parrafo 7 de la NIIF 15. La entidad contabilizara tales promesas
aplicando la NIIF 15. Al aplicar el parrafo 7 de la NIIF 15 para separar la promesa, |la entidad aplicara los
parrafos B33 a B35 de la NIIF 17 y, en el momento del reconocimiento inicial, debera:

(a) aplicar la NIIF 15 para distribuir las entradas de efectivo entre el componente de seguro y
cualesquiera promesas de proporcionar bienes o servicios diferenciados distintos de los servicios
de contrato de seguro, y

(b) distribuir las salidas de efectivo entre el componente de seguro y cualesquiera bienes o servicios
prometidos distintos de los servicios de contrato de seguro que se hayan contabilizado aplicando
la NIIF 15, de forma que:

(i) las salidas de efectivo relacionadas directamente con cada componente se atribuyan a
ese componente, y

(i) las salidas de efectivo restantes, en su caso, se atribuyan de manera sistematica y
racional, reflejando las salidas de efectivo que la entidad esperaria que se produjeran si
dicho componente fuera un contrato separado.

Tras aplicar los parrafos 11 a 12, la entidad aplicara la NIIF 17 a todos los demas componentes del
contrato de seguro principal. En lo sucesivo, todas las referencias a derivados implicitos en la NIIF 17 se
entenderan hechas a derivados que no se hayan separado del contrato de seguro principal, y todas las
referencias a componentes de inversion se entenderan hechas a componentes de inversion que no se
hayan separado del contrato de seguro principal (excepto las referencias de los parrafos B31 y B32).

Nivel de agregacién de los contratos de seguro

14
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La entidad identificara las carteras de contratos de seguro. Una cartera comprende contratos
sujetos a riesgos similares y que son gestionados conjuntamente. Cabe suponer que los contratos
dentro de una linea de productos tienen riesgos similares y, por tanto, que estan en la misma
cartera si se gestionan conjuntamente. Cabe suponer que los contratos de diferentes lineas de
productos (por ejemplo, un seguro de renta fija de prima tnica frente a un seguro de vida temporal
ordinario) no tienen riesgos similares, y, por tanto, es de esperar que figuren en carteras diferentes.

Los parrafos 16 a 24 son aplicables a los contratos de seguro emitidos. Los requisitos relativos al
nivel de agregacion de los contratos de reaseguro mantenidos se establecen en el parrafo 61.

La entidad dividira una cartera de contratos de seguro emitidos en un minimo de:

(a) un grupo de contratos de caracter oneroso en el momento del reconocimiento inicial, si
los hubiere;
(b) un grupo de contratos que, en el momento del reconocimiento inicial, no tienen ninguna

posibilidad significativa de convertirse en onerosos posteriormente, si los hubiere, y
(c) un grupo con los restantes contratos de la cartera, si los hubiere.

Si una entidad posee informacién razonable y fundamentada para concluir que un conjunto de contratos
figurara en su totalidad en el mismo grupo aplicando el parrafo 16, podra valorar el conjunto de contratos
para determinar si estos son de caracter oneroso (véase el parrafo 47) y evaluar el conjunto de contratos
para determinar si estos no tienen ninguna posibilidad significativa de convertirse en onerosos
posteriormente (véase el parrafo 19). Si la entidad no dispone de informacién razonable y fundamentada
para concluir que un conjunto de contratos figurara en su totalidad en el mismo grupo, determinara el
grupo al que pertenecen los contratos considerando los contratos individualmente.

En el caso de los contratos emitidos a los que la entidad aplica el método de asignacion de la prima
(véanse los parrafos 53 a 59), la entidad supondra que ningun contrato de la cartera es de caracter
oneroso en el momento del reconocimiento inicial, a menos que los hechos y circunstancias indiquen lo
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contrario. La entidad evaluara si los contratos que no son de caracter oneroso en el momento del
reconocimiento inicial no tienen ninguna posibilidad significativa de convertirse en onerosos
posteriormente evaluando la probabilidad de que haya cambios en los hechos y circunstancias
pertinentes.

En el caso de los contratos emitidos a los que la entidad no aplica el método de asignacion de la prima
(véanse los parrafos 53 y 54), la entidad evaluara si los contratos que no son de caracter oneroso en el
momento del reconocimiento inicial no tienen ninguna posibilidad significativa de convertirse en onerosos:

(a) En funcion de la probabilidad de que se produzcan cambios en las hipotesis que, de producirse,
darian lugar a que los contratos se convirtieran en onerosos.

(b) Utilizando la informacion sobre estimaciones procedente de los informes internos de la entidad.
Por tanto, al evaluar si los contratos que no son de caracter oneroso en el momento del
reconocimiento inicial no tienen ninguna posibilidad significativa de convertirse en onerosos:

(i) la entidad tendra en cuenta la informacion procedente de sus informes internos acerca
del efecto de los cambios en las hipdtesis relativas a distintos contratos sobre la
posibilidad de que se conviertan en onerosos, pero

(i) la entidad no estara obligada a recabar informacion adicional, mas alla de la procedente
de sus informes internos, acerca del efecto de los cambios en las hipotesis sobre los
distintos contratos.

Si, al aplicar los parrafos 14 a 19, los contratos de una cartera quedasen incluidos en grupos diferentes
Unicamente porque las disposiciones legales o reglamentarias restringen especificamente la capacidad
practica de la entidad de fijar un precio o un nivel de prestaciones distinto para los tomadores de pdlizas
con caracteristicas diferentes, la entidad podra incluir esos contratos en el mismo grupo. La entidad no
aplicara este parrafo por analogia a otros elementos.

Se permite a las entidades subdividir los grupos descritos en el parrafo 16. Por ejemplo, la entidad podra
optar por dividir las carteras en:

(a) mas grupos que no sean de caracter oneroso en el momento del reconocimiento inicial, si los
informes internos de la entidad proporcionan informacion que distinga:

(i) diferentes niveles de rentabilidad, o

(i) diferentes posibilidades de que los contratos se conviertan en onerosos después del
reconocimiento inicial, y

(b) mas de un grupo de contratos que sean de caracter oneroso en el momento del reconocimiento
inicial, si los informes internos de la entidad proporcionan informacién a un nivel mas detallado
sobre la medida en que los contratos son onerosos.

La entidad no incluira en el mismo grupo contratos emitidos con mas de un afio de diferencia. Para
ello, la entidad subdividira, si es necesario, los grupos descritos en los parrafos 16 a 21.

Un grupo de contratos de seguro comprendera un solo contrato, si ese es el resultado de aplicar los
parrafos 14 a 22.

La entidad aplicara los requisitos de reconocimiento y valoracion de la NIIF 17 a los grupos de contratos
que se determinen aplicando los parrafos 14 a 23. La entidad establecera los grupos en el momento del
reconocimiento inicial y afiadira contratos a los grupos aplicando el parrafo 28. No reevaluara la
composicion de los grupos posteriormente. Para valorar un grupo de contratos, la entidad puede estimar
los flujos de efectivo derivados del cumplimiento a un nivel de agregacién mayor que el grupo o cartera,
siempre que pueda incluir los flujos de efectivo derivados del cumplimiento adecuados en la valoracion
del grupo, aplicando el parrafo 32, letra (a), y el parrafo 40, letra (a), inciso (i), y letra (b), mediante la
asignacion de dichas estimaciones a los grupos de contratos.

Reconocimiento

25

26

La entidad reconocera los grupos de contratos de seguro que emita desde la primera de las
siguientes fechas:

(a) el comienzo del periodo de cobertura del grupo de contratos;
(b) la fecha en que venza el primer pago de un tomador de una pédliza del grupo, y
(c) cuando se trate de un grupo de contratos de caracter oneroso, la fecha en que el grupo

pase a ser oneroso.

Si no hay fecha de vencimiento contractual, se considerara que el primer pago del tomador de la pdliza
vence cuando se recibe. La entidad debera determinar si algunos contratos forman un grupo de contratos

Diciembre 2023



27
28

28A

28B

28C

28D
28E

28F

NIIF 17

de caracter oneroso aplicando el parrafo 16 antes de la primera de las fechas establecidas en el parrafo
25, letras (a) y (b), en el supuesto de que los hechos y circunstancias indiquen que existe tal grupo.

[Eliminado]

Al reconocer un grupo de contratos de seguro en un ejercicio, la entidad incluira unicamente los contratos
que cumplan individualmente uno de los criterios establecidos en el parrafo 25 y realizara estimaciones
de los tipos de descuento en la fecha del reconocimiento inicial (véase el parrafo B73) y las unidades de
cobertura proporcionadas en el ejercicio (véase el parrafo B119). La entidad podra incluir mas contratos
dentro del mismo grupo tras el cierre del ejercicio, sin perjuicio de lo dispuesto en los parrafos 14 a 22. La
entidad afiadira un contrato al grupo en el ejercicio en que el contrato cumpla uno de los criterios
establecidos en el parrafo 25. Esto puede dar lugar a que se modifiquen los tipos de descuento
determinados en la fecha del reconocimiento inicial aplicando el parrafo B73. La entidad aplicara los tipos
revisados desde el comienzo del ejercicio en el que los nuevos contratos se afadan al grupo.

Flujos de efectivo de adquisicién de seguros (parrafos B35A a B35D)

La entidad asignara los flujos de efectivo de adquisiciéon de seguros a los grupos de contratos de seguro
utilizando un método sistematico y racional en aplicacion de los parrafos B35A y B35B, a menos que
decida reconocerlos como gastos aplicando el parrafo 59, letra (a).

Si la entidad no aplica el parrafo 59, letra (a), reconocera como activo los flujos de efectivo de adquisicion
de seguros pagados (o los flujos de efectivo de adquisicion de seguros por los que se haya reconocido
un pasivo aplicando otra NIIF) antes de que se reconozca el correspondiente grupo de contratos de
seguro. La entidad reconocera ese activo por cada grupo correspondiente de contratos de seguro.

La entidad dara de baja en cuentas un activo por flujos de efectivo de adquisicion de seguros cuando
estos flujos de efectivo se incluyan en la valoracion del grupo correspondiente de contratos de seguro
aplicando el parrafo 38, letra (c), inciso (i), o el parrafo 55, letra (a), inciso (iii).

Si se aplica el parrafo 28, la entidad aplicara los parrafos 28B y 28C de acuerdo con el parrafo B35C.

Al cierre de cada ejercicio, la entidad evaluara la recuperabilidad de un activo por flujos de efectivo de
adquisicién de seguros si los hechos y circunstancias indican que el valor del activo puede haberse
deteriorado (véase el parrafo B35D). Si la entidad determina la existencia de una pérdida por deterioro del
valor, ajustara el importe en libros del activo y reconocera la pérdida por deterioro del valor en el resultado
del ejercicio.

La entidad reconocera en el resultado del ejercicio la reversion de una parte o la totalidad de una pérdida
por deterioro del valor previamente reconocida aplicando el parrafo 28E y aumentara el importe en libros
del activo, cuando las condiciones de deterioro del valor ya no existan o hayan mejorado.

Valoracién (parrafos B36 a B119F)

29

30

31

La entidad aplicara los parrafos 30 a 52 a todos los grupos de contratos de seguro que entren en el ambito
de aplicacién de la NIIF 17, con las siguientes excepciones:

(a) En lo que respecta a los grupos de contratos de seguro que cumplan alguno de los criterios
enunciados en el parrafo 53, la entidad podra simplificar la valoracion del grupo mediante el
método de asignacion de la prima de los parrafos 55 a 59.

(b) En lo que respecta a los grupos de contratos de reaseguro mantenidos, la entidad aplicara los
parrafos 32 a 46, tal como establecen los parrafos 63 a 70A. El parrafo 45 (sobre los contratos
de seguro con caracteristicas de participacion directa) y los parrafos 47 a 52 (sobre los contratos
de caracter oneroso) no se aplicaran a los grupos de contratos de reaseguro mantenidos.

(c) En lo que respecta a los grupos de contratos de inversidn con caracteristicas de participacion
discrecional, la entidad aplicara los parrafos 32 a 52 modificados de acuerdo con el parrafo 71.

Cuando se aplique la NIC 21 Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de las monedas extranjeras
a un grupo de contratos de seguro que generen flujos de efectivo en moneda extranjera, la entidad tratara
el grupo de contratos, incluido el margen de servicio contractual, como una partida monetaria.

En los estados financieros de las entidades que emiten contratos de seguro, los flujos de efectivo
derivados del cumplimiento no reflejaran el riesgo de incumplimiento de esa entidad (el riesgo de
incumplimiento se define en la NIIF 13 Valoracién del valor razonable).
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Valoracion en el reconocimiento inicial (parrafos B36 a B95F)

En el reconocimiento inicial, la entidad valorara un grupo de contratos de seguro por el total de:

(a) Los flujos de efectivo derivados del cumplimiento, que comprenden:
(i) las estimaciones de los flujos de efectivo futuros (parrafos 33 a 35),
(i) un ajuste para reflejar el valor temporal del dinero y los riesgos financieros

relacionados con los flujos de efectivo futuros, en la medida en que los riesgos
financieros no se incluyan en las estimaciones de los flujos de efectivo futuros
(parrafo 36), y

(iii) un ajuste de riesgo por riesgo no financiero (parrafo 37).

(b) El margen de servicio contractual, valorado aplicando los parrafos 38 a 39.

Estimaciones de los flujos de efectivo futuros (parrafos B36 a B71)

La entidad incluira en la valoracion de un grupo de contratos de seguro todos los flujos de efectivo
futuros comprendidos dentro de los limites de cada contrato del grupo (véase el parrafo 34).
Aplicando el parrafo 24, la entidad puede estimar los flujos de efectivo futuros a un nivel de
agregacion mayor y, seguidamente, asignar los flujos de efectivo derivados del cumplimiento
resultantes a grupos de contratos concretos. Las estimaciones de los flujos de efectivo futuros
deberan:

(a) Incorporar, sin ningun sesgo, toda la informacién razonable y fundamentada que esté
disponible, sin coste ni esfuerzo desproporcionado, sobre el importe, el calendario y la
incertidumbre de esos flujos de efectivo futuros (véanse los parrafos B37 a B41). Para ello,
la entidad estimara el valor esperado (es decir, la media ponderada por la probabilidad) de
todos los resultados posibles.

(b) Reflejar la perspectiva de la entidad, siempre que las estimaciones de las variables
pertinentes del mercado sean coherentes con los precios de mercado observables para
esas variables (véanse los parrafos B42 a B53).

(c) Ser actuales: las estimaciones reflejaran las condiciones existentes en la fecha de
valoracion, incluyendo las hipotesis en esa fecha sobre el futuro (véanse los parrafos B54
a B60).

(d) Ser explicitas: la entidad estimara el ajuste por riesgo no financiero por separado de las

demas estimaciones (véase el parrafo B90). La entidad también estimara los flujos de
efectivo por separado del ajuste por el valor temporal del dinero y el riesgo financiero, a
no ser que la técnica de valoracion mas apropiada combine estas estimaciones (véase el
parrafo B46).

Los flujos de efectivo estan comprendidos dentro de los limites de un contrato de seguro si derivan de
derechos y obligaciones sustantivos que existen durante el ejercicio sobre el que se informa en el que la
entidad puede obligar al tomador de la pdliza a pagar las primas o en el que la entidad tiene una obligacién
sustantiva de prestar servicios de contrato de seguro al tomador de la pdliza (véanse los parrafos B61 a
B71). La obligacion sustantiva de prestar servicios de contrato de seguro termina cuando:

(a) la entidad tiene la capacidad practica de reevaluar los riesgos del tomador de la pdliza de que se
trate y, en consecuencia, puede fijar un precio o un nivel de prestaciones que refleja plenamente
€s0s riesgos, o

(b) se cumplen los dos criterios siguientes:

(i) la entidad tiene la capacidad practica de reevaluar los riesgos de la cartera de contratos
de seguro en la que esta incluido el contrato y, en consecuencia, puede fijar un precio o
un nivel de prestaciones que refleja plenamente el riesgo de esa cartera, y

(i) la fijacion de las primas hasta la fecha en que los riesgos se reevaldan no tiene en cuenta
los riesgos relacionados con periodos posteriores a la fecha de revaluacion.

La entidad no reconocera como un pasivo o un activo ningun importe relativo a primas esperadas o
siniestros esperados fuera de los limites del contrato de seguro. Estos importes se refieren a contratos de
seguro futuros.
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Tipos de descuento (parrafos B72 a B85)

La entidad ajustara las estimaciones de los flujos de efectivo futuros para reflejar el valor temporal
del dinero y los riesgos financieros relacionados con dichos flujos de efectivo, en la medida en
que los riesgos financieros no se incluyan en las estimaciones de los flujos de efectivo. Los tipos
de descuento aplicados a las estimaciones de los flujos de efectivo futuros senaladas en el parrafo
33 deberan:

(a) reflejar el valor temporal del dinero, las caracteristicas de los flujos de efectivo y las
caracteristicas de liquidez de los contratos de seguro;

(b) ser coherentes con los precios de mercado corrientes observables (en su caso) de los
instrumentos financieros con flujos de efectivo cuyas caracteristicas coincidan con las de
los contratos de seguro, en términos, por ejemplo, de calendario, moneda y liquidez, y

(c) excluir el efecto de factores que influyen sobre tales precios de mercado observables,
pero no afectan a los flujos de efectivo futuros de los contratos de seguro.

Ajuste de riesgo por riesgo no financiero (parrafos B86 a B92)

La entidad ajustara la estimacion del valor actual de los flujos de efectivo futuros para reflejar la
compensacion que requiere por soportar la incertidumbre sobre el importe y el calendario de los
flujos de efectivo que se deriva del riesgo no financiero.

Margen de servicio contractual

El margen de servicio contractual es un componente del activo o pasivo en relaciéon con el grupo
de contratos de seguro que representa las ganancias no devengadas que la entidad reconocera a
medida que preste servicios de contrato de seguro en el futuro. La entidad valorara el margen de
servicio contractual en el reconocimiento inicial de un grupo de contratos de seguro por un
importe que, salvo que sean aplicables el parrafo 47 (sobre los contratos de caracter oneroso) o el
parrafo B123A [sobre los ingresos ordinarios de seguros en relaciéon con el parrafo 38, letra (c),
inciso (ii)], no dé lugar a ningun ingreso o gasto resultante:

(a) del reconocimiento inicial de un importe en concepto de flujos de efectivo derivados del
cumplimiento, valorado aplicando los parrafos 32 a 37;

(b) de los flujos de efectivo que se deriven de los contratos del grupo en esa fecha;

(c) de la baja en cuentas en la fecha del reconocimiento inicial de:
(i) cualquier activo por flujos de efectivo de adquisicion de seguros aplicando el

parrafo 28C, y

(i) cualquier otro activo o pasivo previamente reconocido por los flujos de efectivo
relacionados con el grupo de contratos, tal como se especifica en el parrafo B66A.

En relacion con los contratos de seguro adquiridos en una cesién de contratos de seguro o una
combinacion de negocios que esté comprendida en el ambito de aplicacion de la NIIF 3, la entidad aplicara
el parrafo 38 de acuerdo con los parrafos B93 a B95F.

Valoracion posterior

El importe en libros de un grupo de contratos de seguro al cierre de cada ejercicio sera la suma
de:

(a) el pasivo por cobertura restante, que comprende:
(i) los flujos de efectivo derivados del cumplimiento relativos a servicios futuros
asignados al grupo en esa fecha, valorados aplicando los parrafos 33 a 37 y B36 a
B92;
(ii) el margen de servicio contractual del grupo en esa fecha, valorado aplicando los

parrafos 43 a 46,y

(b) el pasivo por siniestros incurridos, que comprende los flujos de efectivo derivados del
cumplimiento relativos a servicios pasados asignados al grupo en esa fecha, valorados
aplicando los parrafos 33 a 37 y B36 a B92.

La entidad reconocera ingresos y gastos por los siguientes cambios en el importe en libros del
pasivo por cobertura restante:
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42

43

44

45

(a) ingresos ordinarios de seguros: por la reduccion del pasivo por cobertura restante en
razoén de los servicios prestados en el ejercicio, valorados aplicando los parrafos B120 a
B124;

(b) gastos del servicio de seguro: por las pérdidas en los grupos de contratos de caracter

oneroso, y las reversiones de tales pérdidas (véanse los parrafos 47 a 52), y

(c) gastos o ingresos financieros de seguros: por el efecto del valor temporal del dinero y el
efecto del riesgo financiero, como se especifica en el parrafo 87.

La entidad reconocera ingresos y gastos por los siguientes cambios en el importe en libros del
pasivo por siniestros incurridos:

(a) gastos del servicio de seguro: por el incremento en el pasivo debido a los siniestros y
gastos en que se haya incurrido durante el ejercicio, con exclusion de cualquier
componente de inversion;

(b) gastos del servicio de seguro: por cualquier modificacion posterior de los flujos de
efectivo derivados del cumplimiento relativos a los siniestros y gastos en que se haya
incurrido, y

(c) gastos o ingresos financieros de seguros: por el efecto del valor temporal del dinero y el

efecto del riesgo financiero, como se especifica en el parrafo 87.

Margen de servicio contractual (parrafos B96 a B119B)

El margen de servicio contractual al cierre del ejercicio representa las ganancias en el grupo de
contratos de seguro que aun no se han reconocido en el resultado por referirse a servicios futuros
que deberan prestarse en virtud de los contratos del grupo.

Para los contratos de seguro sin caracteristicas de participacion directa, el importe en libros del margen
de servicio contractual de un grupo de contratos al cierre del ejercicio es igual al importe en libros al inicio
de dicho ejercicio ajustado a fin de recoger:

(a) el efecto de los nuevos contratos afiadidos al grupo (véase el parrafo 28);

(b) los intereses devengados sobre el importe en libros del margen de servicio contractual durante
el ejercicio, valorados con arreglo a los tipos de descuento especificados en el parrafo B72, letra

(b);
(c) los cambios en los flujos de efectivo derivados del cumplimiento relacionados con servicios
futuros, tal como se especifica en los parrafos B96 a B100, salvo en la medida en que:

(i) los incrementos asi registrados en los flujos de efectivo derivados del cumplimiento
superen el importe en libros del margen de servicio contractual, dando lugar a una
pérdida [véase el parrafo 48, letra (a)], o

(ii) las disminuciones asi registradas en los flujos de efectivo derivados del cumplimiento se
asignen al componente de pérdida del pasivo por cobertura restante aplicando el parrafo
50, letra (b);
(d) el efecto de las posibles diferencias de cambio de moneda en el margen de servicio contractual,
y
(e) el importe reconocido como ingresos ordinarios de seguros debido a la transferencia de servicios

de contrato de seguro durante el ejercicio, determinado por la asignacién del margen de servicio
contractual restante al cierre del ejercicio (antes de cualquier asignacioén) a lo largo del periodo
de cobertura corriente y restante, aplicando el parrafo B119.

Para los contratos de seguro con caracteristicas de participacion directa (véanse los parrafos B101 a
B118), el importe en libros del margen de servicio contractual de un grupo de contratos al cierre del
ejercicio es igual al importe en libros al inicio de dicho ejercicio ajustado a fin de recoger los importes
especificados en las letras (a) a (e€) a continuacion. La entidad no estara obligada a identificar estos ajustes
por separado. En su lugar, podra determinarse un importe combinado que comprenda una parte o la
totalidad de los ajustes. Los ajustes son:

(a) el efecto de los nuevos contratos afiadidos al grupo (véase el parrafo 28);

(b) la variacion del importe de la parte correspondiente a la entidad en el valor razonable de los
elementos subyacentes [véase el parrafo B104, letra (b), inciso (i)], salvo en la medida en que:

(i) se aplique el parrafo B115 (sobre la reduccion del riesgo),
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(i) la disminucion del importe de la parte correspondiente a la entidad en el valor razonable
de los elementos subyacentes supere el importe en libros del margen de servicio
contractual, dando lugar asi a una pérdida (véase el parrafo 48), o

(i) el incremento del importe de la parte correspondiente a la entidad en el valor razonable
de los elementos subyacentes suponga una reversion del importe mencionado en el
inciso (ii);
(c) los cambios en los flujos de efectivo derivados del cumplimiento relacionados con servicios
futuros, tal como se especifica en los parrafos B101 a B118, salvo en la medida en que:
(i) se aplique el parrafo B115 (sobre la reduccion del riesgo),
(i) los incrementos asi registrados en los flujos de efectivo derivados del cumplimiento

superen el importe en libros del margen de servicio contractual, dando lugar asi a una
pérdida (véase el parrafo 48), o

(i) las disminuciones asi registradas en los flujos de efectivo derivados del cumplimiento se
asignen al componente de pérdida del pasivo por cobertura restante aplicando el parrafo
50, letra (b);
(d) el efecto de las posibles diferencias de cambio de moneda en el margen de servicio contractual,
y
(e) el importe reconocido como ingresos ordinarios de seguros debido a la transferencia de servicios

de contrato de seguro durante el ejercicio, determinado por la asignacion del margen de servicio
contractual restante al cierre del ejercicio (antes de cualquier asignacién) a lo largo del periodo
de cobertura corriente y restante, aplicando el parrafo B119.

Algunos cambios en el margen de servicio contractual compensan los cambios en los flujos de efectivo
derivados del cumplimiento en relacion con el pasivo por cobertura restante, de tal forma que el importe
en libros total del pasivo por cobertura restante no experimenta ningun cambio. En la medida en que los
cambios en el margen de servicio contractual no compensen los cambios en los flujos de efectivo
derivados del cumplimiento en relacién con el pasivo por cobertura restante, la entidad reconocera
ingresos y gastos por los cambios, aplicando el parrafo 41.

Contratos de caracter oneroso

Un contrato de seguro es oneroso en la fecha del reconocimiento inicial si los flujos de efectivo derivados
del cumplimiento que se asignan al contrato, cualesquiera flujos de efectivo de adquisicion de seguros
previamente reconocidos y cualesquiera flujos de efectivo que deriven del contrato en la fecha del
reconocimiento inicial representan en total una salida neta. Aplicando el parrafo 16, letra (a), la entidad
agrupara tales contratos, separandolos de los contratos que no sean de caracter oneroso. En la medida
en que se aplique el parrafo 17, la entidad puede determinar el grupo de contratos de caracter oneroso
valorando un conjunto de contratos, en lugar de contratos individuales. La entidad reconocera una pérdida
en el resultado del ejercicio por la salida neta correspondiente al grupo de contratos de caracter oneroso,
lo que dara lugar a que el importe en libros del pasivo del grupo sea igual a los flujos de efectivo derivados
del cumplimiento y el margen de servicio contractual del grupo sea igual a cero.

Un grupo de contratos de seguro se convierte en oneroso (0 mas oneroso) en una valoracién posterior si
los siguientes importes superan el importe en libros del margen de servicio contractual:

(a) cambios desfavorables relacionados con servicios futuros en los flujos de efectivo derivados del
cumplimiento asignados al grupo que resulten de cambios en las estimaciones de los flujos de
efectivo futuros y el ajuste de riesgo por riesgo no financiero, y

(b) cuando se trate de un grupo de contratos de seguro con caracteristicas de participacion directa,
la disminucion del importe de la parte correspondiente a la entidad en el valor razonable de los
elementos subyacentes.

Aplicando el parrafo 44, letra (c), inciso (i), y el parrafo 45, letra (b), inciso (ii), y letra (c), inciso (ii), la
entidad reconocera una pérdida en el resultado del ejercicio por el valor de ese exceso.

La entidad establecera un componente de pérdida del pasivo por cobertura restante (o incrementara dicho
componente) respecto de un grupo de caracter oneroso para reflejar las pérdidas reconocidas aplicando
los parrafos 47 a 48. El componente de pérdida determina los importes que se presentan en el resultado
del ejercicio como reversiones de las pérdidas sobre grupos de caracter oneroso y se excluyen, por tanto,
de la determinacion de los ingresos ordinarios de seguros.

Después de haber reconocido una pérdida sobre un grupo de contratos de seguro de caracter oneroso,
la entidad asignara:
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(a) Los cambios posteriores en los flujos de efectivo derivados del cumplimiento del pasivo por
cobertura restante que se especifican en el parrafo 51, de forma sistematica entre:

(i) el componente de pérdida del pasivo por cobertura restante, y
(i) el pasivo por cobertura restante, excluyendo el componente de pérdida.
(b) Unicamente al componente de pérdida hasta que este componente se reduzca a cero:

(i) cualquier disminucion posterior relacionada con servicios futuros en los flujos de efectivo
derivados del cumplimiento asignados al grupo que resulte de los cambios en las
estimaciones de los flujos de efectivo futuros y el ajuste de riesgo por riesgo no
financiero, y

(i) cualquier aumento posterior del importe de la parte correspondiente a la entidad en el
valor razonable de los elementos subyacentes.

Aplicando el parrafo 44, letra (c), inciso (ii), y el parrafo 45, letra (b), inciso (iii), y letra (c), inciso (iii), la
entidad ajustara el margen de servicio contractual Unicamente en funcién del exceso de la disminucion
con respecto al importe asignado al componente de pérdida.

Los cambios posteriores en los flujos de efectivo derivados del cumplimiento del pasivo por cobertura
restante que se asignaran aplicando el parrafo 50, letra (a), son los siguientes:

(a) estimaciones del valor actual de los flujos de efectivo futuros por siniestros y gastos liberados del
pasivo por cobertura restante debido a los gastos del servicio de seguro en los que se ha
incurrido;

(b) cambios en el ajuste de riesgo por riesgo no financiero reconocidos en el resultado del ejercicio,

debido a la liberacién del riesgo, y
(c) ingresos o gastos financieros de seguros.

La asignacion sistematica requerida por el parrafo 50, letra (a), dara lugar a que los importes totales
asignados al componente de pérdida de acuerdo con los parrafos 48 a 50 sean iguales a cero al final del
periodo de cobertura de un grupo de contratos.

Método de asignacion de la prima

La entidad puede simplificar la valoracion de un grupo de contratos de seguro mediante el método de
asignacion de la prima establecido en los parrafos 55 a 59, Unicamente si al inicio del grupo:

(a) la entidad espera razonablemente que dicha simplificacion genere una valoracién del pasivo por
cobertura restante del grupo que no difiera, de tal forma que la diferencia sea de importancia
relativa significativa, de la que se obtendria aplicando los requisitos de los parrafos 32 a 52, o

(b) el periodo de cobertura de cada contrato del grupo (incluidos los servicios de contrato de seguro
derivados de todas las primas dentro de los limites del contrato determinados en esa fecha
aplicando el parrafo 34) es de un afio 0 menos.

El criterio establecido en el parrafo 53, letra (a), no se cumple si al inicio del grupo la entidad prevé una
variabilidad significativa en los flujos de efectivo derivados del cumplimiento que afecte a la valoracion del
pasivo por cobertura restante durante el periodo anterior a que se incurra en un siniestro. La variabilidad
de los flujos de efectivo derivados del cumplimiento aumenta, por ejemplo, con:

(a) el volumen de los flujos de efectivo futuros relativos a los posibles derivados implicitos en los
contratos, y

(b) la duracion del periodo de cobertura del grupo de contratos.

Mediante el método de asignacion de la prima, la entidad valorara el pasivo por cobertura restante de la
siguiente manera:

(a) En el reconocimiento inicial, el importe en libros del pasivo es igual a:
(i) las primas recibidas, en su caso, en el momento del reconocimiento inicial;
(i) menos cualesquiera flujos de efectivo de adquisicion de seguros en esa fecha, a menos
que la entidad opte por reconocer los pagos como gastos aplicando el parrafo 59, letra
@,y
(i) mas o menos cualquier importe derivado de la baja en cuentas en esa fecha de:
1. cualquier activo por flujos de efectivo de adquisicion de seguros aplicando el

parrafo 28C, y
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2. cualquier otro activo o pasivo previamente reconocido por los flujos de efectivo
relacionados con el grupo de contratos, tal como se especifica en el parrafo
BG6A.
(b) Al cierre de cada ejercicio posterior, el importe en libros del pasivo es el importe en libros al
comienzo del ejercicio:
(i) mas las primas recibidas en el ejercicio;
(i) menos los flujos de efectivo de adquisicion de seguros, a menos que la entidad opte por

reconocer los pagos como gasto aplicando el parrafo 59, letra (a);

(iii) mas cualesquiera importes relacionados con la amortizacion de los flujos de efectivo de
adquisicidon de seguros reconocidos como gasto en el ejercicio sobre el que se informa,
a menos que la entidad opte por reconocer los flujos de efectivo de adquisicion de
seguros como gasto aplicando el parrafo 59, letra (a);

(iv) mas cualquier ajuste de un componente de financiacion, aplicando el parrafo 56;

(v) menos el importe reconocido como ingresos ordinarios de seguros respecto de los
servicios prestados en ese ejercicio (véase el parrafo B126), y

(vi) menos cualquier componente de inversion pagado o transferido al pasivo por siniestros
incurridos.

Si los contratos de seguro del grupo tienen un componente de financiacion significativo, la entidad ajustara
el importe en libros del pasivo por cobertura restante, a fin de reflejar el valor temporal del dinero y el
efecto del riesgo financiero, utilizando los tipos de descuento especificados en el parrafo 36, determinados
en el momento del reconocimiento inicial. La entidad no estara obligada a ajustar el importe en libros del
pasivo por cobertura restante a fin de reflejar el valor temporal del dinero y el efecto del riesgo financiero
si, en el momento del reconocimiento inicial, la entidad prevé que el plazo comprendido entre la prestacién
de cada parte de los servicios y la fecha de vencimiento de la prima correspondiente no sea superior a un
afo.

Si, en cualquier momento durante el periodo de cobertura, los hechos y circunstancias indican que un
grupo de contratos de seguro es de caracter oneroso, la entidad calculara la diferencia entre:

(a) el importe en libros del pasivo por cobertura restante determinado aplicando el parrafo 55, y

(b) los flujos de efectivo derivados del cumplimiento relacionados con la cobertura restante del grupo,
aplicando los parrafos 33 a 37 y B36 a B92. Sin embargo, si, al aplicar el parrafo 59, letra (b), la
entidad no ajusta el pasivo por siniestros incurridos por el valor temporal del dinero y el efecto
del riesgo financiero, no incluira en los flujos de efectivo derivados del cumplimiento ningun ajuste
de ese tipo.

En la medida en que los flujos de efectivo derivados del cumplimiento que se indican en el parrafo 57,
letra (b), superen el importe en libros indicado en el parrafo 57, letra (a), la entidad reconocera una pérdida
en el resultado del ejercicio e incrementara el pasivo por cobertura restante.

Al aplicar el método de asignacion de la prima, la entidad:

(a) Podra optar por reconocer los flujos de efectivo de adquisicién de seguros como gastos cuando
incurra en dichos costes, siempre que el periodo de cobertura de cada contrato del grupo en el
momento del reconocimiento inicial no sea superior a un afio.

(b) Valorara el pasivo por siniestros incurridos del grupo de contratos de seguro por el valor de los
flujos de efectivo derivados del cumplimiento relacionados con los siniestros incurridos, aplicando
los parrafos 33 a 37 y B36 a B92. Sin embargo, la entidad no estara obligada a ajustar los flujos
de efectivo futuros por el valor temporal del dinero y el efecto del riesgo financiero si se prevé
que dichos flujos de efectivo se vayan a pagar o recibir en un afio o0 menos a partir de la fecha
en que se haya incurrido en los siniestros.

Contratos de reaseguro mantenidos

Los requisitos de la NIIF 17 se modifican para los contratos de reaseguro mantenidos, segun lo establecido
en los parrafos 61 a 70A.

La entidad dividira las carteras de contratos de reaseguro mantenidos aplicando los parrafos 14 a 24, con
la salvedad de que las referencias a los contratos de caracter oneroso en dichos parrafos se sustituiran
por la referencia a contratos con una ganancia neta en el reconocimiento inicial. En el caso de algunos
contratos de reaseguro mantenidos, la aplicacién de los parrafos 14 a 24 dara lugar a grupos que
comprendan un solo contrato.
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Reconocimiento

62 En lugar de aplicar el parrafo 25, la entidad reconocera un grupo de contratos de reaseguro mantenidos
a partir de la primera de las siguientes fechas:

(a) el comienzo del periodo de cobertura del grupo de contratos de reaseguro mantenidos, y

(b) la fecha en que la entidad reconozca un grupo oneroso de contratos de seguro subyacentes
aplicando el parrafo 25, letra (c), si la entidad celebré el correspondiente contrato de reaseguro
mantenido en el grupo de contratos de reaseguro mantenidos en esa fecha o antes.

62A No obstante lo dispuesto en el parrafo 62, letra (a), la entidad aplazara el reconocimiento de un grupo de
contratos de reaseguro mantenidos que ofrezcan cobertura proporcional hasta la fecha de reconocimiento
inicial de cualquier contrato de seguro subyacente, si dicha fecha es posterior al comienzo del periodo de
cobertura del grupo de contratos de reaseguro mantenidos.

Valoracion

63 Al aplicar los requisitos de valoracién de los parrafos 32 a 36 a los contratos de reaseguro mantenidos, y
en la medida en que los contratos subyacentes se valoren también aplicando esos parrafos, la entidad
utilizara hipotesis coherentes para determinar las estimaciones del valor actual de los flujos de efectivo
futuros para el grupo de contratos de reaseguro mantenidos y las estimaciones del valor actual de los
flujos de efectivo futuros para el grupo o grupos de contratos de seguro subyacentes. Ademas, la entidad
incluira en las estimaciones del valor actual de los flujos de efectivo futuros del grupo de contratos de
reaseguro mantenidos el efecto de cualquier riesgo de incumplimiento por parte del emisor del contrato
de reaseguro, incluidos los efectos de las garantias reales y las pérdidas resultantes de litigios.

64 En lugar de aplicar el parrafo 37, la entidad determinara el ajuste de riesgo por riesgo no financiero de
forma que represente el importe del riesgo que el tenedor del grupo de contratos de reaseguro transfiere
al emisor de dichos contratos.

65 Los requisitos del parrafo 38 que se refieren a la determinacion del margen de servicio contractual en el
reconocimiento inicial se modifican para reflejar el hecho de que, para un grupo de contratos de reaseguro
mantenidos, no existe ganancia no devengada sino un coste neto o ganancia neta al adquirir el reaseguro.
Por tanto, salvo que se aplique el parrafo 65A, en el reconocimiento inicial, la entidad reconocera todo
coste neto o ganancia neta por la adquisicion del grupo de contratos de reaseguro mantenidos como
margen de servicio contractual, valorado por un importe igual a la suma de:

(a) los flujos de efectivo derivados del cumplimiento;

(b) el importe dado de baja en cuentas en esa fecha de cualquier activo o pasivo previamente
reconocido por los flujos de efectivo relacionados con el grupo de contratos de reaseguro
mantenidos;

(c) cualesquiera flujos de efectivo que se produzcan en esa fecha, y

(d) cualquier ingreso reconocido en el resultado del ejercicio aplicando el parrafo 66A.

65A Si el coste neto de la adquisicidon de cobertura de reaseguro esta relacionado con eventos que se hayan
producido antes de la adquisicidn del grupo de contratos de reaseguro mantenidos, no obstante lo previsto
en el parrafo B5, la entidad reconocera inmediatamente tal coste en el resultado del ejercicio como un
gasto.

66 En lugar de aplicar el parrafo 44, la entidad valorara el margen de servicio contractual al cierre del ejercicio
respecto de un grupo de contratos de reaseguro mantenidos como el importe en libros determinado al
comienzo del ejercicio, ajustado en funcion de:

(a) el efecto de los nuevos contratos afiadidos al grupo (véase el parrafo 28);

(b) los intereses devengados sobre el importe en libros del margen de servicio contractual, valorados
con arreglo a los tipos de descuento especificados en el parrafo B72, letra (b);

(ba) los ingresos reconocidos en el resultado del ejercicio aplicando el parrafo 66A;

(bb) las reversiones de un componente de recuperacion de pérdida reconocido aplicando el parrafo
66B (véase el parrafo B119F), en la medida en que dichas reversiones no sean cambios en los
flujos de efectivo derivados del cumplimiento del grupo de contratos de reaseguro mantenidos;

(c) los cambios en los flujos de efectivo derivados del cumplimiento valorados con arreglo a los tipos
de descuento especificados en el parrafo B72, letra (c), en la medida en que el cambio se refiera
a servicios futuros, a menos que:
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(i) el cambio resulte de un cambio en los flujos de efectivo derivados del cumplimiento
asignados a un grupo de contratos de seguro subyacentes que no da lugar a ajustes en
el margen de servicio contractual del grupo de contratos de seguro subyacentes, o

(i) el cambio resulte de la aplicacion de los parrafos 57 a 58 (sobre los contratos de caracter
oneroso), si la entidad valora un grupo de contratos de seguro subyacentes aplicando el
método de asignacion de la prima;

(d) el efecto de las posibles diferencias de cambio de moneda en el margen de servicio contractual,
y
(e) el importe reconocido en el resultado del ejercicio por los servicios recibidos durante el mismo,

determinado por la asignacion del margen de servicio contractual restante al cierre del ejercicio
(antes de cualquier asignacion) a lo largo del periodo de cobertura corriente y restante del grupo
de contratos de reaseguro mantenidos, aplicando el parrafo B119.

La entidad ajustara el margen de servicio contractual de un grupo de contratos de reaseguro mantenidos
Yy, en consecuencia, reconocera ingresos, cuando reconozca una pérdida en el momento del
reconocimiento inicial de un grupo oneroso de contratos de seguro subyacentes o de la adicion de
contratos de seguro subyacentes de caracter oneroso a un grupo (véanse los parrafos B119C a B119E).

La entidad establecera un componente de recuperacion de pérdida del activo por cobertura restante (o
ajustara dicho componente) respecto de un grupo de contratos de reaseguro mantenidos para reflejar la
recuperacion de las pérdidas reconocidas aplicando el parrafo 66, letra (c), incisos (i) y (ii), y el parrafo
66A. El componente de recuperacion de pérdida determina los importes que se presentan en el resultado
del ejercicio como reversiones de las recuperaciones de pérdidas derivadas de los contratos de reaseguro
mantenidos y se excluyen, por tanto, de la asignacién de las primas pagadas a la reaseguradora (véase
el parrafo B119F).

Los cambios en los flujos de efectivo derivados del cumplimiento que resultan de cambios en el riesgo de
incumplimiento por el emisor de un contrato de reaseguro mantenido no se refieren a servicios futuros y
no daran lugar a ajustes en el margen de servicio contractual.

Los contratos de reaseguro mantenidos no pueden ser de caracter oneroso. Por consiguiente, los
requisitos de los parrafos 47 a 52 no resultan aplicables.

Método de asignacion de la prima para los contratos de reaseguro mantenidos

La entidad puede utilizar el método de asignacion de la prima establecido en los parrafos 55, 56 y 59
(adaptado a fin de reflejar las caracteristicas de los contratos de reaseguro mantenidos que difieran de
las de los contratos de seguro emitidos, por ejemplo, la generacion de gastos o la reduccion de gastos en
lugar de ingresos ordinarios) para simplificar la valoracion de un grupo de contratos de reaseguro
mantenidos, si al inicio del grupo:

(a) la entidad espera razonablemente que la valoracion resultante no difiera, de tal forma que la
diferencia sea de importancia relativa significativa, del resultado de aplicar los requisitos de los
parrafos 63 a 68, o

(b) el periodo de cobertura de cada contrato del grupo de contratos de reaseguro mantenidos
(incluida la cobertura de seguro de todas las primas dentro de los limites del contrato determinada
en esa fecha aplicando el parrafo 34) es de un afio o menos.

La entidad no puede cumplir la condicién del parrafo 69, letra (a), si al inicio del grupo prevé una
variabilidad significativa en los flujos de efectivo derivados del cumplimiento que afecte a la valoracion del
activo por cobertura restante durante el periodo anterior a que se incurra en un siniestro. La variabilidad
de los flujos de efectivo derivados del cumplimiento aumenta, por ejemplo, con:

(a) el volumen de los flujos de efectivo futuros relativos a los posibles derivados implicitos en los
contratos, y

(b) la duracion del periodo de cobertura del grupo de contratos de reaseguro mantenidos.

Si la entidad valora un grupo de contratos de reaseguro mantenidos aplicando el método de asignacion
de la prima, aplicara el parrafo 66A ajustando el importe en libros del activo por cobertura restante, en
lugar de ajustar el margen de servicio contractual.

Contratos de inversién con caracteristicas de participacion discrecional

Los contratos de inversion con caracteristicas de participacion discrecional no implican una transferencia
significativa del riesgo de seguro. Por consiguiente, los requisitos de la NIIF 17 aplicables a los contratos
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de seguro se modifican para los contratos de inversidn con caracteristicas de participacion discrecional
como sigue:

(a) La fecha del reconocimiento inicial (véanse los parrafos 25 y 28) es la fecha en que la entidad se
convierte en parte del contrato.

(b) Los limites del contrato (véase el parrafo 34) se modifican de forma que los flujos de efectivo
queden dentro de dichos limites si derivan de una obligacion sustantiva de la entidad de entregar
efectivo en una fecha actual o futura. La entidad no tiene ninguna obligaciéon sustantiva de
entregar efectivo si tiene la capacidad practica de fijar un precio por la promesa de entregar el
efectivo que refleje plenamente el importe de efectivo prometido y los correspondientes riesgos.

(c) La asignacion del margen de servicio contractual [véanse el parrafo 44, letra (e), y el parrafo 45,
letra (e)] se modifica de forma que la entidad debera reconocer dicho margen a lo largo de la
duracion del grupo de contratos de una manera sistematica que refleje la transferencia de
servicios de inversion en virtud del contrato.

Modificacion y baja en cuentas

72

73

74

75

14

Modificacion de un contrato de seguro

Si las condiciones de un contrato de seguro se modifican, por ejemplo, por acuerdo entre las partes o por
un cambio en la normativa, la entidad dara de baja en cuentas el contrato original y reconocera el contrato
modificado como nuevo contrato, aplicando la NIIF 17 u otras Normas aplicables, unicamente si se
satisface alguna de las condiciones de las letras (a) a (c). El ejercicio de un derecho previsto en las
condiciones del contrato no supone una modificacion. Las condiciones que deben satisfacerse son las
siguientes:

(a) que, en el supuesto de que las condiciones modificadas se hubieran previsto al comienzo del
contrato:

(i) el contrato modificado hubiera quedado fuera del ambito de aplicacion de la NIIF 17,
aplicando los parrafos 3 a 8A;

(i) la entidad hubiera separado distintos componentes del contrato de seguro principal
aplicando los parrafos 10 a 13, lo que habria dado lugar a un contrato de seguro distinto
al que se habria aplicado la NIIF 17;

(iii) los limites del contrato modificado hubieran sido sustancialmente diferentes aplicando el
parrafo 34, o
(iv) el contrato modificado se hubiera incluido en un grupo de contratos diferente aplicando
los parrafos 14 a 24;
(b) que el contrato original se atuviera a la definicién de contrato de seguro con caracteristicas de
participacion directa, pero el contrato modificado ya no responda a esa definicion, o a la inversa,
o}
(c) que la entidad aplicara el método de asignacion de la prima de los parrafos 53 a 59 o los parrafos

69 a 70 al contrato original, pero, a raiz de las modificaciones, el contrato ya no se atenga a los
criterios para la aplicacion de ese método previstos en el parrafo 53 o el parrafo 69.

Si una modificacion del contrato no cumple ninguna de las condiciones del parrafo 72, la entidad tratara
los cambios en los flujos de efectivo provocados por la modificacion como cambios en las estimaciones
de los flujos de efectivo derivados del cumplimiento, aplicando los parrafos 40 a 52.

Baja en cuentas

La entidad dara de baja en cuentas un contrato de seguro tinicamente cuando:

(a) se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el contrato de seguro
expire o se haya satisfecho o cancelado, o

(b) se cumpla cualquiera de las condiciones del parrafo 72.

Cuando un contrato de seguro se extingue, la entidad ya no esta en situacion de riesgo y, por tanto, ya
no esta obligada a transferir recursos econémicos para satisfacer el contrato de seguro. Por ejemplo, si
una entidad adquiere un reaseguro, dara de baja en cuentas el contrato o los contratos de seguro
subyacentes unicamente cuando se extingan esos contratos subyacentes.
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La entidad dara de baja en cuentas un contrato de seguro dentro de un grupo de contratos aplicando los
siguientes requisitos de la NIIF 17:

(a) se ajustaran los flujos de efectivo derivados del cumplimiento asignados al grupo para eliminar
el valor actual de los flujos de efectivo futuros y el ajuste de riesgo por riesgo no financiero en
relacion con los derechos y obligaciones que han sido dados de baja del grupo, aplicando el
parrafo 40, letra (a), inciso (i), y letra (b);

(b) se ajustara el margen de servicio contractual del grupo en funcién del cambio de los flujos de
efectivo derivados del cumplimiento que se describe en la letra (a), en la medida en que lo exijan
el parrafo 44, letra (c), y el parrafo 45, letra (c), a menos que sea aplicable el parrafo 77, y

(c) se ajustara el numero de unidades de cobertura para los servicios de contrato de seguro
restantes esperados a fin de reflejar las unidades de cobertura dadas de baja del grupo, y el
importe del margen de servicio contractual reconocido en el resultado del ejercicio se basara en
esa cifra ajustada, aplicando el parrafo B119.

Cuando una entidad dé de baja en cuentas un contrato de seguro porque cede el contrato a un tercero, o
dé de baja en cuentas un contrato de seguro y reconozca un nuevo contrato aplicando el parrafo 72,
deberd, en lugar de aplicar el parrafo 76, letra (b):

(a) ajustar el margen de servicio contractual del grupo del que se haya dado de baja el contrato, en
la medida en que lo exijan el parrafo 44, letra (c), y el parrafo 45, letra (c), en funcién de la
diferencia entre (i) y, bien (ii) en el caso de los contratos cedidos a un tercero, bien (iii) en el caso
de los contratos dados de baja aplicando el parrafo 72:

(i) el cambio en el importe en libros del grupo de contratos de seguro resultante de la baja
en cuentas del contrato, aplicando el parrafo 76, letra (a);

(i) la prima cobrada por el tercero;

(iii) la prima que la entidad habria cobrado si hubiera celebrado un contrato cuyas

condiciones fueran equivalentes a las del nuevo contrato en la fecha de la modificacion
del contrato, menos cualquier prima adicional cobrada por la modificacion;

(b) valorar el nuevo contrato reconocido aplicando el parrafo 72, suponiendo para ello que la entidad
ha recibido la prima descrita en la letra (a), inciso (iii), en la fecha de la modificacion.

Presentacion en el estado de situacion financiera

78

79

La entidad presentara de forma separada en el estado de situacion financiera el importe en libros
de las carteras de:

(a) contratos de seguro emitidos que sean activos;

(b) contratos de seguro emitidos que sean pasivos;

(c) contratos de reaseguro mantenidos que sean activos, y
(d) contratos de reaseguro mantenidos que sean pasivos.

La entidad incluira cualesquiera activos por los flujos de efectivo de adquisicion de seguros reconocidos
aplicando el parrafo 28B en el importe en libros de las correspondientes carteras de contratos de seguro
emitidos, y cualesquiera activos o pasivos por los flujos de efectivo relacionados con las carteras de
contratos de reaseguro mantenidos [véase el parrafo 65, letra (b)], en el importe en libros de las carteras
de contratos de reaseguro mantenidos.

Reconocimiento y presentaciéon en el estado o estados de rendimiento
financiero (parrafos B120 a B136)

80

81

Aplicando los parrafos 41 y 42, la entidad desglosara los importes reconocidos en el estado o
estados de resultados y de otro resultado global (en lo sucesivo, «el estado o estados de
rendimiento financiero») en:

(a) un resultado del servicio de seguro (parrafos 83 a 86), que comprenda los ingresos
ordinarios de seguros y los gastos del servicio de seguro, y

(b) ingresos o gastos financieros de seguros (parrafos 87 a 92).

La entidad no tiene obligacién de desglosar el cambio en el ajuste de riesgo por riesgo no financiero entre
el resultado del servicio de seguro y los ingresos o gastos financieros de seguros. Si la entidad no realiza
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ese desglose, incluira el cambio en el ajuste de riesgo por riesgo no financiero en su totalidad dentro del
resultado del servicio de seguro.

La entidad presentara los ingresos o gastos procedentes de los contratos de reaseguro
mantenidos por separado de los ingresos o gastos procedentes de los contratos de seguro
emitidos.

Resultado del servicio de seguro

La entidad presentara en el resultado del ejercicio los ingresos ordinarios de seguros procedentes
de los grupos de contratos de seguro emitidos. Los ingresos ordinarios de seguros mostraran la
prestacion de servicios derivados del grupo de contratos de seguro por un importe que refleje la
contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de dichos servicios. Los
parrafos B120 a B127 especifican como debe valorar la entidad los ingresos ordinarios de seguros.

La entidad presentara en el resultado del ejercicio los gastos del servicio de seguro derivados de
un grupo de contratos de seguro emitidos, que comprenderan los siniestros incurridos
(excluyendo los reembolsos de componentes de inversion), otros gastos del servicio de seguro
incurridos y otros importes senalados en el parrafo 103, letra (b).

Los ingresos ordinarios de seguros y los gastos del servicio de seguro presentados en el resultado
del ejercicio excluiran todo componente de inversion. La entidad no presentara informacion sobre
las primas en el resultado del ejercicio si esa informacion no es coherente con lo senalado en el
parrafo 83.

La entidad puede presentar los ingresos o gastos de un grupo de contratos de reaseguro mantenidos
(véanse los parrafos 60 a 70A), a excepcion de los ingresos o gastos financieros de seguros, como un
solo importe; o puede presentar por separado los importes recuperados de la reaseguradora y una
asignacion de las primas pagadas que conjuntamente den un importe neto igual a dicho importe Unico. Si
presenta por separado los importes recuperados de la reaseguradora y una asignacion de las primas
pagadas, la entidad:

(a) tratara los flujos de efectivo del reaseguro que dependan de los siniestros cubiertos por los
contratos subyacentes como parte de los siniestros que se espera que sean reembolsados en
virtud del contrato de reaseguro mantenido;

(b) tratara los importes que espera recibir de la reaseguradora y que no dependan de los siniestros
cubiertos por los contratos subyacentes (por ejemplo, algunos tipos de comisiones de cesion)
como una reduccion de las primas a pagar a la reaseguradora;

(ba) tratara los importes reconocidos en relacion con la recuperacion de pérdidas aplicando el parrafo
66, letra (c), incisos (i) y (ii), y los parrafos 66A y 66B como importes recuperados de la
reaseguradora, y

(c) no presentara la asignacion de las primas pagadas como una reduccion de los ingresos
ordinarios.

Ingresos o gastos financieros de seguros (véanse los parrafos B128 a
B136)

Los ingresos o gastos financieros de seguros comprenden el cambio en el importe en libros del
grupo de contratos de seguro que resulta:

(a) del efecto del valor temporal del dinero y los cambios en este valor, y
(b) del efecto del riesgo financiero y los cambios en este; pero
(c) no incluyen ninguno de tales cambios en el caso de los grupos de contratos de seguro

con caracteristicas de participacion directa que darian lugar a ajustes en el margen de
servicio contractual, pero no lo hacen al aplicar el parrafo 45, letra (b), incisos (ii) o (iii), o
letra (c), incisos (ii) o (iii). Estos se incluyen en los gastos del servicio de seguro.

La entidad aplicara:

(a) el parrafo B117A a los ingresos o gastos financieros de seguros resultantes de la
aplicacion del parrafo B115 (reduccion del riesgo), y

(b) los parrafos 88 y 89 a todos los demas ingresos o gastos financieros de seguros.

Al aplicar el parrafo 87A, letra (b), y a menos que se aplique el parrafo 89, la entidad debera optar
en el marco de su politica contable por:
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(a) incluir en el resultado los ingresos o gastos financieros de seguros del ejercicio, o

(b) desagregar los ingresos o gastos financieros de seguros del ejercicio para incluir en el
resultado un importe determinado por una distribucién sistematica del total esperado de
los ingresos o gastos financieros de seguros a lo largo de la duraciéon del grupo de
contratos, aplicando los parrafos B130 a B133.

Al aplicar el parrafo 87A, letra (b), en el caso de los contratos de seguro con caracteristicas de
participacion directa, con respecto a los cuales la entidad mantiene los elementos subyacentes, la
entidad debera optar en el marco de su politica contable por:

(a) incluir en el resultado los ingresos o gastos financieros de seguros del ejercicio, o

(b) desagregar los ingresos o gastos financieros de seguros del ejercicio para incluir en el
resultado un importe que elimine las asimetrias contables con los ingresos o gastos
incluidos en el resultado respecto de los elementos subyacentes mantenidos, aplicando
los parrafos B134 a B136.

Si una entidad elige la politica contable indicada en el parrafo 88, letra (b), o en el parrafo 89, letra
(b), incluira en otro resultado global la diferencia entre los ingresos o gastos financieros de
seguros valorados segun lo establecido en dichos parrafos y el total de los ingresos o gastos
financieros de seguros del ejercicio.

Si una entidad transfiere un grupo de contratos de seguro o da de baja en cuentas un contrato de
seguro aplicando el parrafo 77:

(a) Reclasificara en el resultado como un ajuste por reclasificacion (véase la NIC 1
Presentacion de estados financieros) cualquier importe restante respecto del grupo (o
contrato) que se hubiera reconocido anteriormente en otro resultado global porque la
entidad habia optado por la politica contable sefalada en el parrafo 88, letra (b).

(b) No reclasificara en el resultado como un ajuste por reclasificacion (véase la NIC 1) ningun
importe restante para el grupo (o contrato) que se hubiera reconocido anteriormente en
otro resultado global porque la entidad habia optado por la politica contable sefalada en
el parrafo 89, letra (b).

El parrafo 30 exige que la entidad trate un contrato de seguro como una partida monetaria de acuerdo
con la NIC 21 a efectos de convertir las partidas en moneda extranjera a la moneda funcional de la entidad.
La entidad incluira en el estado de resultados las diferencias de cambio de moneda en los cambios del
importe en libros de los grupos de contratos de seguro, salvo que estén relacionadas con los cambios del
importe en libros de los grupos de contratos de seguro incluidos en otro resultado global aplicando el
parrafo 90, en cuyo caso se incluiran en otro resultado global.

Informacion a revelar

93

94

95

La finalidad de la obligacion de revelar informaciéon es que la entidad revele en las notas
informacion que, junto con la facilitada en el estado de situacion financiera, en el estado o estados
de rendimiento financiero y en el estado de flujos de efectivo, proporcione a los usuarios de los
estados financieros una base para evaluar el efecto que los contratos que quedan dentro del
ambito de aplicacion de la NIIF 17 tienen en la situacion financiera, el rendimiento financiero y los
flujos de efectivo de la entidad. Para lograr ese objetivo, la entidad revelara informacion cualitativa
y cuantitativa sobre:

(a) los importes reconocidos en sus estados financieros por los contratos que estén dentro
del ambito de aplicacion de la NIIF 17 (véanse los parrafos 97 a 116);

(b) los juicios profesionales significativos, y los cambios en dichos juicios, realizados al
aplicar la NIIF 17 (véanse los parrafos 117 a 120), y

(c) la naturaleza y el alcance de los riesgos derivados de los contratos que estén dentro del
ambito de aplicacion de la NIIF 17 (véanse los parrafos 121 a 132).

La entidad considerara el nivel de detalle necesario para satisfacer el objetivo de revelacién de informacién
y el énfasis que debe poner en cada uno de los diversos requisitos. Si la informacién revelada en
aplicacion de los parrafos 97 a 132 no es suficiente para cumplir el objetivo del parrafo 93, la entidad
debera revelar la informacién adicional necesaria para cumplir ese objetivo.

La entidad debera agregar o desagregar la informacion de manera que no se enmascare la informacién
util debido a la inclusion de una gran cantidad de detalles insignificantes o a la agregacion de elementos
que presenten caracteristicas diferentes.
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Los parrafos 29 a 31 de la NIC 1 establecen requisitos referentes a la importancia relativa y la agregacioén
de los datos. Entre los criterios de agregacion que pueden resultar adecuados a la hora de revelar
informacion sobre los contratos de seguro cabe citar, por ejemplo, los siguientes:

(a) tipo de contrato (por ejemplo, principales lineas de productos);
(b) zona geografica (por ejemplo, pais o region), o
(c) segmento sobre el que debe informarse, tal como se define en la NIIF 8 Segmentos operativos.

Explicaciéon de los importes reconocidos

En el caso de los contratos a los que se ha aplicado el método de asignacion de la prima, de la informacion
requerida por los parrafos 98 a 109A, solo se exige la establecida en los parrafos 98 a 100, 102 a 103,
105 a 105B y 109A. Si la entidad aplica el método de asignacion de la prima, debera revelar también:

(a) cuales de los criterios contenidos en los parrafos 53 y 69 ha satisfecho;

(b) si realiza un ajuste para tener en cuenta el valor temporal del dinero y el efecto del riesgo
financiero aplicando el parrafo 56, el parrafo 57, letra (b), y el parrafo 59, letra (b), y

(c) el método que ha elegido para reconocer los flujos de efectivo de adquisicién de seguros
aplicando el parrafo 59, letra (a).

La entidad presentara conciliaciones que muestren como han cambiado durante el ejercicio los importes
en libros netos de los contratos que estén dentro del ambito de aplicacion de la NIIF 17 a causa de flujos
de efectivo e ingresos y gastos reconocidos en el estado o estados de rendimiento financiero. Se
presentaran conciliaciones separadas para los contratos de seguro emitidos y los contratos de reaseguro
mantenidos. La entidad adaptara los requisitos de los parrafos 100 a 109 a fin de reflejar las caracteristicas
de los contratos de reaseguro mantenidos que difieren de las de los contratos de seguro emitidos; por
ejemplo, la generacion de gastos o la reduccion de gastos en lugar de ingresos ordinarios.

La entidad facilitara informacion suficiente en las conciliaciones para permitir a los usuarios de los estados
financieros distinguir los cambios derivados de los flujos de efectivo y de los importes que se reconocen
en el estado o estados de rendimiento financiero. Para cumplir este requisito, la entidad debera:

(a) presentar, en un cuadro, las conciliaciones establecidas en los parrafos 100 a 105B, y

(b) en cada conciliacion, presentar los importes en libros netos al comienzo y al cierre del ejercicio,
desglosados en el total correspondiente a las carteras de contratos que son activos vy el total
correspondiente a las carteras de contratos que son pasivos, que equivalen a los importes
presentados en el estado de situacion financiera aplicando el parrafo 78.

La entidad presentara conciliaciones entre el saldo de apertura y el de cierre por separado para cada uno
de los siguientes elementos:

(a) Los pasivos (o activos) netos por el componente de cobertura restante, con exclusion de
cualquier componente de pérdida.

(b) Cualquier componente de pérdida (véanse los parrafos 47 a 52, 57 y 58).

(c) Los pasivos por siniestros incurridos. En el caso de los contratos de seguro a los que se haya

aplicado el método de asignacion de la prima descrito en los parrafos 53 a 59 o0 69 a 70A, la
entidad presentara conciliaciones separadas para:

(i) las estimaciones del valor actual de los flujos de efectivo futuros, y
(ii) el ajuste de riesgo por riesgo no financiero.

En el caso de los contratos de seguro distintos de aquellos a los que se haya aplicado el método de
asignacion de la prima descrito en los parrafos 53 a 59 o 69 a 70A, la entidad presentara también
conciliaciones entre el saldo de apertura y el de cierre por separado para:

(a) las estimaciones del valor actual de los flujos de efectivo futuros;
(b) el ajuste de riesgo por riesgo no financiero, y
(c) el margen de servicio contractual.

El objetivo de las conciliaciones de los parrafos 100 a 101 es proporcionar informacion de distintos tipos
sobre el resultado del servicio de seguro.

La entidad indicara por separado en las conciliaciones requeridas por el parrafo 100 cada uno de los
siguientes importes relativos a los servicios, si procede:

(a) Ingresos ordinarios de seguros.
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(b) Gastos del servicio de seguro, mostrando por separado:
(i) siniestros incurridos (excluidos los componentes de inversion) y otros gastos del servicio
de seguro en que se haya incurrido;
(i) amortizacioén de los flujos de efectivo de adquisicion de seguros;
(iii) cambios que se refieren a servicios pasados, es decir, cambios en los flujos de efectivo

derivados del cumplimiento relacionados con el pasivo por siniestros incurridos, y

(iv) cambios que se refieren a servicios futuros, es decir, pérdidas sobre grupos de contratos
de caracter oneroso y reversiones de dichas pérdidas.

c) Componentes de inversion excluidos de los ingresos ordinarios de seguros y los gastos del
servicio de seguro [combinados con los reembolsos de primas, salvo que estos reembolsos se
presenten como parte de los flujos de efectivo del ejercicio especificados en el parrafo 105, letra
(a), inciso (i)].

La entidad indicara por separado en las conciliaciones requeridas por el parrafo 101 cada uno de los
siguientes importes relativos a los servicios, si procede:

(a) Cambios que se refieren a servicios futuros, aplicando los parrafos B96 a B118 y mostrando por
separado:

(i) cambios en las estimaciones que dan lugar a ajustes del margen de servicio contractual;

(i) cambios en las estimaciones que no dan lugar a ajustes del margen de servicio
contractual, es decir, pérdidas sobre grupos de contratos de caracter oneroso y
reversiones de dichas pérdidas, y

(i) efectos de los contratos reconocidos inicialmente en el ejercicio.
(b) Cambios que se refieren a los servicios actuales, es decir:
(i) importe del margen de servicio contractual reconocido en el resultado del ejercicio para
reflejar la transferencia de servicios;
(ii) cambio en el ajuste de riesgo por riesgo no financiero que no se refiere a servicios futuros
o pasados, y
(iii) ajustes por experiencia [véanse los parrafos B97, letra (c), y B113, letra (a)], excluidos

los importes relativos al ajuste de riesgo por riesgo no financiero incluidos en (ii).

(c) Cambios que se refieren a servicios pasados, es decir, cambios en los flujos de efectivo derivados
del cumplimiento relacionados con siniestros incurridos [véanse el parrafo B97, letra (b), y el
parrafo B113, letra (a)].

Para llevar a cabo las conciliaciones de los parrafos 100 y 101, la entidad revelara asimismo por separado
cada uno de los siguientes importes no relacionados con los servicios prestados durante el ejercicio, si
procede:

(a) los flujos de efectivo del ejercicio, incluyendo:
(i) las primas recibidas por los contratos de seguro emitidos (o pagadas por los contratos
de reaseguro mantenidos);
(i) los flujos de efectivo de adquisicién de seguros, y
(i) los siniestros incurridos pagados y otros gastos del servicio de seguro pagados en

relacion con los contratos de seguro emitidos (o recuperados en virtud de contratos de
reaseguro mantenidos), excluidos los flujos de efectivo de adquisicién de seguros;

(b) el efecto de los cambios en el riesgo de incumplimiento por parte del emisor de los contratos de
reaseguro mantenidos;

(c) los ingresos o gastos financieros de seguros, y

(d) cualesquiera partidas adicionales que puedan ser necesarias para comprender el cambio en el

importe en libros neto de los contratos de seguro.

La entidad presentara una conciliacion entre el saldo de apertura y el de cierre de los activos por flujos de
efectivo de adquisicion de seguros reconocidos aplicando el parrafo 28B. A efectos de la conciliacion, la
entidad debera agregar la informacion a un nivel que sea coherente con el de la conciliacién de los
contratos de seguro aplicando el parrafo 98.

La entidad revelara por separado, en la conciliacion exigida por el parrafo 105A, cualesquiera pérdidas
por deterioro del valor y reversiones de las pérdidas por deterioro del valor reconocidas aplicando los
parrafos 28E y 28F.
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En el caso de los contratos de seguro emitidos distintos de aquellos a los que se haya aplicado el método
de asignacion de la prima descrito en los parrafos 53 a 59, la entidad presentara un analisis de los ingresos
ordinarios de seguros reconocidos en el ejercicio, que comprendera:

(a) los importes relativos a los cambios en el pasivo por cobertura restante segun lo especificado en
el parrafo B124, revelando por separado:
(i) los gastos del servicio de seguro en los que se ha incurrido durante el ejercicio, segun lo
especificado en el parrafo B124, letra (a);
(i) el cambio en el ajuste de riesgo por riesgo no financiero, segun lo especificado en el
parrafo B124, letra (b);
(iii) el importe del margen de servicio contractual reconocido en el resultado como

consecuencia de la transferencia de servicios de contrato de seguro durante el ejercicio,
segun lo especificado en el parrafo B124, letra (c), y

(iv) otros importes, en su caso, por ejemplo, los ajustes por experiencia relativos a los cobros
de primas distintos de los que se refieran a servicios futuros, segun lo especificado en el
parrafo B124, letra (d);

(b) la asignacion de la parte de las primas relacionada con la recuperacion de los flujos de efectivo
de adquisicion de seguros (véase el parrafo B125).

En el caso de los contratos de seguro distintos de aquellos a los que se haya aplicado el método de
asignacion de la prima descrito en los parrafos 53 a 59 o 69 a 70A, la entidad revelara por separado el
efecto en el estado de situacion financiera de los contratos de seguro emitidos y de los contratos de
reaseguro mantenidos que se reconozcan inicialmente en el ejercicio, mostrando su efecto en el momento
del reconocimiento inicial sobre:

(a) las estimaciones del valor actual de las salidas de efectivo futuras, mostrando por separado el
importe de los flujos de efectivo de adquisicion de seguros;

(b) las estimaciones del valor actual de las entradas de efectivo futuras;
(c) el ajuste de riesgo por riesgo no financiero, y
(d) el margen de servicio contractual.

En la informacion a revelar segun el parrafo 107, la entidad revelara por separado los importes resultantes
de:

(a) los contratos adquiridos a otras entidades, en cesiones de contratos de seguro o combinaciones
de negocios, y

(b) los grupos de contratos de caracter oneroso.

En el caso de los contratos de seguro distintos de aquellos a los que se haya aplicado el método de
asignacion de la prima descrito en los parrafos 53 a 59 0 69 a 70A, la entidad revelara cuantitativamente,
con arreglo a los oportunos intervalos temporales, cuando espera reconocer en el resultado el margen de
servicio contractual restante al cierre del ejercicio. Esta informacién se proporcionara por separado para
los contratos de seguro emitidos y los contratos de reaseguro mantenidos.

La entidad revelara, desde un punto de vista cuantitativo, con arreglo a los oportunos intervalos
temporales, cuando espera dar de baja en cuentas un activo por flujos de efectivo de adquisicién de
seguros aplicando el parrafo 28C.

Ingresos o gastos financieros de seguros

La entidad revelara y explicara el importe total de ingresos o gastos financieros de seguros en el ejercicio.
En particular, la entidad explicara la relacion entre los ingresos o gastos financieros de seguros y el
rendimiento de la inversion de sus activos, a fin de permitir a los usuarios de sus estados financieros
evaluar las fuentes de los ingresos o gastos financieros reconocidos en el resultado y en otro resultado
global.

En lo que respecta a los contratos con caracteristicas de participacion directa, la entidad describira la
composicion de los elementos subyacentes y revelara su valor razonable.

En lo que respecta a los contratos con caracteristicas de participacion directa, si la entidad opta por no
ajustar el margen de servicio contractual en funcion de algunos cambios en los flujos de efectivo derivados
del cumplimiento, aplicando el parrafo B115, revelara el efecto de esta eleccion en el ajuste del margen
de servicio contractual en el ejercicio actual.

En lo que respecta a los contratos con caracteristicas de participacion directa, si la entidad modifica el
criterio de desagregacion de los ingresos o gastos financieros de seguros entre el resultado del ejercicio

Diciembre 2023



114

115

116

117

NIIF 17

y otro resultado global, aplicando el parrafo B135, revelara, en el ejercicio en que se produzca el cambio
de criterio:

(a) la razon por la que la entidad se vio obligada a cambiar el criterio de desagregacion;

(b) el importe de cualquier ajuste en cada una de las partidas de los estados financieros afectadas,
y

(c) el importe en libros, en la fecha de la modificacion, del grupo de contratos de seguro al que esta

se haya aplicado.

Importes transitorios

La entidad revelara informacion que permita a los usuarios de los estados financieros determinar el efecto
sobre el margen de servicio contractual y los ingresos ordinarios de seguros, en los ejercicios posteriores,
de los grupos de contratos de seguro valorados en la fecha de transicion aplicando el método retroactivo
modificado (véanse los parrafos C6 a C19A) o el método del valor razonable (véanse los parrafos C20 a
C24B). Por tanto, la entidad presentara la conciliacion del margen de servicio contractual aplicando el
parrafo 101, letra (c), y el importe de los ingresos ordinarios de seguros aplicando el parrafo 103, letra (a),
por separado para:

(a) los contratos de seguro que existieran en la fecha de transicion y a los que la entidad haya
aplicado el método retroactivo modificado;

(b) los contratos de seguro que existieran en la fecha de transicion y a los que la entidad haya
aplicado el método del valor razonable, y

(c) todos los demas contratos de seguro.

En relacién con todos los ejercicios en los que se revele informacién aplicando el parrafo 114, letra (a) o
letra (b), para permitir a los usuarios de los estados financieros comprender la naturaleza y significatividad
de los métodos utilizados y juicios profesionales realizados al determinar los importes transitorios, la
entidad explicara de qué manera ha determinado la valoracion de los contratos de seguro en la fecha de
transicion.

Si la entidad opta por desagregar los ingresos o gastos financieros de seguros entre el resultado y otro
resultado global, aplicara el parrafo C18, letra (b), el parrafo C19, letra (b), y el parrafo C24, letras (b) y
(c), para determinar la diferencia acumulada entre los ingresos o gastos financieros de seguros que se
habrian reconocido en el resultado y el total de los ingresos o gastos financieros de seguros en la fecha
de transicién respecto de los grupos de contratos de seguro a los que se refiera la desagregacion. En
relacion con todos los ejercicios en los que existan importes determinados con arreglo a dichos parrafos,
la entidad presentara una conciliacion entre el saldo de apertura y el de cierre de los importes acumulados
incluidos en otro resultado global respecto de los activos financieros valorados por su valor razonable con
cambios en otro resultado global y relacionados con los grupos de contratos de seguro. La conciliacion
incluira, por ejemplo, las pérdidas o ganancias reconocidas en otro resultado global en el ejercicio y las
pérdidas o ganancias reconocidas en otro resultado global en ejercicios anteriores que se hayan
reclasificado en el ejercicio para incluirlas en el resultado.

Juicios profesionales significativos al aplicar la NIIF 17

La entidad revelara los juicios profesionales significativos y los cambios en dichos juicios realizados a la
hora de aplicar la NIIF 17. En concreto, la entidad revelara los datos, hipétesis y técnicas de estimacion
utilizados, incluyendo:

(a) Los métodos empleados para valorar los contratos de seguro que entran en el ambito de
aplicacion de la NIIF 17 y los procesos para la estimacion de los datos de dichos métodos. A
menos que resulte impracticable, la entidad facilitara también informacion cuantitativa sobre
dichos datos.

(b) Cualquier cambio en los métodos y procesos para estimar los datos utilizados para valorar los
contratos, el motivo de cada cambio y el tipo de contratos afectados.

(c) En la medida en que no quede ya englobado en la letra (a), el método utilizado:
(i) para distinguir los cambios en las estimaciones de los flujos de efectivo futuros derivados

del ejercicio de una facultad discrecional de otros cambios en las estimaciones de los
flujos de efectivo futuros en relacién con los contratos sin caracteristicas de participacion
directa (véase el parrafo B98);
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(i) para determinar el ajuste de riesgo por riesgo no financiero, asi como si los cambios en
dicho ajuste se desagregan en un componente de servicio de seguro y un componente
financiero de seguro, o se presentan integramente en el resultado del servicio de seguro;

(i) para determinar los tipos de descuento;
(iv) para determinar los componentes de inversion, y
(v) para determinar la ponderacion relativa de las prestaciones ofrecidas por la cobertura de

seguro y el servicio de rendimiento de inversion, o por la cobertura de seguro y el servicio
relacionado con la inversion (véanse los parrafos B119 a B119B).

Si, al aplicar el parrafo 88, letra (b), o el parrafo 89, letra (b), la entidad opta por desagregar los ingresos
o gastos financieros de seguros en importes presentados en el resultado e importes presentados en otro
resultado global, proporcionara una explicacion de los métodos empleados para determinar los ingresos
o gastos financieros de seguros reconocidos en el resultado.

La entidad revelara el nivel de confianza utilizado para determinar el ajuste de riesgo por riesgo no
financiero. Si la entidad usa una técnica distinta de la del nivel de confianza para determinar el ajuste de
riesgo por riesgo no financiero, revelara la técnica utilizada y el nivel de confianza correspondiente a los
resultados de esta ultima.

La entidad revelara la curva de rendimiento (o serie de curvas de rendimiento) utilizada para descontar
los flujos de efectivo que no varian en funcion de los rendimientos de los elementos subyacentes,
aplicando el parrafo 36. Cuando la entidad revele esta informacion en términos agregados para una serie
de grupos de contratos de seguro, lo hara en forma de medias ponderadas o utilizando rangos de valores
relativamente pequenos.

Naturaleza y magnitud de los riesgos derivados de contratos
comprendidos en el ambito de aplicacion de la NIIF 17

La entidad revelara informacion que permita a los usuarios de sus estados financieros evaluar la
naturaleza, el importe, el calendario y la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros que se derivan de
contratos que comprendidos en el ambito de aplicacion de la NIIF 17. Los parrafos 122 a 132 establecen
requisitos para revelar la informacion que normalmente seria necesaria para cumplir esa obligacion.

La informacion a revelar contemplada aqui se centra en los riesgos financieros y de seguros que derivan
de los contratos de seguro y en cédmo se han gestionado. Los riesgos financieros incluyen por lo general
el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado, entre otros.

Si la informacion revelada acerca de la exposicion al riesgo de la entidad al cierre del ejercicio no es
representativa de su exposicion al riesgo durante el ejercicio, la entidad revelara este hecho, junto con la
razon por la que la exposicion de cierre de ejercicio no es representativa, e informacion adicional que sea
representativa de su exposicion al riesgo durante el ejercicio.

Para cada tipo de riesgo derivado de los contratos que estan dentro del ambito de aplicacion de la NIIF 17,
la entidad revelara:

(a) las exposiciones a los riesgos y la forma en que se originan;

(b) sus objetivos, politicas y procesos para gestionar los riesgos, asi como los métodos utilizados
para valorar dichos riesgos, y

(c) cualesquiera cambios habidos en (a) o (b) desde el ejercicio precedente.

Para cada tipo de riesgo derivado de los contratos que estan dentro del ambito de aplicacion de la NIIF 17,
la entidad revelara:

(a) Informacién cuantitativa resumida acerca de su exposicion a ese riesgo al cierre del ejercicio.
Esta informacion se basara en la facilitada internamente al personal clave de la direccién de la
entidad.

(b) La informacion requerida por los parrafos 127 a 132, en la medida en que no haya sido

proporcionada aplicando la letra (a) de este parrafo.

La entidad revelara informacion sobre el efecto de los marcos reguladores en los que opere; por ejemplo,
en términos de requisitos minimos de capital o garantias exigidas de tipos de interés. Si la entidad aplica
el parrafo 20 para determinar los grupos de contratos de seguro a los que aplica los requisitos de
reconocimiento y valoracion de la NIIF 17, revelara este hecho.
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Todos los tipos de riesgo: concentraciones de riesgo

La entidad revelara informacion sobre las concentraciones de riesgo derivadas de los contratos que estan
dentro del ambito de aplicacion de la NIIF 17, incluida una descripcion de la forma en que la entidad
determina las concentraciones, asi como una descripcion de la caracteristica compartida que identifica
cada concentracion (por ejemplo, el tipo de evento asegurado, el sector econdmico, el area geografica o
la moneda). Las concentraciones de riesgo financiero pueden derivarse, por ejemplo, de garantias de
tipos de interés que se hagan efectivas al mismo nivel con respecto a un gran nimero de contratos. Las
concentraciones de riesgo financiero también podrian derivarse de concentraciones de riesgo no
financiero; por ejemplo, si una entidad proporciona proteccion por responsabilidad de productos a
empresas farmacéuticas y ademas posee inversiones en tales empresas.

Riesgos de seguro y de mercado: analisis de sensibilidad

La entidad revelara informacion sobre la sensibilidad a los cambios en las variables de riesgo en relacion
con los contratos que estan dentro del ambito de aplicacion de la NIIF 17. Para cumplir este requisito, la
entidad presentara:

(a) un analisis de sensibilidad que muestre de qué manera el resultado y el patrimonio neto se
habrian visto afectados por cambios en las variables de riesgo que fueran razonablemente
posibles al cierre del ejercicio:

(i) en relacion con el riesgo de seguro, mostrando el efecto para los contratos de seguro
emitidos, antes y después de la reduccion del riesgo por los contratos de reaseguro
mantenidos, y

(i) en relaciéon con cada tipo de riesgo de mercado, de forma que se explique la relacién
entre la sensibilidad a los cambios en las variables de riesgo de los contratos de seguro
y de los activos financieros mantenidos por la entidad;

(b) los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad, y

(c) los cambios habidos desde el ejercicio anterior en los métodos e hipotesis utilizados en la
elaboracioén del analisis de sensibilidad, asi como las razones de tales cambios.

Si la entidad realiza un analisis de sensibilidad que muestra de qué manera se ven afectados ciertos
importes distintos de los especificados en el parrafo 128, letra (a), por los cambios en las variables de
riesgo y utiliza dicho andlisis de sensibilidad para gestionar los riesgos derivados de los contratos que
estan dentro del ambito de aplicacion de la NIIF 17, podra utilizar ese analisis de sensibilidad en lugar del
analisis senalado en el parrafo 128, letra (a). La entidad presentara también lo siguiente:

(a) una explicacion del método utilizado al elaborar dicho analisis de sensibilidad, asi como de los
principales parametros e hipotesis subyacentes a la informacién proporcionada, y

(b) una explicacion del objetivo del método utilizado y de cualesquiera limitaciones que de él puedan
derivarse para la informacion facilitada.

Riesgo de seguro: evolucion de los siniestros

La entidad revelara los siniestros que se hayan producido realmente en comparacién con las estimaciones
previas del importe sin descontar de los siniestros (esto es, la evolucion de los siniestros). La informacion
sobre la evolucidén de los siniestros comenzara por el ejercicio en que se produjese el primer o los primeros
siniestros de importancia relativa significativa para los que exista todavia incertidumbre respecto al importe
y calendario de pagos de las prestaciones al cierre del ejercicio; sin embargo, no se requiere que la
informacion a revelar se retrotraiga mas de diez afios con respecto al cierre del ejercicio. La entidad no
estara obligada a revelar informacion acerca de la evolucién de los siniestros en relaciéon con los cuales
la incertidumbre sobre el importe y el calendario de los pagos se disipe, por lo general, en el plazo de un
afo. La entidad conciliara la informacion revelada sobre la evolucion de los siniestros con el importe en
libros agregado de los grupos de contratos de seguro, que la entidad revela aplicando el parrafo 100, letra

(c).

Riesgo de crédito: otra informacién

Respecto del riesgo de crédito derivado de los contratos que estan dentro del ambito de aplicacion de la
NIIF 17, la entidad revelara:

(a) el importe que mejor represente su exposicion maxima al riesgo de crédito al cierre del ejercicio,
por separado para los contratos de seguro emitidos y los contratos de reaseguro mantenidos, y
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(b) informacion acerca de la calidad crediticia de los contratos de reaseguro mantenidos que sean
activos.

Riesgo de liquidez: otra informacioén

Respecto del riesgo de liquidez derivado de los contratos que estan dentro del &mbito de aplicacion de la
NIIF 17, la entidad presentara:

(a) Una descripcion de como gestiona el riesgo de liquidez.

(b) Andlisis de vencimientos separados para las carteras de contratos de seguro emitidos que
constituyan pasivos y las carteras de contratos de reaseguro mantenidos que constituyan
pasivos, los cuales habran de mostrar, como minimo, los flujos de efectivo netos de las carteras
durante cada uno de los cinco primeros afios posteriores a la fecha de informacién y de forma
agregada después de los cinco primeros anos. La entidad no estara obligada a incluir en estos
analisis los pasivos por cobertura restante valorados con arreglo a los parrafos 55 a 59 y 69 a
70A. Los analisis podran adoptar la forma de:

(i) un analisis, segun el calendario estimado, de los flujos de efectivo contractuales netos
no descontados restantes, o

(ii) un analisis, segun el calendario estimado, de las estimaciones del valor actual de los
flujos de efectivo futuros.

(c) Los importes a pagar a la vista, explicando la relacion entre dichos importes y el importe en libros
de las correspondientes carteras de contratos, si esta informacion no se ha revelado ya aplicando
la letra (b) de este parrafo.
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Definiciones de términos

Este apéndice es parte integrante de la NIIF 17 Contratos de seguro.

Margen de servicio

contractual

Periodo de cobertura

Ajuste por experiencia

Riesgo financiero

Flujos de efectivo derivados
del cumplimiento

Grupo de contratos de
seguro

Flujos de efectivo de
adquisicion de seguros

Un componente del importe en libros del activo o pasivo en relacién con
un grupo de contratos de seguro que representa las ganancias no
devengadas que la entidad reconocera a medida que preste los servicios
de contrato de seguro en virtud de los contratos de seguro del grupo.

El periodo durante el cual la entidad presta servicios de contrato de
seguro. Este periodo incluye los servicios de contrato de seguro que
corresponden a todas las primas dentro de los limites del contrato de
seguro.

La diferencia entre:

(a) en lo que respecta al cobro de primas (y los flujos de efectivo
conexos como los flujos de efectivo de adquisiciéon de seguros
y los impuestos sobre las primas de seguros), la estimacion al
comienzo del ejercicio de los importes esperados durante este y
los flujos de efectivo reales del ejercicio, o

(b) en lo que respecta a los gastos del servicio de seguro (excluidos
los gastos de adquisicion de seguros), la estimacion al comienzo
del ejercicio de los importes en los que se prevé incurrir durante
este y los importes reales en que se incurre en el ejercicio.

El riesgo que representa un posible cambio futuro en una o mas de las
siguientes variables: un tipo de interés especificado, el precio de un
instrumento financiero, el precio de una materia prima, un tipo de cambio,
un indice de precios o de tipos de interés, una calificacién o un indice
crediticio u otra variable, siempre que, si se trata de una variable no
financiera, esta no sea especifica de una de las partes en el contrato.

Una estimacion explicita, no sesgada y ponderada por la probabilidad (es
decir, el valor esperado) del valor actual de las salidas de efectivo futuras,
menos el valor actual de las entradas de efectivo futuras que se produciran
a medida que la entidad cumpla los contratos de seguro, que incluye un
ajuste de riesgo por riesgo no financiero.

Un conjunto de contratos de seguro resultante de la division de una
cartera de contratos de seguro en, como minimo, los contratos emitidos
en un periodo no superior a un afio y que, en el momento del
reconocimiento inicial:

(a) son de caracter oneroso, si los hubiere;

(b) no tienen ninguna posibilidad significativa de convertirse en
onerosos posteriormente, si los hubiere, o

(c) no estan comprendidos ni en (a) ni en (b), si los hubiere.

Flujos de efectivo derivados de los costes de venta, suscripcion e
iniciacion de un grupo de contratos de seguro (emitidos o que se espera
emitir) que son directamente atribuibles a la cartera de contratos de
seguro a la que pertenece el grupo. Se incluyen en ellos los flujos de
efectivo que no son directamente atribuibles a contratos o grupos de
contratos de seguro concretos dentro de la cartera.
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Un contrato en el que una de las partes (el emisor) acepta un riesgo de
seguro significativo de la otra parte (el tomador de la pdliza), acordando
compensar al tomador de la péliza si ocurre un evento futuro incierto
especificado (el evento asegurado) que afecta de forma adversa al
tomador.

Los siguientes servicios que una entidad presta al tomador de la péliza
de un contrato de seguro:

(a) cobertura para un evento asegurado (cobertura de seguro);

(b) en el caso de los contratos de seguro sin caracteristicas de
participacion directa, generacion de un rendimiento de inversién
para el tomador de la pdliza, si procede (servicio de rendimiento
de inversion), y

(c) en el caso de los contratos de seguro con caracteristicas de
participacion directa, gestion de los elementos subyacentes por
cuenta del tomador de la pdliza (servicio relacionado con la
inversion).

Un contrato de seguro en relacion con el cual, de partida:

(a) las condiciones contractuales establecen que el tomador de la
poliza participa en una parte de un conjunto claramente
identificado de elementos subyacentes;

(b) la entidad prevé pagar al tomador de la péliza un importe igual
a una parte sustancial del valor razonable de los rendimientos
de los elementos subyacentes, y

(c) la entidad prevé que una parte sustancial de cualquier cambio
en los importes a pagar al tomador de la péliza varie con el
cambio en el valor razonable de los elementos subyacentes.

Un contrato de seguro que no es un contrato de seguro con
caracteristicas de participacion directa.
El riesgo, distinto del riesgo financiero, transferido por el titular de un

contrato al emisor.

Un evento futuro incierto cubierto por un contrato de seguro y que crea
un riesgo de seguro.

Los importes que un contrato de seguro obliga a la entidad a reembolsar
al tomador de la pdliza en cualquier circunstancia, independientemente
de que ocurra un evento asegurado.

Un instrumento financiero que proporciona a un inversor concreto el
derecho contractual a recibir, como complemento de un importe no sujeto
a la discrecionalidad del emisor, importes adicionales:

(a) que se prevé que representen una parte significativa de las
prestaciones contractuales totales;

(b) cuyo calendario o importe queda contractualmente a discrecién
del emisor, y

(c) que estan basados contractualmente en:

0] los rendimientos de un conjunto especifico de contratos
o de un tipo especifico de contrato,
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(ii) los rendimientos de inversion, realizados o no realizados,
correspondientes a un conjunto especifico de activos en
poder del emisor, o

(iii) el resultado del ejercicio de la entidad o fondo que emite
el contrato.

La obligacion de una entidad de:

(a) investigar y pagar las reclamaciones validas respecto de los
eventos asegurados que ya han ocurrido, incluidos los que
han ocurrido, pero en relacién con los cuales no se han
declarado siniestros, y otros gastos de seguros en que se ha
incurrido, y

(b) pagar los importes no incluidos en (a) que estén relacionados
con:

(i) servicios de contrato de seguro que ya se han
prestado, o

(i) cualquier componente de inversion u otros importes
que no estén relacionados con la prestacion de
servicios de contrato de seguro y que no formen
parte del pasivo por cobertura restante.

La obligacion de una entidad de:

(a) investigar y pagar las reclamaciones validas al amparo de
contratos de seguro Vvigentes respecto de eventos
asegurados que aun no han ocurrido (esto es, la obligacion
que se refiere a la fraccidon no transcurrida de la cobertura de
seguro), y

(b) pagar, en virtud de contratos de seguro vigentes, importes no
incluidos en (a) que estén relacionados con:

(i) servicios de contrato de seguro que aun no se han
prestado (es decir, las obligaciones relacionadas con
la prestacion futura de servicios de contrato de
seguro), o

(i) cualquier componente de inversién u otros importes
que no estén relacionados con la prestacion de
servicios de contrato de seguro y que no se han
transferido al pasivo por siniestros incurridos.

La parte del contrato de seguro que tiene el derecho a ser indemnizada,
en caso de producirse el evento asegurado.

Contratos de seguro sujetos a riesgos similares y gestionados
conjuntamente.

Un contrato de seguro emitido por una entidad (la reaseguradora) con el
fin de indemnizar a otra entidad por los siniestros derivados de uno o mas
contratos de seguro emitidos por esa otra entidad (contratos
subyacentes).

La compensacién que requiere una entidad por soportar la incertidumbre
acerca del importe y el calendario de los flujos de efectivo que deriva del
riesgo no financiero durante el cumplimiento por la entidad de los
contratos de seguro.
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Elementos subyacentes
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Elementos que determinan algunos de los importes a pagar al tomador
de la poliza. Los elementos subyacentes pueden comprender
elementos de todo tipo; por ejemplo, una cartera de referencia de activos,
los activos netos de la entidad, o un subconjunto especifico de los activos
netos de la entidad.
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Apéndice B
Guia de aplicacion

Este apéndice es parte integrante de la NIIF 17 Contratos de seguro.

B1

Este apéndice proporciona directrices sobre los siguientes aspectos:

(a) la definicion de contrato de seguro (véanse los parrafos B2 a B30);

(b) la separacion de los componentes de un contrato de seguro (véanse los parrafos B31 a B35);

(ba) los activos por flujos de efectivo de adquisicion de seguros (véanse los parrafos B35A a
B35D);

(c) la valoracioén (véanse los parrafos B36 a B119F);

(d) los ingresos ordinarios de seguros (véanse los parrafos B120 a B127);

(e) los ingresos o gastos financieros de seguros (véanse los parrafos B128 a B136), y

(f) los estados financieros intermedios (véase el parrafo B137).

Definicidn de contrato de seguro (Apéndice A)

B2

B3

B4

BS

B6

Esta seccion proporciona directrices sobre la definicion de contrato de seguro establecida en el
apéndice A. En ella, se aborda lo siguiente:

(a) los eventos futuros inciertos (véanse los parrafos B3 a B5);

(b) los pagos en especie (véase el parrafo B6);

(c) la distincidn entre riesgo de seguro y otros riesgos (véanse los parrafos B7 a B16);
(d) el riesgo de seguro significativo (véanse los parrafos B17 a B23);

(e) los cambios en el nivel de riesgo de seguro (véanse los parrafos B24 a B25), y

(f) algunos ejemplos de contratos de seguro (véanse los parrafos B26 a B30).

Eventos futuros inciertos

La incertidumbre (o el riesgo) es la esencia de todo contrato de seguro. Asi pues, al menos uno de
los siguientes factores sera incierto al comienzo de un contrato de seguro:

(a) la probabilidad de que ocurra un evento asegurado;
(b) cuando ocurrira el evento asegurado, o
(c) cuanto tendra que pagar la entidad si ocurre el evento asegurado.

En algunos contratos de seguro, el evento asegurado es el descubrimiento de una pérdida durante el
periodo de duracién del contrato, incluso aunque la pérdida en cuestion proceda de un evento ocurrido
antes del inicio del contrato. En otros contratos de seguro, el evento asegurado es un evento que
debe tener lugar dentro del periodo de duracion del contrato, incluso aunque la pérdida que resulte
se descubra después de la finalizacion de dicho periodo.

Algunos contratos de seguro cubren eventos que ya han ocurrido, pero cuyos efectos financieros son
todavia inciertos. Un ejemplo es un contrato de seguro que proporciona cobertura de seguro contra
la evolucion adversa de un evento que ya ha ocurrido. En estos contratos, el evento asegurado es la
determinacion del coste final de los siniestros.

Pagos en especie

Algunos contratos de seguro exigen o permiten que los pagos se realicen en especie. En tales casos,
la entidad suministra bienes o servicios al tomador de la pdliza para liquidar la obligacion de la entidad
de indemnizar a este por los eventos asegurados. Como ejemplo cabe sefalar el supuesto en que la
entidad sustituye un articulo robado en lugar de reembolsar al tomador de la pdliza el importe de la
pérdida. Otro ejemplo se da cuando la aseguradora utiliza sus propios hospitales y personal médico
para prestar servicios médicos cubiertos por el contrato de seguro. Estos contratos son contratos de
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B10
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B13
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seguro, aun cuando los siniestros se liquiden en especie. Los contratos de servicio de cuota fija que
retnen las condiciones especificadas en el parrafo 8 son también contratos de seguro, pero, aplicando
el parrafo 8, la entidad puede optar por contabilizarlos conforme a la NIIF 17 o la NIIF 15 Ingresos
ordinarios procedentes de contratos con clientes.

Distincién entre riesgo de seguro y otros riesgos

La definicién de contrato de seguro requiere que una de las partes acepte un riesgo de seguro
significativo procedente de la otra parte. La NIIF 17 define el riesgo de seguro como «el riesgo, distinto
del riesgo financiero, transferido por el titular de un contrato al emisor». Un contrato que exponga al
emisor a riesgo financiero sin riesgo de seguro significativo no es un contrato de seguro.

La definicién de riesgo financiero del apéndice A hace referencia a variables financieras y no
financieras. Son ejemplos de variables no financieras que no son especificas de una parte en el
contrato un indice de pérdidas por seismos en una determinada regién o de temperaturas en una
determinada ciudad. El riesgo financiero excluye el riesgo procedente de variables no financieras que
son especificas de una de las partes en el contrato, tal como la ocurrencia o no de un incendio que
dane o destruya un activo de la misma. Ademas, el riesgo de variaciones en el valor razonable de un
activo no financiero no sera un riesgo de tipo financiero si el valor razonable refleja cambios en los
precios de mercado de dichos activos (es decir, una variable financiera) y el estado de un activo no
financiero especifico mantenido por una de las partes en el contrato (es decir, una variable no
financiera). Por ejemplo, si una garantia del valor residual de un automovil especifico en el que el
tomador de la pdliza tiene un interés asegurable expone al garante al riesgo de variaciones en el
estado fisico de dicho automovil, el riesgo sera un riesgo de seguro, no un riesgo financiero.

Algunos contratos exponen al emisor a un riesgo financiero, ademas de a un riesgo de seguro
significativo. Por ejemplo, muchos contratos de seguro de vida garantizan una tasa minima de
rendimiento al tomador de la pdliza, creando asi un riesgo financiero, y a la vez prometen prestaciones
por fallecimiento que pueden superar de forma significativa el saldo de la cuenta del tomador, creando
asi un riesgo de seguro en la modalidad de riesgo de mortalidad. Estos contratos son contratos de
seguro.

En algunos contratos, la ocurrencia del evento asegurado conlleva el pago de un importe ligado a un
indice de precios. Estos contratos seran contratos de seguro, siempre que el pago que dependa del
evento asegurado pueda ser significativo. Por ejemplo, una renta en caso de vida vinculada a un
indice del coste de la vida transfiere riesgo de seguro, puesto que el pago es provocado por un evento
futuro incierto, la supervivencia del perceptor de la renta. La vinculacion al indice de precios es un
derivado, pero también transfiere riesgo de seguro, puesto que el nUmero de pagos a los que se aplica
el indice depende de la supervivencia del perceptor de la renta. Si la transferencia de riesgo de seguro
resultante es significativa, el derivado cumple la definicion de contrato de seguro, en cuyo caso no se
separara del contrato principal [véase el parrafo 11, letra (a)].

El riesgo de seguro es el riesgo que la entidad acepta del tomador de la pdliza. Esto significa que la
entidad debe aceptar, del tomador de la pdliza, un riesgo al que este estuviera ya expuesto. Cualquier
nuevo riesgo que genere el contrato para la entidad o el tomador de la pdliza no es un riesgo de
seguro.

La definicién de contrato de seguro hace referencia a un efecto adverso para el tomador de la pdliza.
Esta definicion no limita el pago, por parte de la entidad, a un importe igual al efecto financiero del
evento adverso. Por ejemplo, la definicidn incluye la cobertura de seguro «nuevo por viejo», segun la
cual se paga al tomador de la poliza un importe que permite la reposicion de un activo usado y dafiado
por otro nuevo. De forma similar, la definicién no limita el pago, en un contrato de seguro de vida, a
las pérdidas financieras sufridas por las personas dependientes del fallecido, ni excluye contratos que
especifiquen el pago de importes predeterminados para cuantificar la pérdida causada por
fallecimiento o accidente.

Algunos contratos requieren un pago si ocurre un evento futuro incierto especifico, pero no exigen
que haya originado un efecto adverso al tomador de la pdliza como condicién previa para dicho pago.
Este tipo de contrato no es un contrato de seguro, incluso si el titular lo utiliza para reducir la exposicién
a un riesgo subyacente. Por ejemplo, si el titular utiliza un derivado para cubrir una variable
subyacente, financiera o no financiera, correlacionada con los flujos de efectivo de un activo de la
entidad, el derivado no sera un contrato de seguro, puesto que el pago no esta condicionado a que el
titular se vea afectado adversamente por una reduccién en los flujos de efectivo de dicho activo. La
definicion de contrato de seguro hace referencia a un evento futuro incierto que produzca un efecto
adverso sobre el tomador de la pdliza, precondicion contractual para el pago. La precondicion
contractual no obliga a la entidad a investigar si el evento ha causado realmente un efecto adverso,
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pero le permite denegar el pago si considera que no se cumple la condicion de que el evento haya
causado un efecto adverso.

El riesgo de caida o persistencia (riesgo de que el tomador de la pdliza cancele el contrato antes o
después del momento esperado por el emisor al fijar el precio) no es un riesgo de seguro, puesto que
la variabilidad resultante en el pago al tomador de la péliza no depende de un evento futuro incierto
que afecte de forma adversa al tomador. De forma similar, el riesgo de gasto (es decir, el riesgo de
aumento inesperado de los costes administrativos asociados con la gestion del contrato, y no de los
costes asociados con los eventos asegurados) no es un riesgo de seguro, puesto que un aumento
inesperado de esos gastos no afecta de forma adversa al tomador de la pdliza.

Por tanto, un contrato que exponga a la entidad a riesgos de caida, persistencia o gasto no es un
contrato de seguro, salvo que también exponga a la entidad a un riesgo de seguro significativo. No
obstante, si la entidad reduce su riesgo utilizando un segundo contrato para transferir parte del riesgo
no de seguro a un tercero, ese segundo contrato expone al tercero a un riesgo de seguro.

La entidad podra aceptar un riesgo de seguro significativo del tomador de la pdliza solo si dicha
entidad es distinta del tomador de la pdliza. En el caso de que la entidad sea una entidad de caracter
mutualista, esta acepta el riesgo procedente de cada tomador de pdliza y lo agrupa. Aunque los
tomadores de polizas soportan este riesgo agrupado de forma colectiva, puesto que son titulares de
la participacion residual en la entidad, la entidad de caracter mutualista es una entidad separada que
ha aceptado el riesgo.

Riesgo de seguro significativo

Un contrato sera un contrato de seguro solo si transfiere un riesgo de seguro significativo. En los
parrafos B7 a B16 se analiza el riesgo de seguro. En los parrafos B18 a B23 se analiza la evaluacion
de si el riesgo de seguro es significativo.

El riesgo de seguro sera significativo Unicamente si un evento asegurado podria hacer pagar al emisor
importes adicionales significativos en cualquier escenario dado, excluidos los escenarios que no
tienen caracter comercial (es decir, que no tienen un efecto perceptible sobre los aspectos
economicos de la transaccion). Si un evento asegurado puede comportar que deban pagarse importes
adicionales significativos en cualquier escenario que tenga caracter comercial, la condicion de la frase
anterior puede cumplirse incluso si el evento asegurado es extremadamente improbable, o incluso si
el valor actual esperado (esto es, ponderado por la probabilidad) de los flujos de efectivo contingentes
es una pequeia proporcion del valor actual esperado de los restantes flujos de efectivo del contrato
de seguro.

Ademas, un contrato solo transfiere un riesgo de seguro significativo en un escenario que tiene
caracter comercial y en el que el emisor tiene la posibilidad de sufrir una pérdida sobre la base del
valor actual. No obstante, incluso si un contrato de reaseguro no expone al emisor a la posibilidad de
sufrir una pérdida significativa, se considera que tal contrato transfiere un riesgo de seguro
significativo si transfiere a la reaseguradora practicamente todo el riesgo de seguro conexo a las
fracciones reaseguradas de los contratos de seguro subyacentes.

Los importes adicionales descritos en el parrafo B18 se determinan en funcién del valor actual. Si un
contrato de seguro requiere efectuar un pago cuando se produzca un evento de fecha incierta y si
ese pago no se ajusta por el valor temporal del dinero, puede haber escenarios en los que el valor
actual del pago aumente, aun cuando su valor nominal sea fijo. Un ejemplo de ello es un seguro que
prevé una prestacion fija por fallecimiento cuando el tomador de la pdliza fallezca, sin fecha de
expiracion para la cobertura (denominado, a menudo, seguro de vida entera por un importe fijo). El
fallecimiento del tomador de la péliza es un hecho cierto, pero su fecha es incierta. Pueden efectuarse
pagos si un tomador de pdliza dado fallece antes de lo previsto. Puesto que esos pagos no se ajustan
por el valor temporal del dinero, podria existir un riesgo de seguro significativo, aunque no haya una
pérdida general en la cartera de contratos. De forma analoga, las clausulas contractuales que retrasan
el reembolso puntual al tomador de la pdliza pueden eliminar un riesgo de seguro significativo. La
entidad utilizara los tipos de descuento requeridos en el parrafo 36 para determinar el valor actual de
los importes adicionales.

Los importes adicionales descritos en el parrafo B18 se refieren al valor actual de importes que
exceden de los que habria que pagar si no hubiese ocurrido el evento asegurado (excluyendo los
escenarios que no tengan caracter comercial). Entre estos importes adicionales se incluyen los costes
de tramitacion de los siniestros y de su evaluacion, pero no se incluyen:

(a) La pérdida de capacidad para cobrar al tomador de la podliza por un servicio futuro. Por
ejemplo, en un contrato de seguro de vida vinculado a inversiones, el fallecimiento del
tomador de la pdliza implica que la entidad no pueda prestar ya servicios de gestion de
inversiones y cobrar una comision por ello. No obstante, esta pérdida econdmica para la
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entidad no se deriva de ningun riesgo de seguro, de la misma forma que el gestor de un fondo
de inversién colectiva no asume riesgo de seguro en relacion con el posible fallecimiento de
un cliente. Por tanto, la pérdida potencial de comisiones futuras por gestion de inversiones
no sera pertinente al evaluar cuanto riesgo de seguro transfiere un contrato.

(b) La renuncia, en caso de muerte, a los cargos que se practicarian por cancelacion o rescate
de la pdliza. Puesto que es el contrato el que origina la existencia de esos cargos, la renuncia
a los mismos no indemniza al tomador de la pdliza por un riesgo preexistente. Por tanto, no
son pertinentes al evaluar cuanto riesgo de seguro transfiere un contrato.

(c) Un pago condicionado a un evento que no cause una pérdida significativa al titular del
contrato. Por ejemplo, considérese un contrato que obliga al emisor a pagar 1 000 000 u. m.
() si un activo sufre un dafio fisico que cause al titular una pérdida econdémica insignificante
por valor de 1 u. m. En ese contrato, el titular transfiere al emisor el riesgo insignificante de
pérdida de 1 u. m. Al mismo tiempo, el contrato crea un riesgo no de seguro consistente en
que el emisor debera pagar 999 999 u. m. si ocurre el evento especificado. Puesto que no
existe un escenario en el que un evento asegurado origine una pérdida significativa al titular
del contrato, el emisor no acepta un riesgo de seguro significativo procedente del titular y este
contrato no sera de seguro.

(d) Posibles recuperaciones via reaseguro. La entidad las contabilizara de forma separada.

La entidad evaluara el caracter significativo del riesgo de seguro contrato por contrato. Por
consiguiente, el riesgo de seguro puede ser significativo incluso aunque la probabilidad de pérdidas
significativas para una cartera o un grupo de contratos sea minima.

De los parrafos B18 a B22 se deduce que, si un contrato contiene una prestacion por fallecimiento
que excede del importe a pagar en caso de supervivencia, el contrato es un contrato de seguro salvo
que la prestacion adicional por fallecimiento no sea significativa (respecto al contrato en si, no a una
cartera integra de contratos). Como se ha sefalado en el parrafo B21, letra (b), la renuncia a los
cargos por cancelacion o rescate en caso de fallecimiento no se incluye en la evaluacion si dicha
renuncia no indemniza al tomador de la pdliza por un riesgo preexistente. De forma similar, un contrato
de seguro de renta por el que se pagan sumas periddicas durante el resto de la vida del tomador de
la pdliza es un contrato de seguro, a no ser que el total de esos pagos en caso de vida sea
insignificante.

Cambios en el nivel de riesgo de seguro

En algunos contratos, la transferencia de riesgo de seguro al emisor ocurre tras un periodo de tiempo.
Por ejemplo, considérese un contrato que prevé un rendimiento de inversién determinado e incluye
una opcion que permite al tomador de la pdliza utilizar los ingresos procedentes de dicha inversion al
vencimiento para adquirir un seguro de renta en caso de vida al mismo precio que la entidad aplique
a otros rentistas nuevos en el momento en que aquel ejerza la opcién. Este contrato transfiere riesgo
de seguro al emisor solo una vez ejercida la opcién, puesto que la entidad es libre de fijar el precio de
la renta sobre una base que refleje el riesgo de seguro que se le transferira en ese momento. Por
consiguiente, los flujos de efectivo que se producirian al ejercer la opcidon quedan fuera de los limites
del contrato, y antes de tal ejercicio no existen flujos de efectivo de seguros dentro de los limites del
contrato. No obstante, si el contrato especifica el precio del seguro de renta (o un criterio distinto de
los precios de mercado para fijar el precio del seguro de renta), transfiere el riesgo de seguro al emisor
porque este esta expuesto al riesgo de que el precio de dicho seguro le sea desfavorable cuando el
tomador de la pdliza ejerza la opcion. En ese caso, los flujos de efectivo que se producirian al ejercer
la opcién quedan dentro de los limites del contrato.

Un contrato que cumpla la definicion de contrato de seguro continuara siéndolo hasta que todos los
derechos y obligaciones se extingan (esto es, se satisfagan, cancelen o expiren), salvo que el contrato
se dé de baja en cuentas aplicando los parrafos 74 a 77, debido a una modificacion del mismo.

Ejemplos de contratos de seguro

Los siguientes son ejemplos de contratos que cumplen las condiciones para ser contratos de seguro,
siempre que la transferencia de riesgo de seguro resulte significativa:

(a) Seguro contra robo o dafios.

(™ «U. m.» denota «unidad monetaria».
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Seguro de responsabilidad por productos, de responsabilidad profesional, de responsabilidad
civil o de gastos de defensa juridica.

Seguro de vida y de decesos (aunque la muerte sea cierta, es incierto el momento de
ocurrencia o, para algunos tipos de seguro de vida, si ocurrird o no en el periodo cubierto por
el seguro).

Seguro de renta en caso de vida y pensiones (es decir, contratos que prevén una
indemnizacion por un evento futuro incierto —la supervivencia del que percibe la renta o del
pensionista— para proporcionar al rentista o al pensionista un nivel de ingresos que, de lo
contrario, podria verse afectado adversamente por el hecho de su supervivencia). [Los
pasivos de empleadores que se deriven de planes de retribuciones a los empleados y
obligaciones de prestaciones por jubilacion notificados por planes de prestaciones definidas
por jubilacion estan fuera del ambito de aplicacion de la NIIF 17, en aplicacion del apartado
7, letra (b)].

Seguro de discapacidad y asistencia sanitaria.

Caucion, garantia de fidelidad, garantia de buen fin y garantia de licitacién, esto es, contratos
que indemnizan al titular si la otra parte incumple una obligacion contractual; por ejemplo, la
obligacién de construir un edificio.

Garantias de productos. Las garantias de productos emitidas por un tercero que cubran los
bienes vendidos por un fabricante, mayorista o0 minorista entran en el ambito de aplicacion
de laNIIF 17. No obstante, las garantias de productos emitidas directamente por el fabricante,
mayorista o minorista no entran en el ambito de aplicacién de la NIIF 17, aplicando el parrafo
7, letra (a), sino en el ambito de aplicacion de la NIIF 15 o la NIC 37 Provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes.

Seguros por vicios ocultos en los titulos de propiedad (seguros contra el descubrimiento de
defectos en los titulos de propiedad de bienes raices o bienes inmuebles que no son
aparentes cuando se suscribe el contrato de seguro). En este caso, el evento asegurado es
el descubrimiento de un defecto en el titulo, no el defecto en si.

Seguro de viaje (es decir, indemnizacion en efectivo o en especie al tomador de la péliza por
las pérdidas sufridas antes de un viaje o durante este).

Bonos de catastrofe, en los que se prevén reducciones en los pagos del principal, de los
intereses o de ambos en caso de que un evento especifico afecte adversamente al emisor
del bono (salvo en el caso de que el evento especifico no cree un riesgo de seguro que sea
significativo; por ejemplo, si el evento consiste en una variacion de un tipo de interés o un
tipo de cambio).

Permutas de seguro y otros contratos que establecen pagos basados en cambios de
variables climaticas, geoldgicas u otras variables de tipo fisico que sean especificas de una
de las partes en el contrato.

Los siguientes son ejemplos de contratos que no constituyen contratos de seguro:

(@)

Contratos de inversion que tienen la forma legal de un contrato de seguro, pero no transfieren
un riesgo de seguro significativo al emisor. Por ejemplo, los contratos de seguro de vida en
que la entidad no soporta un riesgo de mortalidad o morbilidad significativo no son contratos
de seguro; estos contratos son instrumentos financieros o contratos de servicios (véase el
parrafo B28). Los contratos de inversiéon con caracteristicas de participacion discrecional no
cumplen la definicién de contrato de seguro; sin embargo, estan comprendidos en el ambito
de aplicacion de la NIIF 17, siempre que sean emitidos por una entidad que emita también
contratos de seguro, aplicando el parrafo 3, letra (c).

Contratos que tienen la forma legal de un seguro, pero transmiten todo el riesgo de seguro
significativo al tomador de la pdliza, mediante mecanismos exigibles y no cancelables por los
que se ajustan los pagos futuros del tomador de la péliza al emisor como resultado directo
de las pérdidas aseguradas. Por ejemplo, algunos contratos de reaseguro financiero o ciertos
contratos colectivos transmiten todo el riesgo de seguro significativo a los tomadores de
polizas; estos contratos son normalmente instrumentos financieros o contratos de servicios
(véase el parrafo B28).

Autoseguro (esto es, la retencion de un riesgo que podria haber estado cubierto por un
seguro). En tales situaciones, no hay contrato de seguro porque no existe un acuerdo con
otra parte. Asi pues, si una entidad emite un contrato de seguro a su dominante, dependiente
o sociedad hermana, no habra contrato de seguro en los estados financieros consolidados
porque no existe contrato con un tercero. No obstante, en los estados financieros individuales
o separados del emisor o del titular si existe un contrato de seguro.
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(d) Contratos (como los de apuestas) que obligan a realizar pagos si ocurre un evento futuro
incierto especifico, pero no requieren, como precondicidn contractual del pago, que el evento
afecte de forma adversa al tomador de la pdliza. No obstante, esto no excluye de la definiciéon
de contrato de seguro los contratos que especifican un pago predeterminado con el fin de
cuantificar la pérdida causada por eventos especificos tales como la muerte o un accidente
(véase el parrafo B12).

(e) Derivados que exponen a una de las partes a un riesgo financiero, pero no a un riesgo de
seguro, porque la obligan a realizar (o le otorgan el derecho a recibir) pagos basados
exclusivamente en los cambios experimentados por una o mas variables, como las
siguientes: un determinado tipo de interés, el precio de un instrumento financiero, el precio
de una materia prima, un tipo de cambio, un indice de precios o de tipos de interés, una
calificacion crediticia o un indice crediticio, o cualquier otra variable, siempre que, en el caso
de las variables no financieras, la variable no sea especifica de una de las partes en el
contrato.

(f) Garantias relacionadas con créditos que obliguen a realizar pagos, aunque el titular no haya
incurrido en pérdidas a consecuencia de que el deudor no haya efectuado los pagos al
vencimiento; estos contratos se contabilizan aplicando la NIIF 9 Instrumentos financieros
(véase el parrafo B29).

(9) Contratos que requieren pagos basados en variables climaticas, geolégicas o cualquier otra
variable de tipo fisico que no es especifica de una de las partes en el contrato (denominados
comunmente derivados climaticos).

(h) Contratos que prevén reducciones en los pagos del principal, de los intereses o de ambos,
que dependen de variables climaticas, geoldgicas o cualquier otra variable de tipo fisico,
cuyos efectos no son especificos de una de las partes en el contrato (lo que se conoce como
bonos de catastrofe).

B28 La entidad debera aplicar otras Normas aplicables, como la NIIF 9 y la NIIF 15, a los contratos
mencionados en el parrafo B27.

B29 Las garantias relacionadas con créditos y los contratos de seguro de crédito a que se refiere el parrafo
B27, letra (f), pueden revestir diferentes formas juridicas, tales como la de un aval, algunos tipos de
cartas de crédito, un contrato que cubra el riesgo de impago o un contrato de seguro. Estos contratos
son contratos de seguro si exigen que el emisor efectie pagos especificos para reembolsar al titular
por la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumple su obligacion de pago al
vencimiento, de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda.
No obstante, estos contratos de seguro estan fuera del ambito de aplicacion de la NIIF 17, a no ser
que el emisor haya manifestado previamente y de forma explicita que considera que tales contratos
son contratos de seguro y haya utilizado la contabilidad aplicable a los contratos de seguro [véase el
parrafo 7, letra (e)].

B30 Las garantias relacionadas con crédito y los contratos de seguro de crédito que exigen un pago,
aunque el tomador de la pdliza no haya incurrido en pérdida por haber incumplido el deudor su
obligacion de pago al vencimiento, quedan fuera del ambito de aplicacion de la NIIF 17 porque no
transfieren un riesgo de seguro significativo. Estos contratos incluyen aquellos que exigen un pago:

(a) con independencia de que la contraparte mantenga o no el instrumento de deuda subyacente,
o}
(b) a raiz de un cambio en la calificacion crediticia o el indice crediticio, y no por el hecho de que

un deudor especifico incumpla su obligacion de pago al vencimiento.

Separacion de los componentes de un contrato de seguro (parrafos 10 a
13)

Componentes de inversion [parrafo 11, letra (b)]

B31 El parrafo 11, letra (b), requiere que la entidad separe los componentes de inversién diferenciados del
contrato de seguro principal. Un componente de inversion sera diferenciado Unicamente si se cumplen
las dos condiciones siguientes:

(a) Que el componente de inversién y el componente de seguro no estén estrechamente
relacionados entre si.

(b) Que entidades que emiten contratos de seguro u otras partes vendan, o puedan vender, un
contrato con condiciones equivalentes por separado en el mismo mercado o el mismo pais o
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territorio. La entidad tendra en cuenta toda la informacion que esté razonablemente
disponible al determinar esta circunstancia. La entidad no estd obligada a realizar una
busqueda exhaustiva para determinar si un componente de inversion se vende por separado.

Un componente de inversion y un componente de seguro estan estrechamente relacionados entre si
unicamente si:

(a) la entidad no puede valorar un componente sin tomar en consideracion el otro; asi, si el valor
de un componente varia en funcién del valor del otro, la entidad aplicara la NIIF 17 para
contabilizar de forma conjunta el componente de inversién y el de seguro, o

(b) el tomador de la pdliza no puede beneficiarse de uno de los componentes sin que el otro esté
también presente; asi, si la caducidad o el vencimiento de un componente de un contrato
causa la caducidad o el vencimiento del otro, la entidad aplicara la NIIF 17 para contabilizar
de forma conjunta el componente de inversion y el de seguro.

Promesas de transferir bienes o servicios diferenciados distintos de
servicios de contrato de seguro (parrafo 12)

El parrafo 12 requiere que la entidad separe del contrato de seguro cualquier promesa de transferir al
tomador de una pdliza bienes o servicios diferenciados distintos de servicios de contrato de seguro.
A efectos de la separacion, la entidad no tendra en cuenta las actividades que deba llevar a cabo para
cumplir un contrato, a menos que dicha entidad transfiera al tomador de la pdliza un bien o un servicio
distinto de un servicio de contrato de seguro a medida que esas actividades tienen lugar. Por ejemplo,
la entidad puede tener que ejecutar diversas tareas administrativas para establecer un contrato. La
ejecucién de esas tareas no transfiere un servicio al tomador de la pdliza a medida que se van
ejecutando.

Un bien o un servicio distinto de un servicio de contrato de seguro prometido a un tomador de pdliza
se considera diferenciado si el tomador puede disfrutar de dicho bien o servicio por si solo o junto con
otros recursos de los que pueda disponer facilmente. Por recursos facilmente disponibles se
entienden bienes o servicios que se venden por separado (por la entidad u otra entidad) o recursos
que el tomador de la pdliza ya ha obtenido (de la entidad o en otras transacciones o circunstancias).

Un bien o un servicio distinto de un servicio de contrato de seguro prometido al tomador de la pdliza
no esta diferenciado si:

(a) los flujos de efectivo y los riesgos conexos al bien o servicio estan estrechamente
relacionados con los flujos de efectivo y los riesgos conexos a los componentes de seguro
del contrato, y

(b) la entidad presta un servicio significativo al integrar el bien o el servicio con los componentes
de seguro.

Flujos de efectivo de adquisicién de seguros (parrafos 28A a 28F)

B35A

B35B

B35C

A fin de aplicar el parrafo 28A, la entidad utilizara un método racional y sistematico para asignar:

(a) Los flujos de efectivo de adquisicion de seguros directamente atribuibles a un grupo de
contratos de seguro:

(i) a ese grupo, y

(i) a los grupos que vayan a incluir los contratos de seguro a los que se espera que
vayan a dar lugar las renovaciones de los contratos de seguro de ese grupo.

(b) Los flujos de efectivo de adquisicion de seguros directamente atribuibles a una cartera de
contratos de seguro, distintos de los contemplados en la letra (a), a los grupos de contratos
de la cartera.

Al cierre de cada ejercicio, la entidad revisara los importes asignados de acuerdo con lo especificado
en el parrafo B35A para reflejar cualquier cambio en las hipétesis que determinen los datos que se
utilicen en el método de asignacion empleado. La entidad no modificara los importes asignados a un
grupo de contratos de seguro después de que todos los contratos se hayan anadido al grupo (véase
el parrafo B35C).

La entidad podria afadir contratos de seguro a un grupo de contratos de seguro durante mas de un
ejercicio (véase el parrafo 28). En tales circunstancias, la entidad dara de baja en cuentas la parte del
activo por flujos de efectivo de adquisicion de seguros que corresponda a los contratos de seguro
afadidos al grupo en ese ejercicio y seguira reconociendo un activo por flujos de efectivo de
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adquisicién de seguros, en la medida en que el activo esté relacionado con contratos de seguro que
se espera afiadir al grupo en un ejercicio futuro.

Para aplicar el parrafo 28E:

(a) La entidad reconocera una pérdida por deterioro del valor en el resultado del ejercicio y
reducira el importe en libros del activo por flujos de efectivo de adquisiciéon de seguros, de
modo que dicho importe en libros no supere la entrada de efectivo neta esperada por el
correspondiente grupo de contratos de seguro, determinada con arreglo al parrafo 32, letra

(a).

(b) Cuando la entidad asigne flujos de efectivo de adquisiciéon de seguros a grupos de contratos
de seguro aplicando el parrafo B35A, letra (a), inciso (ii), reconocera una pérdida por deterioro
del valor en el resultado del ejercicio y reducira el importe en libros de los correspondientes
activos por flujos de efectivo de adquisicion de seguros en la medida en que:

(i) la entidad prevea que esos flujos de efectivo de adquisicion de seguros vayan a
superar la entrada de efectivo neta por las renovaciones esperadas, determinada
con arreglo al parrafo 32, letra (a), y

(i) el exceso que se determine aplicando la letra (b), inciso (i), no se haya reconocido
ya como una pérdida por deterioro del valor aplicando la letra (a).

Valoracién (parrafos 29 a 71)

B36

B37

B38

B39

36

Estimaciones de los flujos de efectivo futuros (parrafos 33 a 35)

La presente seccion aborda lo siguiente:

(a) el uso no sesgado de toda la informacion razonable y fundamentada que esté disponible sin
coste ni esfuerzo desproporcionado (véanse los parrafos B37 a B41);

—
O
-

las variables de mercado y no de mercado (véanse los parrafos B42 a B53);

—~
O
-~

el uso de estimaciones actuales (véanse los parrafos B54 a B60), y

—~
o
-

los flujos de efectivo comprendidos dentro de los limites del contrato (véanse los parrafos
B61 a B71).

Uso no sesgado de toda la informacion razonable y fundamentada que esté
disponible sin coste ni esfuerzo desproporcionado [parrafo 33, letra (a)]

El objetivo de estimar los flujos de efectivo futuros es determinar el valor esperado, o media ponderada
por la probabilidad, de toda la gama de resultados posibles, teniendo en cuenta toda la informacion
razonable y fundamentada disponible en la fecha de informacion sin coste ni esfuerzo
desproporcionado. La informacién razonable y fundamentada disponible en la fecha de informacion
sin coste ni esfuerzo desproporcionado incluye informaciéon sobre hechos pasados y sobre las
condiciones actuales, asi como las previsiones sobre las futuras condiciones (véase el parrafo B41).
La informacién disponible a través de los sistemas de informacién propios de la entidad se considera
disponible sin coste ni esfuerzo desproporcionado.

El punto de partida para la estimacion de los flujos de efectivo esta constituido por una serie de
escenarios que reflejan toda la gama de resultados posibles. Cada escenario especifica el importe y
el calendario de los flujos de efectivo para un resultado determinado, y la probabilidad estimada de
ese resultado. Los flujos de efectivo de cada escenario se descuentan y se ponderan por la
probabilidad estimada de dicho resultado para obtener un valor actual esperado. Por consiguiente, el
objetivo no consiste en obtener el resultado mas probable, o un resultado mas probable que
improbable, para los flujos de efectivo futuros.

Al considerar toda la gama de resultados posibles, el objetivo es incorporar toda la informacion
razonable y fundamentada disponible sin coste ni esfuerzo desproporcionado de forma no sesgada,
y no identificar cada escenario posible. En la practica, la elaboracién de escenarios explicitos es
innecesaria si la estimacion resultante es compatible con el objetivo de valoracidn de tener en cuenta
toda la informacion razonable y fundamentada disponible sin coste ni esfuerzo desproporcionado al
hallar la media. Por ejemplo, si una entidad estima que la distribucion de probabilidad de los resultados
es globalmente compatible con una distribuciéon de probabilidad que pueda describirse
completamente con un pequefio numero de parametros, bastara con estimar ese numero mas
reducido de parametros. Del mismo modo, en algunos casos, una modelizacion relativamente simple
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puede arrojar una respuesta dentro de una horquilla aceptable de precision sin necesidad de efectuar
muchas simulaciones detalladas. No obstante, en algunos casos, los flujos de efectivo pueden venir
dados por complejos factores subyacentes y responder de forma no lineal a los cambios en las
condiciones econdmicas. Esto puede suceder, por ejemplo, si los flujos de efectivo reflejan una serie
de opciones implicitas o explicitas relacionadas entre si. En tales casos, sera probablemente
necesaria una modelizacion estocastica mas compleja para satisfacer el objetivo de valoracion.

Los escenarios elaborados incluiran estimaciones no sesgadas de la probabilidad de pérdidas
catastroficas en los contratos en vigor. Esos escenarios excluyen los posibles siniestros al amparo de
los posibles futuros contratos.

La entidad estimara las probabilidades y los importes de los pagos futuros al amparo de los contratos
en vigor sobre la base de la informacion obtenida, con inclusion de:

(a) Informacion sobre los siniestros ya declarados por los tomadores de pdlizas.
(b) Otra informacion sobre las caracteristicas conocidas o estimadas de los contratos de seguro.
(c) Datos histéricos sobre la propia experiencia de la entidad, complementados si fuera

necesario con datos historicos procedentes de otras fuentes. Los datos histéricos se
ajustaran para reflejar las condiciones actuales, por ejemplo, si:

(i) las caracteristicas de la poblacion asegurada difieren (o diferiran, por ejemplo,
debido a una seleccion adversa) de las de la poblaciéon que haya sido utilizada como
base para elaborar los datos historicos;

(i) hay indicios de que las tendencias histéricas no continuaran en el futuro, que surgiran
nuevas tendencias o que existen cambios econdmicos, demograficos y de otro tipo
que pueden afectar a los flujos de efectivo que se derivan de los contratos de seguro
vigentes, o

(iii) ha habido cambios en elementos tales como los procedimientos de suscripcion y los
procedimientos de gestion de siniestros que pueden afectar a la pertinencia de los
datos historicos para los contratos de seguro.

(d) Si esta disponible, informacion sobre los precios actuales de los contratos de reaseguro y
otros instrumentos financieros (si los hubiere) que cubran riesgos similares, tales como los
bonos de catastrofe y los derivados climaticos, asi como los precios recientes de mercado
para las cesiones de contratos de seguro. Esta informacion se ajustara a fin de reflejar las
diferencias entre los flujos de efectivo que se deriven de esos contratos de reaseguro u otros
instrumentos financieros, y los flujos de efectivo que surjan a medida que la entidad cumpla
los contratos subyacentes con el tomador de la pdliza.

Variables de mercado y variables no de mercado

La NIIF 17 identifica dos tipos de variables:

(a) variables de mercado, esto es, que pueden observarse en los mercados o derivarse
directamente de ellos (por ejemplo, los precios de valores negociados en un mercado publico
y los tipos de interés), y

(b) variables no de mercado, esto es, todas las demas variables (por ejemplo, la frecuencia y
gravedad de los siniestros y la mortalidad).

Las variables de mercado daran lugar, en general, a un riesgo financiero (por ejemplo, los tipos de
interés observables) y las variables no de mercado daran lugar, en general, a un riesgo no financiero
(por ejemplo, las tasas de mortalidad). No obstante, no siempre sera asi. Por ejemplo, puede haber
supuestos que se refieran a riesgos financieros en relaciéon con los cuales no existan variables
observables en los mercados o que se deriven directamente de ellos (por ejemplo, tipos de interés
que no pueden observarse en los mercados ni derivarse directamente de ellos).

Variables de mercado [parrafo 33, letra (b)]

Las estimaciones de las variables de mercado seran coherentes con los precios de mercado
observables en la fecha de valoraciéon. La entidad maximizara el uso de variables observables y no
sustituira datos de mercado observables por sus propias estimaciones, excepto por lo descrito en el
parrafo 79 de la NIIF 13 Valoracion del valor razonable. En consonancia con la NIIF 13, si fuera
necesario derivar variables (por ejemplo, porque no existan variables de mercado observables), estas
seran lo mas coherentes posible con las variables de mercado observables.
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Los precios de mercado sintetizan diversos puntos de vista sobre los posibles resultados futuros y
reflejan también las preferencias de riesgo de los participantes en el mercado. Por tanto, no
constituyen una prevision desde un solo punto de vista del resultado futuro. Si el resultado real difiere
del precio de mercado anterior, ello no significa que el precio de mercado fuera «erréneo».

Una aplicacion importante de las variables de mercado viene dada por la nocion de activo réplica o
cartera réplica de activos. Un activo réplica es un activo cuyos flujos de efectivo coinciden
exactamente, en todos los escenarios, con los flujos de efectivo contractuales de un grupo de
contratos de seguro en lo que respecta al importe, el calendario y la incertidumbre. En algunos casos,
puede existir un activo réplica en relacion con algunos de los flujos de efectivo que se derivan de un
grupo de contratos de seguro. El valor razonable de ese activo refleja el valor actual esperado de los
flujos de efectivo del activo y el riesgo conexo a esos flujos de efectivo. Si existe una cartera réplica
de activos en relacién con algunos de los flujos de efectivo que se derivan de un grupo de contratos
de seguro, la entidad puede utilizar el valor razonable de esos activos para valorar los pertinentes
flujos de efectivo derivados del cumplimiento, en lugar de estimar explicitamente los flujos de efectivo
y el tipo de descuento.

La NIIF 17 no obliga a la entidad a utilizar una técnica de cartera réplica. No obstante, si existe un
activo réplica o una cartera réplica para algunos de los flujos de efectivo que se derivan de contratos
de seguro y la entidad opta por utilizar una técnica diferente, dicha entidad se asegurara de que es
improbable que la diferencia de valoracién de esos flujos de efectivo a través de la técnica de cartera
réplica sea de importancia relativa significativa.

Las técnicas distintas de la técnica de cartera réplica, tales como las técnicas de modelizacion
estocastica, pueden ser mas sodlidas o mas faciles de aplicar si existen interdependencias
significativas entre los flujos de efectivo que varian en funcién del rendimiento de los activos y otros
flujos de efectivo. Debe realizarse un juicio profesional para determinar qué técnica satisface mejor el
objetivo de coherencia con las variables de mercado observables en circunstancias especificas. En
particular, la técnica utilizada debe arrojar como resultado que la valoracién de cualquier opcion y
garantia incluidas en los contratos de seguro sea coherente con los precios de mercado observables
(en su caso) de esas opciones y garantias.

Variables no de mercado

Las estimaciones de las variables no de mercado reflejaran toda la informacién razonable y
fundamentada disponible sin coste ni esfuerzo desproporcionado, tanto externa como interna.

Los datos externos no de mercado (por ejemplo, las estadisticas nacionales de mortalidad) pueden
tener mas o menos relevancia que los datos internos (por ejemplo, estadisticas de mortalidad
elaboradas internamente), dependiendo de las circunstancias. Por ejemplo, una entidad que emita
contratos de seguro de vida no se basara solo en las estadisticas de mortalidad nacionales, sino que
considerara cualquier otra fuente interna y externa de informacién razonable y fundamentada
disponible sin coste ni esfuerzo desproporcionado al elaborar estimaciones no sesgadas de
probabilidades en los escenarios de mortalidad de sus contratos de seguro. A la hora de determinar
esas probabilidades, la entidad otorgara mayor peso a la informacion mas fiable. Por ejemplo:

(a) Las estadisticas de mortalidad internas pueden ser mas fiables que los datos de mortalidad
nacionales si estos ultimos se refieren a una poblacion extensa que no es representativa de
la poblacién asegurada. Esto podria deberse, por ejemplo, a que las caracteristicas
demograficas de la poblacion asegurada difieran significativamente de las de la poblacion
nacional, lo que implica que la entidad tendria que otorgar mas peso a los datos internos y
menos a las estadisticas nacionales.

(b) Si, por el contrario, las estadisticas internas se derivan de una pequefia poblacion con
caracteristicas que se consideran proximas a las de la poblacion nacional, y las estadisticas
nacionales estan actualizadas, la entidad otorgara mas peso a las estadisticas nacionales.

Las probabilidades estimadas para las variables no de mercado no deberan entrar en contradiccion
con las variables de mercado observables. Por ejemplo, las probabilidades estimadas para los
escenarios de tasas de inflacion futuras seran lo mas coherentes posible con las probabilidades que
se desprendan de los tipos de interés de mercado.

En algunos casos, la entidad puede llegar a la conclusion de que las variables de mercado varian con
independencia de las variables no de mercado. En tal caso, la entidad debera plantear escenarios
que reflejen la gama de resultados para las variables no de mercado, utilizando en cada escenario el
mismo valor observado de la variable de mercado.

En otros casos, las variables de mercado y las variables no de mercado pueden estar correlacionadas.
Por ejemplo, pueden existir indicios de que las tasas de caida (una variable no de mercado) estan
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correlacionadas con los tipos de interés (una variable de mercado). De forma analoga, pueden existir
indicios de que el nivel de siniestros en el seguro de hogar o de automévil guarda relacion con los
ciclos economicos y, por tanto, con los tipos de interés y el importe de los gastos. La entidad
garantizara que las probabilidades de los escenarios y los ajustes de riesgo por riesgo no financiero
conexo a las variables de mercado sean coherentes con los precios de mercado observados que
dependan de esas variables de mercado.

Uso de estimaciones actuales [parrafo 33, letra (c)]

Al estimar cada escenario de flujos de efectivo y su probabilidad, la entidad usara toda la informacion
razonable y fundamentada que esté disponible sin coste ni esfuerzo desproporcionado. La entidad
revisara las estimaciones que realizo al cierre del ejercicio anterior y las actualizara. A esos efectos,
la entidad considerara si:

(a) Las estimaciones actualizadas reflejan fielmente las condiciones al cierre del ejercicio.

(b) Los cambios en las estimaciones reflejan fielmente los cambios en las condiciones durante
el ejercicio. Por ejemplo, supdngase que las estimaciones se situaban en uno de los extremos
de una gama razonable de estimaciones al comienzo del ejercicio. Si las condiciones no han
cambiado, el desplazamiento de las estimaciones al otro extremo de la gama de estimaciones
al cierre del ejercicio no reflejaria fielmente lo ocurrido durante el ejercicio. Si las estimaciones
mas recientes de la entidad difieren de sus estimaciones anteriores, pero las condiciones no
han cambiado, la entidad verificara si las nuevas probabilidades asignadas a cada escenario
estan justificadas. Al actualizar sus estimaciones de esas probabilidades, la entidad tendra
en cuenta la informacién que sustentaba sus estimaciones anteriores y toda informacién
nueva disponible, otorgando mas peso a la informacién mas fiable.

La probabilidad asignada a cada escenario reflejard las condiciones al cierre del ejercicio. Por
consiguiente, de acuerdo con la NIC 10 Hechos posteriores al gjercicio, un hecho que se produzca
después del cierre del ejercicio y que resuelva una incertidumbre que existia en el momento de dicho
cierre no es demostrativo de las condiciones existentes en esa fecha. Por ejemplo, al cierre del
ejercicio, puede existir un 20 % de probabilidades de que se produzca una gran tormenta en los
restantes seis meses de un contrato de seguro. Tras el cierre del ejercicio, pero antes de que los
estados financieros sean autorizados para su publicacién, se produce una gran tormenta. Los flujos
de efectivo derivados del cumplimiento del contrato no reflejaran la tormenta que, desde la perspectiva
actual, se sabe que se ha producido. En su lugar, los flujos de efectivo incluidos en la valoracion
incluyen el 20 % de probabilidades evidente al cierre del ejercicio (reveldndose, en aplicacion de la
NIC 10, que se ha producido un hecho con posterioridad al final del ejercicio que no implica ajuste).

Las estimaciones actuales de los flujos de efectivo esperados no son necesariamente idénticas a la
experiencia actual mas reciente. Por ejemplo, supongamos que la experiencia de mortalidad en el
ejercicio haya sido un 20 % peor que la anterior experiencia de mortalidad y las anteriores previsiones
de experiencia de mortalidad. Son varios los factores que pueden haber causado el cambio repentino
en la experiencia, en particular:

(a) cambios duraderos en la mortalidad;

(b) cambios en las caracteristicas de la poblacion asegurada (por ejemplo, cambios en la
suscripcioén o la distribucion, o caida selectiva por abandono de tomadores de podlizas en un
estado de salud excepcionalmente bueno);

(c) fluctuaciones aleatorias, o
(d) causas identificables no recurrentes.

La entidad investigara las razones del cambio en la experiencia y efectuara nuevas estimaciones de
flujos de efectivo y de probabilidades a la luz de la experiencia mas reciente, la experiencia anterior y
otra informacién. En el ejemplo del parrafo B56, el resultado seria normalmente que el valor actual
esperado de las prestaciones por fallecimiento varie, pero no tanto como un 20 %. En dicho ejemplo,
si las tasas de mortalidad siguen siendo significativamente mas elevadas que en las estimaciones
anteriores por razones que se preveé continuaran, la probabilidad estimada asignada a los escenarios
de elevada mortalidad aumentara.

Las estimaciones de las variables no de mercado incluirdn informacion sobre el nivel actual de eventos
asegurados e informacién sobre tendencias. Por ejemplo, las tasas de mortalidad han disminuido
constantemente durante largos periodos en muchos paises. La determinacion de los flujos de efectivo
derivados del cumplimiento refleja la probabilidad que se asignaria a cada escenario de tendencia
posible, teniendo en cuenta toda la informacion razonable y fundamentada que esté disponible sin
coste ni esfuerzo desproporcionado.

Diciembre 2023 39



NIIF 17

B59

B60

B61

B62

B63

B64

B65

40

De forma analoga, si los flujos de efectivo asignados a un grupo de contratos de seguro son sensibles
a la inflacién, la determinacion de los flujos de efectivo derivados del cumplimiento reflejara las
estimaciones actuales de las posibles tasas de inflacidn futuras. Es probable que las tasas de inflacion
estén correlacionadas con los tipos de interés, por lo que la valoracion de los flujos de efectivo
derivados del cumplimiento reflejara las probabilidades para cada escenario de inflacion de forma que
resulte coherente con las probabilidades que se desprendan de los tipos de interés de mercado
utilizados en la estimacion del tipo de descuento (véase el parrafo B51).

Al estimar los flujos de efectivo, la entidad tendra en cuenta las expectativas actuales de eventos
futuros que podrian afectar a dichos flujos de efectivo. La entidad elaborara escenarios de flujos de
efectivo que reflejen esos eventos futuros, asi como estimaciones no sesgadas de la probabilidad de
cada escenario. Sin embargo, la entidad no tendra en cuenta las expectativas actuales de futuros
cambios en la legislacion que modificarian o suprimirian la obligacién actual o crearian nuevas
obligaciones con respecto al contrato de seguro existente hasta que dicha legislacion se apruebe de
manera efectiva.

Flujos de efectivo comprendidos dentro de los limites del contrato (parrafo 34)

Las estimaciones de los flujos de efectivo en un escenario incluiran todos los flujos de efectivo
comprendidos dentro de los limites de un contrato existente y ningun otro flujo de efectivo. La entidad
aplicara el parrafo 2 para determinar los limites de un contrato existente.

Muchos contratos de seguro presentan caracteristicas que permiten a los tomadores de pdlizas llevar
a cabo acciones que modifiquen el importe, el calendario, la naturaleza o la incertidumbre de los
importes que recibiran. Esas caracteristicas incluyen las opciones de renovacion, las opciones de
rescate, las opciones de conversion y las opciones de dejar de pagar primas y seguir recibiendo, no
obstante, las prestaciones previstas en los contratos. La valoracién de un grupo de contratos de
seguro reflejara, sobre la base del valor esperado, las estimaciones actuales de la entidad en cuanto
a cémo ejerceran los tomadores de pdlizas de dicho grupo las opciones disponibles, y el ajuste de
riesgo por riesgo no financiero reflejara las estimaciones actuales de la entidad en cuanto a como
diferira la conducta real de los tomadores de pdlizas de la conducta esperada. Este requisito a efectos
de determinar el valor esperado se aplicara independientemente del numero de contratos que
constituyan un grupo; por ejemplo, se aplicara incluso aunque el grupo comprenda un solo contrato.
Por tanto, en la valoracion de un grupo de contratos de seguro no se presumira una probabilidad del
100 % de que los tomadores de polizas:

(a) rescataran sus contratos, si existe alguna probabilidad de que alguno de los tomadores de
polizas no lo haga, o

(b) mantendran sus contratos, si existe alguna probabilidad de que alguno de los tomadores de
polizas no lo mantenga.

Cuando el emisor de un contrato de seguro tenga la obligacién contractual de renovar o continuar de
otro modo con el contrato, aplicara el parrafo 34 para evaluar si las primas y los correspondientes
flujos de efectivo que se deriven del contrato renovado estan comprendidos dentro de los limites del
contrato original.

El parrafo 34 se refiere a la capacidad practica de la entidad de fijar un precio en una fecha futura
(una fecha de renovacion) que refleje plenamente los riesgos del contrato desde esa fecha. La entidad
tiene esa capacidad practica si no existen limitaciones que le impidan fijar el mismo precio que fijaria
para un contrato nuevo con las mismas caracteristicas que el contrato existente emitido en esa fecha,
o si puede modificar las prestaciones para mantener la coherencia con el precio que aplicara. De
forma analoga, la entidad tiene la capacidad practica de fijar un precio si puede modificar el precio de
un contrato existente de forma que el precio refleje los cambios generales en los riesgos de una
cartera de contratos de seguro, aun cuando el precio fijado para cada tomador de pdliza individual no
refleje el cambio en el riesgo correspondiente a ese tomador de pdliza en concreto. Al evaluar su
capacidad practica de fijar un precio que refleje plenamente los riesgos del contrato o la cartera, la
entidad considerara todos los riesgos que tendria en cuenta al suscribir contratos equivalentes en la
fecha de renovacion para el servicio restante. Al hallar las estimaciones de los flujos de efectivo futuros
al cierre del ejercicio, la entidad evaluara nuevamente los limites de un contrato de seguro para incluir
el efecto de los cambios de circunstancias en los derechos y obligaciones sustantivos de la entidad.

Son flujos de efectivo comprendidos dentro de los limites de un contrato de seguro aquellos que estan
directamente relacionados con su cumplimiento, incluidos los flujos de efectivo sobre los que la
entidad puede decidir discrecionalmente el importe o el calendario. Los flujos de efectivo
comprendidos dentro de los limites incluyen lo siguiente:

(a) Las primas (incluidos los ajustes de prima y las primas fraccionadas) del tomador de la pdliza
y cualquier flujo de efectivo adicional que se derive de esas primas.
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Los pagos al tomador de la pdliza (o en su nombre), incluidos los siniestros ya declarados
pero que aun no hayan sido abonados (esto es, los siniestros declarados), los siniestros
incurridos por eventos ocurridos en relacion con los cuales aun no se hayan declarado
siniestros y todos los siniestros futuros en relacion con los cuales la entidad tenga una
obligacion sustantiva (véase el parrafo 34).

Los pagos al tomador de la pdliza (o en su nombre) que varien en funcion del rendimiento de
elementos subyacentes.

Los pagos al tomador de la pdliza (0 en su nombre) resultantes de derivados, por ejemplo,
opciones y garantias implicitas en el contrato, en la medida en que esas opciones y garantias
no se separen del contrato de seguro [véase el parrafo 11, letra (a)].

Las asignaciones de flujos de efectivo de adquisicion de seguros atribuibles a la cartera a la
que pertenezca el contrato.

Los costes de tramitacion de siniestros (esto es, los costes en que incurrira la entidad por la
investigacion, tratamiento y resolucion de siniestros en virtud de contratos de seguro
existentes, incluidos los gastos juridicos y de peritaje y los costes internos de la investigacion
de siniestros y el tratamiento del pago de los siniestros).

Los costes en que incurrira la entidad al proporcionar prestaciones contractuales pagadas en
especie.

Los costes de administracion y mantenimiento de la pdliza, tales como los costes de
facturacion de las primas y tramitacion de los cambios en la péliza (por ejemplo, conversiones
y reinstalaciones). Estos costes incluyen también comisiones recurrentes que se espera
pagar a intermediarios si un determinado tomador de pdliza continda pagando las primas
dentro de los limites del contrato de seguro.

Impuestos sobre transacciones (tales como impuestos sobre las primas, impuestos sobre el
valor anadido e impuestos sobre bienes y servicios) y exacciones (tales como exacciones por
servicios de prevencion y extinciéon de incendios y aportaciones al fondo de garantia) que se
deriven directamente de contratos de seguro existentes, o que puedan atribuirse a estos
segun un criterio razonable y uniforme.

Los pagos efectuados por la entidad aseguradora a titulo fiduciario para cumplir las
obligaciones tributarias del tomador de la pdliza, asi como los cobros conexos.

Las entradas de efectivo potenciales por recuperaciones (tales como salvamentos y
subrogaciones) en siniestros futuros cubiertos por contratos de seguro existentes y, en la
medida en que no cumplan las condiciones para su reconocimiento como activos separados,
las entradas de efectivo potenciales por recuperaciones en siniestros pasados.

Los costes en que incurrira la entidad:

(i) por llevar a cabo una actividad de inversion, en la medida en que la lleve a cabo para
mejorar las prestaciones derivadas de la cobertura de seguro para los tomadores de
polizas; las actividades de inversion mejoran las prestaciones derivadas de la
cobertura de seguro si, al llevar a cabo dichas actividades, la entidad espera obtener
un rendimiento de la inversion del que se beneficiaran los tomadores de pdlizas en
el supuesto de que se produzca un evento asegurado;

(i) por prestar un servicio de rendimiento de inversion a los tomadores de polizas en los
contratos de seguro sin caracteristicas de participacion directa (véase el parrafo
B119B);

(iii) por prestar un servicio relacionado con la inversion a los tomadores de podlizas en

los contratos de seguro con caracteristicas de participacion directa.

Las asignaciones de gastos generales fijos y variables (tales como los costes contables, de
recursos humanos, de tecnologia y apoyo informatico, de amortizacion, alquiler y
mantenimiento de inmuebles, y de servicios publicos) directamente atribuibles al
cumplimiento de contratos de seguro. Estos gastos generales se asignan a grupos de
contratos utilizando métodos sistematicos y racionales, y se aplican de manera uniforme a
todos los costes que tengan similares caracteristicas.

Cualquier otro coste especificamente aplicable al tomador de la pdliza conforme a las
condiciones del contrato.

Los siguientes flujos de efectivo no se incluiran al estimar los flujos de efectivo que surgiran a medida
que la entidad cumpla un contrato de seguro existente:
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(a) Los rendimientos de inversiones. Las inversiones se reconocen, valoran y presentan por
separado.
(b) Los flujos de efectivo (pagos o cobros) que se deriven de contratos de reaseguro mantenidos.

Los contratos de reaseguro mantenidos se reconocen, valoran y presentan por separado.

(c) Los flujos de efectivo que puedan derivarse de contratos de seguro futuros, esto es, flujos de
efectivo fuera de los limites de los contratos en vigor (véanse los parrafos 34 y 35).

(d) Los flujos de efectivo relativos a los costes que no puedan atribuirse directamente a la cartera
de contratos de seguro que contenga el contrato, como algunos costes de desarrollo de
producto y de formacioén. Esos costes se reconocen en el resultado del ejercicio cuando se
incurre en ellos.

(e) Los flujos de efectivo que se deriven de cantidades anormales desperdiciadas de recursos
humanos u otros recursos que se utilicen para cumplir el contrato. Esos costes se reconocen
en el resultado del ejercicio cuando se incurre en ellos.

(f) Aquellos pagos y cobros resultantes del impuesto sobre las ganancias que la entidad
aseguradora no pague o reciba a titulo fiduciario o que no sean especificamente imputables
al tomador de la poliza conforme a las condiciones del contrato.

(9) Los flujos de efectivo que tengan lugar entre distintos componentes de la entidad, tales como
los fondos de tomadores de pdlizas y los fondos de accionistas, si esos flujos de efectivo no
cambian el importe que se pagara a los tomadores de poélizas.

(h) Los flujos de efectivo procedentes de componentes separados del contrato de seguro y que
se contabilizan utilizando otras Normas aplicables (véanse los parrafos 10 a 13).

Antes del reconocimiento de un grupo de contratos de seguro, la entidad podria estar obligada a
reconocer un activo o pasivo por los flujos de efectivo relacionados con el grupo de contratos de
seguro distintos de los flujos de efectivo de adquisicion de seguros, ya sea porque los flujos de efectivo
se producen o porque lo requiere otra NIIF. Los flujos de efectivo estan relacionados con el grupo de
contratos de seguro si dichos flujos se hubieran incluido en los flujos de efectivo derivados del
cumplimiento en la fecha de reconocimiento inicial del grupo, en el supuesto de que se hubieran
pagado o recibido después de esa fecha. Para aplicar el parrafo 38, letra (c), inciso (ii), la entidad dara
de baja en cuentas el activo o pasivo considerado en la medida en que el activo o pasivo no se hubiera
reconocido por separado del grupo de contratos de seguro si el flujo de efectivo se hubiese producido,
o la NIIF se hubiese aplicado, en la fecha de reconocimiento inicial del grupo de contratos de seguro.

Contratos con flujos de efectivo que afectan a los flujos de efectivo destinados a
tomadores de pdlizas de otros contratos o se ven afectados por esos flujos

Algunos contratos de seguro afectan a los flujos de efectivo destinados a los tomadores de pdlizas de
otros contratos al requerir:

(a) que el tomador de la pdliza comparta con tomadores de pdlizas de otros contratos los
rendimientos derivados de un mismo conjunto especifico de elementos subyacentes, y

(b) una u otra de las siguientes:
(i) que el tomador de la pdliza soporte una reduccion de su participacion en los

rendimientos derivados de los elementos subyacentes debido a los pagos a los
tomadores de podlizas de otros contratos con participacion en ese conjunto de
elementos, incluidos los pagos resultantes de garantias otorgadas a estos ultimos
tomadores de pdlizas, o

(i) que los tomadores de polizas de otros contratos soporten una reduccion de su
participacion en los rendimientos derivados de los elementos subyacentes debido a
pagos al tomador de la pdliza, incluidos los pagos resultantes de garantias otorgadas
a este ultimo.

En ocasiones, estos contratos afectaran a los flujos de efectivo destinados a tomadores de pdlizas de
contratos de otros grupos. Los flujos de efectivo derivados del cumplimiento de cada grupo reflejan
en qué medida los contratos del grupo hacen que la entidad se vea afectada por los flujos de efectivo
esperados, ya estén destinados a los tomadores de polizas de ese grupo o a los tomadores de pdlizas
de otro grupo. Por ello, los flujos de efectivo derivados del cumplimiento de un grupo:

(a) incluyen los pagos resultantes de las condiciones de contratos en vigor y destinados a
tomadores de polizas de otros grupos, independientemente de si se espera que esos pagos
se efectuen a tomadores de podlizas actuales o futuros, y
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(b) excluyen los pagos a tomadores de pdlizas del grupo que, aplicando la letra (a), hayan sido
incluidos en los flujos de efectivo derivados del cumplimiento de otro grupo.

Por ejemplo, suponiendo que los pagos a tomadores de polizas de un grupo se reduzcan, pasando
de una participacion en los rendimientos de elementos subyacentes de 350 u. m. a 250 u. m., debido
al pago de un importe garantizado a tomadores de polizas de otro grupo, los flujos de efectivo
derivados del cumplimiento del primer grupo incluirian el pago de 100 u. m (esto es, serian de 350
u. m.) y los flujos de efectivo derivados del cumplimiento del segundo grupo excluirian 100 u. m. del
importe garantizado.

A la hora de determinar los flujos de efectivo derivados del cumplimiento de grupos de contratos que
afecten a los flujos de efectivo destinados a tomadores de pdlizas de otros grupos o se vean afectados
por esos flujos de efectivo, cabe aplicar diferentes enfoques practicos. En algunos casos, la entidad
podria ser capaz de identificar los cambios en los elementos subyacentes y los consiguientes cambios
en los flujos de efectivo solo en un nivel de agregacion mas elevado que el que representan los
grupos. En tales casos, la entidad asignara el efecto del cambio en los elementos subyacentes a cada
grupo de manera sistematica y racional.

Una vez prestados todos los servicios de contrato de seguro relativos a los contratos de un grupo, los
flujos de efectivo derivados del cumplimiento pueden incluir ain pagos que se espere efectuar a
tomadores de pdlizas actuales de otros grupos o a tomadores de polizas futuros. La entidad no esta
obligada a seguir asignando tales flujos de efectivo derivados del cumplimiento a grupos especificos,
sino que, en su lugar, puede reconocer y valorar un pasivo por esos flujos de efectivo derivados del
cumplimiento correspondiente a todos los grupos.

Tipos de descuento (parrafo 36)

La entidad utilizara los siguientes tipos de descuento al aplicar la NIIF 17:

(a) Para valorar los flujos de efectivo derivados del cumplimiento, los tipos de descuento actuales
con arreglo al parrafo 36.

(b) Para determinar el interés devengado sobre el margen de servicio contractual, aplicando el
parrafo 44, letra (b), en los contratos de seguro sin caracteristicas de participacion directa,
los tipos de descuento determinados en la fecha del reconocimiento inicial de un grupo de
contratos, aplicando el parrafo 36 a los flujos de efectivo nominales que no varien en funcién
de los rendimientos de cualesquiera elementos subyacentes.

(c) Para valorar los cambios en el margen de servicio contractual, aplicando el parrafo B96, letras
(a)a (b) y (d), en los contratos de seguro sin caracteristicas de participacion directa, los tipos
de descuento determinados en el momento del reconocimiento inicial aplicando el parrafo 36.

(d) En los grupos de contratos a los que se aplique el método de asignacion de la prima y que
tengan un componente de financiacion significativo, para ajustar el importe en libros del
pasivo por cobertura restante, aplicando el parrafo 56, los tipos de descuento determinados
en el momento del reconocimiento inicial aplicando el parrafo 36.

(e) Si una entidad opta por desagregar los ingresos o gastos financieros de seguros entre el
resultado y otro resultado global (véase el parrafo 88), para determinar el importe de los
ingresos o gastos financieros de seguros incluidos en el resultado:

(i) en los grupos de contratos de seguro en los que los cambios en las hipétesis sobre
el riesgo financiero no afecten sustancialmente a los importes pagados a los
tomadores de podlizas, aplicando el parrafo B131, los tipos de descuento
determinados en la fecha del reconocimiento inicial de un grupo de contratos,
aplicando el parrafo 36 a los flujos de efectivo nominales que no varien en funcion
de los rendimientos de cualesquiera elementos subyacentes;

(i) en los grupos de contratos de seguro en los que los cambios en las hipétesis sobre
el riesgo financiero afecten sustancialmente a los importes pagados a los tomadores
de podlizas, aplicando el parrafo B132, letra (a), inciso (i), los tipos de descuento que
distribuyan los restantes ingresos o gastos financieros esperados y revisados a lo
largo de la duracion residual del grupo de contratos a un tipo constante, y

(iii) en los grupos de contratos a los que se aplique el método de asignacién de la prima
aplicando los parrafos 59, letra (b), y B133, los tipos de descuento determinados en
la fecha en que se haya incurrido en el siniestro, aplicando el parrafo 36 a los flujos
de efectivo nominales que no varien en funcion de los rendimientos de cualesquiera
elementos subyacentes.
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Para determinar los tipos de descuento en la fecha del reconocimiento inicial de un grupo de contratos
segun lo descrito en el parrafo B72, letras (b) a (e), la entidad puede utilizar la media ponderada de
los tipos de descuento durante el periodo en que se emitan los contratos del grupo, que, aplicando el
parrafo 22, no puede exceder de un afo.

Las estimaciones de los tipos de descuento seran coherentes con otras estimaciones utilizadas para
valorar los contratos de seguro a fin de evitar dobles contabilizaciones u omisiones; por ejemplo:

(a) los flujos de efectivo que no varien en funcién de los rendimientos de cualesquiera elementos
subyacentes se descontaran a tipos que no reflejen tal variabilidad;

(b) los flujos de efectivo que varien en funcién de los rendimientos de cualesquiera elementos
subyacentes:
(i) se descontaran utilizando tipos que reflejen esa variabilidad, o
(i) se ajustaran por el efecto de esa variabilidad y se descontaran a un tipo que refleje

el ajuste realizado;

(c) los flujos de efectivo nominales (esto es, que incluyen los efectos de la inflacién) se
descontaran a tipos que incluyan el efecto de la inflacién, y

(d) los flujos de efectivo reales (esto es, que excluyen los efectos de la inflacién) se descontaran
a tipos que excluyan el efecto de la inflacion.

El parrafo B74, letra (b), requiere que los flujos de efectivo que varien en funcién de los rendimientos
de cualesquiera elementos subyacentes se descuenten utilizando tipos que reflejen esa variabilidad,
0 que se ajusten por el efecto de esa variabilidad y se descuenten a un tipo que refleje el ajuste
realizado. La variabilidad es un factor pertinente, ya se deba a condiciones contractuales o al ejercicio
de la facultad discrecional de la entidad, y con independencia de que la entidad mantenga o no los
elementos subyacentes.

Los flujos de efectivo que varien en funciéon de los rendimientos de elementos subyacentes con
rendimientos variables, pero que estén sujetos a la garantia de un rendimiento minimo, no varian solo
en funcién de los rendimientos de los elementos subyacentes, incluso aunque el importe garantizado
sea inferior al rendimiento esperado de los elementos subyacentes. Por tanto, la entidad ajustara el
tipo que refleje la variabilidad de los rendimientos de los elementos subyacentes por el efecto de la
garantia, aun cuando el importe garantizado sea inferior al rendimiento esperado de los elementos
subyacentes.

La NIIF 17 no obliga a la entidad a dividir los flujos de efectivo estimados entre aquellos que varian
en funcion de los rendimientos de los elementos subyacentes y aquellos que no. Si una entidad no
divide los flujos de efectivo estimados de este modo, aplicara tipos de descuento apropiados para el
conjunto de los flujos de efectivo estimados; por ejemplo, utilizando técnicas de modelizacion
estocastica o técnicas de valoracion neutras desde la éptica del riesgo.

Los tipos de descuento incluiran solo los factores pertinentes, esto es, que se desprendan del valor
temporal del dinero, las caracteristicas de los flujos de efectivo y las caracteristicas de liquidez de los
contratos de seguro. Estos tipos de descuento pueden no ser directamente observables en el
mercado. Por tanto, cuando no se disponga de tipos de mercado observables para un instrumento de
iguales caracteristicas, o se disponga de tipos de mercado observables para instrumentos similares,
pero que no identifiquen por separado los factores que distinguen el instrumento de los contratos de
seguro, la entidad debera estimar los tipos apropiados. La NIIF 17 no exige una técnica de estimacién
concreta para determinar los tipos de descuento. Al aplicar una técnica de estimacion, la entidad
debera:

(a) Maximizar el uso de variables observables (véase el parrafo B44) y reflejar toda la informacion
razonable y fundamentada disponible sin coste ni esfuerzo desproporcionado, tanto externa
como interna, sobre las variables no de mercado (véase el parrafo B49). En particular, los
tipos de descuento utilizados no se contradeciran con ningun dato de mercado pertinente
disponible, y ninguna variable no de mercado utilizada se contradecira con las variables de
mercado observables.

(b) Reflejar las condiciones de mercado actuales desde la 6ptica de un participante en el
mercado.
(c) Realizar un juicio profesional para evaluar el grado de similitud entre las caracteristicas de

los contratos de seguro que se valoran y las caracteristicas del instrumento en relacion con
el cual se dispone de precios de mercado observables, y ajustar esos precios para reflejar
las diferencias entre ellas.

En los flujos de efectivo de contratos de seguro que no varien en funcién de los rendimientos de los
elementos subyacentes, el tipo de descuento refleja la curva de rendimiento en la moneda apropiada
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para los instrumentos que exponen al titular a un riesgo de crédito nulo o insignificante, ajustada para
reflejar las caracteristicas de liquidez del grupo de contratos de seguro. Dicho ajuste reflejara la
diferencia entre las caracteristicas de liquidez del grupo de contratos de seguro y las caracteristicas
de liquidez de los activos utilizados para determinar la curva de rendimiento. Las curvas de
rendimiento reflejan los activos negociados en mercados activos que el titular puede normalmente
vender con facilidad en cualquier momento sin incurrir en costes importantes. En cambio, segin
algunos contratos de seguro, no puede obligarse a la entidad a efectuar pagos antes de que se
produzcan los eventos asegurados, o de fechas especificadas en los contratos.

Por tanto, en relacion con los flujos de efectivo de contratos de seguro que no varien en funcion de
los rendimientos de los elementos subyacentes, la entidad puede determinar los tipos de descuento
ajustando una curva de rendimiento de activos sin riesgo liquidos para reflejar las diferencias entre
las caracteristicas de liquidez de los instrumentos financieros que subyacen a los tipos observados
en el mercado y las caracteristicas de liquidez de los contratos de seguro (método ascendente).

La entidad puede también determinar los tipos de descuento apropiados para los contratos de seguro
en funcion de una curva de rendimiento que refleje las tasas de rendimiento actuales del mercado
implicitas en la valoracién por el valor razonable de una cartera de referencia de activos (método
descendente). La entidad ajustara dicha curva de rendimiento para eliminar cualquier factor que no
sea pertinente para los contratos de seguro, pero no esta obligada a ajustar la curva de rendimiento
para tener en cuenta las diferencias en las caracteristicas de liquidez de los contratos de seguro y la
cartera de referencia.

Al estimar la curva de rendimiento descrita en el parrafo B81:

(a) Si existen precios de mercado observables en mercados activos para los activos de la cartera
de referencia, la entidad utilizara esos precios (de conformidad con el parrafo 69 de la
NIIF 13).

(b) Si un mercado no es activo, la entidad ajustara los precios de mercado observables de activos

similares a fin de que sean comparables a los precios de mercado de los activos objeto de
valoracion (de conformidad con el parrafo 83 de la NIIF 13).

(c) Si no existe un mercado para los activos de la cartera de referencia, la entidad aplicara una
técnica de estimacion. Respecto de dichos activos (de conformidad con el parrafo 89 de la
NIIF 13), la entidad debera:

(i) desarrollar variables no observables utilizando la mejor informacion disponible en las
circunstancias de que se trate; esas variables podrian incluir los datos propios de la
entidad, y, en el contexto de la NIIF 17, la entidad podria otorgar mas peso a las
estimaciones a largo plazo que a las fluctuaciones a corto plazo, y

(i) ajustar dichos datos para reflejar toda la informacion sobre las hipotesis relativas a
los participantes en el mercado que esté razonablemente disponible.

Al ajustar la curva de rendimiento, la entidad ajustara los tipos de mercado observados en
transacciones recientes con instrumentos de caracteristicas similares para tener en cuenta los
cambios en los factores de mercado desde la fecha de la transaccion, y ajustara los tipos de mercado
observados para reflejar el grado de disparidad entre el instrumento objeto de valoraciéon y el
instrumento al que corresponden los precios de transaccién observables. En el caso de los flujos de
efectivo de contratos de seguro que no varien en funcion de los rendimientos de los activos de la
cartera de referencia, estos ajustes incluiran:

(a) un ajuste por diferencias entre el importe, el calendario y la incertidumbre de los flujos de
efectivo de los activos de la cartera y el importe, el calendario y la incertidumbre de los flujos
de efectivo de los contratos de seguro, y

(b) la exclusion de las primas de riesgo del mercado por riesgo de crédito, que son pertinentes
solo para los activos incluidos en la cartera de referencia.

En principio, en el caso de los flujos de efectivo de contratos de seguro que no varien en funcion de
los rendimientos de los activos de la cartera de referencia, deberia haber una sola curva de
rendimiento de activos sin riesgo iliquidos que elimine toda incertidumbre sobre el importe y el
calendario de los flujos de efectivo. Sin embargo, en la practica, el método descendente y el método
ascendente pueden dar lugar a distintas curvas de rendimiento, incluso en la misma moneda. Esto se
debe a las limitaciones inherentes a la estimacion de los ajustes efectuados con cada método, y la
posible falta de ajuste para tener en cuenta las diferentes caracteristicas de liquidez en el método
descendente. La entidad no esta obligada a conciliar el tipo de descuento determinado de acuerdo
con el método elegido con el tipo de descuento que habria resultado aplicando el otro método.

La NIIF 17 no especifica restricciones por lo que atafie a la cartera de referencia de los activos
utilizados al aplicar el parrafo B81. No obstante, serian necesarios menos ajustes para eliminar los
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factores que no sean pertinentes para los contratos de seguro cuando la cartera de referencia de los
activos tenga caracteristicas similares. Por ejemplo, si los flujos de efectivo de los contratos de seguro
no varian en funcion de los rendimientos de los elementos subyacentes, serian necesarios menos
ajustes si la entidad utilizara instrumentos de deuda como punto de partida, en lugar de instrumentos
de patrimonio. Para los instrumentos de deuda, el objetivo seria eliminar del rendimiento total de los
bonos el efecto del riesgo de crédito y otros factores que no sean pertinentes para los contratos de
seguro. Una manera de calcular el efecto del riesgo de crédito es utilizar el precio de mercado de un
derivado de crédito como punto de referencia.

Ajuste de riesgo por riesgo no financiero (parrafo 37)

El ajuste de riesgo por riesgo no financiero se refiere al riesgo de los contratos de seguro que no sea
riesgo financiero. El riesgo financiero se incluye en las estimaciones de los flujos de efectivo futuros
o el tipo de descuento utilizado para ajustar los flujos de efectivo. Los riesgos cubiertos por el ajuste
de riesgo por riesgo no financiero son los riesgos de seguro y otros riesgos no financieros como el
riesgo de caida y el riesgo de gasto (véase el parrafo B14).

El ajuste de riesgo por riesgo no financiero en los contratos de seguro mide la compensacién que la
entidad requeriria para que le resultara indiferente:

(a) satisfacer un pasivo con respecto al cual existen diversos resultados posibles como
consecuencia del riesgo no financiero, y

(b) satisfacer un pasivo que generara flujos de efectivo fijos con el mismo valor actual esperado
que los contratos de seguro.

Por ejemplo, el ajuste de riesgo por riesgo no financiero mediria la compensaciéon que la entidad
requeriria para que le resultara indiferente satisfacer un pasivo que, debido al riesgo no financiero,
tenga un 50 % de probabilidades de ser igual a 90 u. m. y un 50 % de probabilidades de ser igual a
110 u. m., y satisfacer un pasivo por un importe fijo de 100 u. m. En consecuencia, el ajuste de riesgo
por riesgo no financiero ofrece a los usuarios de los estados financieros informacién sobre el importe
cobrado por la entidad por la incertidumbre que el riesgo no financiero arroja en cuanto al importe y
el calendario de los flujos de efectivo.

Dado que el ajuste de riesgo por riesgo no financiero refleja la compensacion que la entidad requeriria
para asumir el riesgo no financiero que se deriva de la incertidumbre sobre el importe y el calendario
de los flujos de efectivo, el ajuste de riesgo por riesgo no financiero refleja también:

(a) el grado de beneficio por diversificacion que la entidad incluye al determinar la compensacién
que requiere para asumir ese riesgo, y

(b) los resultados favorables y desfavorables, de forma que refleja el grado de aversion al riesgo
de la entidad.

La finalidad del ajuste de riesgo por riesgo no financiero es medir el efecto de la incertidumbre, distinta
de la relativa al riesgo financiero, en los flujos de efectivo que se derivan de los contratos de seguro.
En consecuencia, el ajuste de riesgo por riesgo no financiero reflejara todos los riesgos no financieros
relacionados con los contratos de seguro. No reflejara los riesgos que no se deriven de los contratos
de seguro, tales como el riesgo operativo general.

El ajuste de riesgo por riesgo no financiero se incluira en la valoracién de forma explicita. El ajuste de
riesgo por riesgo no financiero es conceptualmente independiente de las estimaciones de los flujos
de efectivo futuros y los tipos de descuento que ajusten esos flujos. La entidad no contabilizara por
duplicado el ajuste de riesgo por riesgo no financiero, por ejemplo, incluyendo también dicho ajuste
implicitamente al determinar las estimaciones de los flujos de efectivo futuros o los tipos de descuento.
Los tipos de descuento que se revelen en cumplimiento del parrafo 120 no incluiran ningun ajuste
implicito por riesgo no financiero.

La NIIF 17 no especifica la técnica o técnicas utilizadas para determinar el ajuste de riesgo por riesgo
no financiero. No obstante, a fin de reflejar la compensacion que la entidad requeriria para asumir el
riesgo no financiero, el ajuste de riesgo por riesgo no financiero tendra las siguientes caracteristicas:

(a) los riesgos de baja frecuencia e intensa gravedad daran lugar a ajustes de riesgo por riesgo
no financiero mas elevados que los riesgos de elevada frecuencia y baja intensidad;

(b) para riesgos similares, los contratos de mayor duracion daran lugar a ajustes de riesgo por
riesgo no financiero mas elevados que los contratos de menor duracion;

(c) los riesgos con una distribucion de probabilidad mas amplia daran lugar a ajustes de riesgo
por riesgo no financiero mas elevados que los riesgos con una distribuciéon mas estrecha;
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(d) a menor conocimiento de la estimacién actual y su tendencia, mayor ajuste de riesgo por
riesgo no financiero, y

(e) en la medida en que se disponga de nueva experiencia que reduzca la incertidumbre sobre
el importe y el calendario de los flujos de efectivo, los ajustes de riesgo por riesgo no
financiero disminuiran, y viceversa.

La entidad debera realizar un juicio profesional al determinar una técnica de estimacion apropiada
para el ajuste de riesgo por riesgo no financiero. Al hacerlo, la entidad considerara también si la
técnica proporciona informacion concisa que permita a los usuarios de los estados financieros
comparar el rendimiento de la entidad con el rendimiento de otras entidades. El parrafo 119 establece
que, si la entidad usa una técnica distinta de la del nivel de confianza para determinar el ajuste de
riesgo por riesgo no financiero, revelara la técnica utilizada y el nivel de confianza correspondiente a
los resultados de esta ultima.

Reconocimiento inicial de las cesiones de contratos de seguro y
combinaciones de negocios (parrafo 39)

Cuando una entidad adquiera contratos de seguro emitidos o contratos de reaseguro mantenidos en
una cesion de contratos de seguro que no constituyan un negocio o en una combinacion de negocios
que esté comprendida en el ambito de aplicacion de la NIIF 3, la entidad aplicara los parrafos 14 a 24
para identificar los grupos de contrato adquiridos, como si hubiera celebrado los contratos en la fecha
de la transaccion.

La entidad utilizara la contraprestacion recibida o pagada por los contratos como aproximacion de las
primas recibidas. La contraprestacion recibida o pagada por los contratos excluye la contraprestacion
recibida o pagada por cualquier otro activo y pasivo adquirido en la misma transaccion. En una
combinacion de negocios que esté comprendida en el ambito de aplicacion de la NIIF 3, la
contraprestacion recibida o pagada es igual al valor razonable de los contratos en dicha fecha. Para
determinar ese valor razonable, la entidad no aplicara el parrafo 47 de la NIIF 13 (relativo a las
caracteristicas de exigibilidad inmediata).

Excepto cuando sea aplicable el método de asignacion de la prima al pasivo por cobertura restante
conforme a los parrafos 55 a 59 y 69 a 702, en el reconocimiento inicial el margen de servicio
contractual se calculara aplicando el parrafo 38 en el caso de los contratos de seguro emitidos que
se adquieran y el parrafo 65 en el caso de los contratos de reaseguro mantenidos que se adquieran,
utilizando la contraprestacion recibida o pagada por los contratos como aproximacion de las primas
recibidas o pagadas en la fecha del reconocimiento inicial.

Si los contratos de seguro emitidos que se adquieren son de caracter oneroso, aplicando el parrafo
47, la entidad reconocera el exceso de los flujos de efectivo derivados del cumplimiento respecto de
la contraprestacion pagada o recibida como parte del fondo de comercio o ganancia en una compra
en condiciones muy ventajosas, en el caso de los contratos adquiridos en una combinacion de
negocios que esté comprendida en el ambito de aplicacién de la NIIF 3, o como una pérdida en el
resultado del ejercicio en el caso de los contratos adquiridos en una cesién. La entidad establecera
un componente de pérdida del pasivo por cobertura restante por ese exceso, y aplicara los parrafos
49 a 52 para asignar los cambios posteriores en los flujos de efectivo derivados del cumplimiento a
ese componente de pérdida.

En el caso de un grupo de contratos de reaseguro mantenidos a los que se apliquen los parrafos 662
y 66B, la entidad determinara el componente de recuperacion de pérdida del activo por cobertura
restante en la fecha de la transaccion multiplicando:

(a) el componente de pérdida del pasivo por cobertura restante de los contratos de seguro
subyacentes en la fecha de la transaccioén, y

(b) el porcentaje de siniestros en los contratos de seguro subyacentes que, en la fecha de la
transaccion, la entidad espera recuperar del grupo de contratos de reaseguro mantenidos.

La entidad reconocera el importe del componente de recuperacién de pérdida determinado de
acuerdo con el parrafo B95B como parte del fondo de comercio o ganancia en una compra en
condiciones muy ventajosas, en el caso de los contratos de reaseguro mantenidos adquiridos en una
combinacion de negocios que esté comprendida en el ambito de aplicacion de la NIIF 3, o como
ingreso en el resultado del ejercicio en el caso de los contratos adquiridos en una cesion.

Aplicando los parrafos 14 a 22, en la fecha de la transaccion, la entidad podria incluir en un grupo
oneroso de contratos de seguro tanto contratos de seguro de caracter oneroso cubiertos por un grupo
de contratos de reaseguro mantenidos como contratos de caracter oneroso no cubiertos por el grupo
de contratos de reaseguro mantenidos. Para aplicar el parrafo B95B en tales casos, la entidad utilizara
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un criterio sistematico y racional de asignacion para determinar la parte del componente de pérdida
del grupo de contratos de seguro que corresponda a los contratos de seguro cubiertos por el grupo
de contratos de reaseguro mantenidos.

Activo por flujos de efectivo de adquisicién de seguros

Cuando una entidad adquiera contratos de seguro emitidos en una cesién de contratos de seguro que
no constituyan un negocio o en una combinacién de negocios que esté comprendida en el ambito de
aplicacion de la NIIF 3, la entidad reconocera un activo por flujos de efectivo de adquisicion de seguros
por el valor razonable en la fecha de la transaccién en relacién con el derecho a obtener:

(a) futuros contratos de seguro que correspondan a renovaciones de los contratos de seguro
reconocidos en la fecha de la transaccion, y

(b) futuros contratos de seguro, distintos de los contemplados en (a), después de la fecha de la
transaccion, sin pagar nuevamente los flujos de efectivo de adquisicion de seguros que la
adquirida ya haya pagado y que sean directamente atribuibles a la correspondiente cartera
de contratos de seguro.

En la fecha de la transaccion, no se incluira en la valoracion del grupo adquirido de contratos de
seguro aplicando los parrafos B93 a B95A el importe de ningln activo por flujos de efectivo de
adquisicion de seguros.

Cambios en el importe en libros del margen de servicio contractual
para los contratos de seguro sin caracteristicas de participacion
directa (parrafo 44)

Para los contratos de seguro sin caracteristicas de participacion directa, el parrafo 44, letra (c),
requiere un ajuste del margen de servicio contractual de un grupo de contratos de seguro por cambios
en los flujos de efectivo derivados del cumplimiento relacionados con servicios futuros. Estos cambios
incluyen:

(a) Los ajustes por experiencia por las primas recibidas en el ejercicio que se refieran a servicios
futuros, y los correspondientes flujos de efectivo, tales como los flujos de efectivo de
adquisicién de seguros y los impuestos sobre las primas, valorados con arreglo a los tipos de
descuento especificados en el parrafo B72, letra (c).

(b) Los cambios en las estimaciones del valor actual de los flujos de efectivo futuros en el pasivo
por cobertura restante, excepto los descritos en el parrafo B97, letra (a), valorados con arreglo
a los tipos de descuento especificados en el parrafo B72, letra (c).

(c) Las diferencias entre cualquier componente de inversion que se espere que sea pagadero
en el ejercicio y el componente de inversion real que sea pagadero en el ejercicio. Estas
diferencias se determinan comparando:

(i) el componente de inversion real pagadero en el gjercicio, y

(i) el pago en el ejercicio que se esperaba al inicio de este mas cualesquiera ingresos
o gastos financieros de seguros relacionados con ese pago esperado antes de que
sea pagadero.

(ca) Las diferencias entre cualquier préstamo a un tomador de pdliza que se espere que sea
reembolsable en el ejercicio y el préstamo real a un tomador de pdliza que sea reembolsable
en el ejercicio. Estas diferencias se determinan comparando: el préstamo real a un tomador
de pdliza que sea reembolsable en el ejercicio, y (ii) el reembolso en el ejercicio que se
esperaba al inicio de este mas cualesquiera ingresos o gastos financieros de seguros
relacionados con ese reembolso esperado antes de que sea reembolsable.

(d) Los cambios en el ajuste de riesgo por riesgo no financiero relacionados con servicios futuros.
La entidad no esta obligada a desagregar el cambio en el ajuste de riesgo por riesgo no
financiero entre: (i) el cambio relacionado con el riesgo no financiero y (ii) el efecto del valor
temporal del dinero y los cambios en el valor temporal del dinero. Si la entidad realiza esa
desagregacion, ajustara el margen de servicio contractual por el cambio relacionado con el
riesgo no financiero, valorado con arreglo a los tipos de descuento especificados en el parrafo
B72, letra (c).

La entidad no ajustara el margen de servicio contractual en un grupo de contratos de seguro sin
caracteristicas de participacion directa por los siguientes cambios en los flujos de efectivo derivados
del cumplimiento, ya que no estan relacionados con servicios futuros:
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(a) El efecto del valor temporal del dinero y los cambios en el valor temporal del dinero, y el
efecto del riesgo financiero y los cambios en el riesgo financiero. Estos efectos comprenden:

(i) el efecto, en su caso, en los flujos de efectivo futuros estimados;
(i) el efecto, si se desagrega, en el ajuste de riesgo por riesgo no financiero, y
(iii) el efecto de cualquier cambio en el tipo de descuento.

(b) Los cambios en las estimaciones de los flujos de efectivo derivados del cumplimiento en el
pasivo por siniestros incurridos.

(c) Los ajustes por experiencia, excepto los descritos en el parrafo B96, letra (a).

Las condiciones de algunos contratos de seguro sin caracteristicas de participacion directa otorgan a
la entidad discrecionalidad en cuanto a los flujos de efectivo que deban pagarse a los tomadores de
polizas. Un cambio en los flujos de efectivo discrecionales se considera relacionado con servicios
futuros y, por tanto, representa un ajuste del margen de servicio contractual. De cara a determinar
coémo identificar un cambio en los flujos de efectivo discrecionales, la entidad especificara al inicio del
contrato la base sobre la cual espera determinar su compromiso en virtud del contrato; por ejemplo,
sobre la base de un tipo de interés fijo, o de rendimientos que varien sobre la base de los rendimientos
de activos especificos.

La entidad utilizara esa especificacion para distinguir entre el efecto de los cambios en las hipotesis
que se refieren al riesgo financiero por tal compromiso (que no dan lugar a un ajuste en el margen de
servicio contractual) y el efecto de los cambios discrecionales de dicho compromiso (que dan lugar a
un ajuste en el margen de servicio contractual).

Si una entidad no puede especificar al inicio del contrato qué considera que es compromiso en virtud
del contrato y qué considera que es discrecional, considerara que su compromiso es el rendimiento
implicito en la estimacién de los flujos de efectivo derivados del cumplimiento al inicio del contrato,
actualizado para reflejar las hipétesis actuales sobre el riesgo financiero.

Cambios en el importe en libros del margen de servicio contractual
para los contratos de seguro con caracteristicas de participacion
directa (parrafo 45)

Los contratos de seguro con caracteristicas de participacion directa son contratos de seguro que
constituyen, en esencia, contratos de servicios relacionados con inversiones en virtud de los cuales
la entidad promete un rendimiento de inversion basado en elementos subyacentes. Asi, estos
contratos se definen como contratos de seguro en los que:

(a) las condiciones contractuales establecen que el tomador de la péliza participa en una parte
de un conjunto claramente identificado de elementos subyacentes (véanse los parrafos B105
y B106);

(b) la entidad prevé pagar al tomador de la pdliza un importe igual a una parte sustancial del
valor razonable de los rendimientos de los elementos subyacentes (véase el parrafo B107),

y

(c) la entidad prevé que una parte sustancial de cualquier cambio en los importes a pagar al
tomador de la poliza varie si cambia el valor razonable de los elementos subyacentes (véase
el parrafo B107).

La entidad evaluara si se cumplen las condiciones establecidas en el parrafo B101 utilizando sus
expectativas al inicio del contrato y no reevaluara tales condiciones posteriormente, salvo si el contrato
se modifica, aplicando el parrafo 72.

En la medida en que los contratos de seguro de un grupo afecten a los flujos de efectivo de los
tomadores de pdlizas de otros grupos (véanse los parrafos B67 a B71), la entidad evaluara si se
cumplen las condiciones establecidas en el parrafo B101 considerando los flujos de efectivo que la
entidad prevea pagar a los tomadores de polizas determinados aplicando los parrafos B68 a B70.

Las condiciones establecidas en el parrafo B101 garantizan que los contratos de seguro con
caracteristicas de participacion directa sean contratos en virtud de los cuales la obligacion de la
entidad con respecto al tomador de la podliza sea la diferencia entre:

(a) la obligacién de pagar al tomador de la pdliza un importe igual al valor razonable de los
elementos subyacentes, y
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(b) una retribucion variable (véanse los parrafos B110 a B118) que la entidad deducira de lo
indicado en (a) a cambio del servicio futuro prestado en virtud del contrato de seguro, que
incluye:

(i) el importe de la parte correspondiente a la entidad del valor razonable de los
elementos subyacentes, menos

(i) los flujos de efectivo derivados del cumplimiento que no varien en funcion de los
rendimientos de los elementos subyacentes.

La parte a que hace referencia el parrafo B101, letra (a), no excluye la facultad discrecional de la
entidad de variar los importes pagados al tomador de la pdliza. Sin embargo, el vinculo con los
elementos subyacentes debe ser exigible (véase el parrafo 2).

El conjunto de elementos subyacentes a que hace referencia el parrafo B101, letra (a), puede incluir
cualquier elemento, por ejemplo, una cartera de activos de referencia, los activos netos de la entidad,
0 un subconjunto especifico de activos netos de la entidad, siempre y cuando estén claramente
especificados en el contrato. No es necesario que la entidad mantenga el conjunto especificado de
elementos subyacentes. No obstante, no existira un conjunto claramente especificado de elementos
subyacentes si:

(a) la entidad puede cambiar los elementos subyacentes que determinan el importe de la
obligacion de la entidad con efecto retroactivo, o

(b) no hay elementos subyacentes especificados, incluso aunque pueda ofrecerse al tomador de
la pdliza un rendimiento que refleje, en general, el rendimiento y las expectativas globales de
la entidad, o el rendimiento y las expectativas respecto de un subconjunto de activos que la
entidad mantenga; un ejemplo de este tipo de rendimiento es un interés garantizado (crediting
rate) o pago de dividendo fijado al final del ejercicio a que se refiera; en este caso, la
obligacion con el tomador de la pdliza refleja los importes de dicho interés o dividendo fijados
por la entidad, y no refleja los elementos subyacentes especificados.

El parrafo B101, letra (b), exige que la entidad prevea pagar al tomador de la pdliza una parte
sustancial del valor razonable de los rendimientos de los elementos subyacentes, y el parrafo B101,
letra (c), que la entidad prevea que una parte sustancial de cualquier cambio en los importes a pagar
al tomador de la poliza varie si cambia el valor razonable de los elementos subyacentes. La entidad
debera:

(a) interpretar el término «sustancial» en ambos parrafos en el contexto del objetivo de los
contratos de seguro con caracteristicas de participacion directa, esto es, contratos en los que
la entidad ofrece servicios relacionados con inversiones y recibe a cambio de esos servicios
una retribucion que se determina por referencia a los elementos subyacentes, y

(b) evaluar la variabilidad de los importes a que se refiere el parrafo B101, letras (b) y (c):
(i a lo largo de la duracion del contrato de seguro, y
(i) sobre la base de una media del valor actual ponderada por la probabilidad y no sobre

la base del mejor o el peor resultado (véanse los parrafos B37 a B38).

Por ejemplo, si la entidad prevé pagar una parte sustancial del valor razonable de los rendimientos
de los elementos subyacentes, con garantia de un rendimiento minimo, habra escenarios en los que:

(a) los flujos de efectivo que la entidad prevé pagar al tomador de la pdliza varien si cambia el
valor razonable de los elementos subyacentes debido a que el rendimiento garantizado y
otros flujos de efectivo que no varien en funciéon de los rendimientos de los elementos
subyacentes no sobrepasen el valor razonable del rendimiento de los elementos
subyacentes, y

(b) los flujos de efectivo que la entidad prevé pagar al tomador de la pdliza no varien si cambia
el valor razonable de los elementos subyacentes debido a que el rendimiento garantizado y
otros flujos de efectivo que no varien en funcion de los rendimientos de los elementos
subyacentes sobrepasen el valor razonable del rendimiento de los elementos subyacentes.

En este ejemplo, la evaluacién de la variabilidad que realice la entidad, conforme al parrafo B101,
letra (c), reflejara la media del valor actual ponderada por la probabilidad de todos estos escenarios.

Los contratos de reaseguro emitidos y los contratos de reaseguro mantenidos no pueden ser contratos
de seguro con caracteristicas de participacion directa a efectos de la NIIF 17.

En los contratos de seguro con caracteristicas de participacion directa, el margen de servicio
contractual se ajustara para reflejar la naturaleza variable de la retribucion. Por tanto, los cambios en
los importes a que se refiere el parrafo B104 se trataran segun lo establecido en los parrafos B111 a
B114.
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Los cambios en la obligacion de pagar al tomador de la pdliza un importe igual al valor razonable de
los elementos subyacentes [parrafo B104, letra (a)] no estan relacionados con servicios futuros y no
dan lugar a un ajuste del margen de servicio contractual.

Los cambios en el importe de la parte correspondiente a la entidad en el valor razonable de los
elementos subyacentes [parrafo B104, letra (b), inciso (i)] estan relacionados con servicios futuros y
dan lugar a un ajuste del margen de servicio contractual, aplicando el parrafo 45, letra (b).

Los cambios en los flujos de efectivo derivados del cumplimiento que no varien en funcién de los
rendimientos de los elementos subyacentes [parrafo B104, letra (b), inciso (ii)] comprenderan:

(a) Los cambios en los flujos de efectivo derivados del cumplimiento distintos de los
especificados en la letra (b). Al igual que en los contratos de seguro sin caracteristicas de
participacion directa, la entidad aplicara los parrafos B96 y B97 para determinar hasta qué
punto estan relacionados con servicios futuros y, aplicando el parrafo 45, letra (c), ajustara el
margen de servicio contractual. Todos los ajustes se valoraran utilizando tipos de descuento
actuales.

(b) El cambio en el efecto del valor temporal del dinero y los riesgos financieros no derivados de
los elementos subyacentes; por ejemplo, el efecto de las garantias financieras. Esto esta
relacionado con servicios futuros y, aplicando el parrafo 45, letra (c), dara lugar a un ajuste
del margen de servicio contractual, salvo cuando sea de aplicacion el parrafo B115.

La entidad no esta obligada a identificar por separado los ajustes del margen de servicio contractual
establecidos en los parrafos B112 y B113. En su lugar, podra determinarse un importe combinado
que comprenda una parte o la totalidad de los ajustes.

Reduccion del riesgo

En la medida en que cumpla las condiciones establecidas en el parrafo B116, la entidad podra optar
por no reconocer un cambio en el margen de servicio contractual para reflejar todos o parte de los
cambios en el efecto del valor temporal del dinero y el riesgo financiero sobre:

(a) el importe de la parte correspondiente a la entidad en los elementos subyacentes (véase el
parrafo B112), si la entidad reduce el efecto del riesgo financiero sobre ese importe utilizando
derivados o contratos de reaseguro mantenidos, y

(b) los flujos de efectivo derivados del cumplimiento contemplados en el parrafo B113, letra (b),
si la entidad reduce el efecto del riesgo financiero sobre dichos flujos de efectivo utilizando
derivados, instrumentos financieros no derivados valorados por su valor razonable con
cambios en el resultado, o contratos de reaseguro mantenidos.

A fin de aplicar el parrafo B115, la entidad debe tener un objetivo y una estrategia de gestiéon del
riesgo previamente documentados de cara a la reduccion del riesgo financiero tal como se describe
en el parrafo B115. Al aplicar ese objetivo y estrategia:

(a) Existird una compensacion econémica entre los contratos de seguro y el derivado, el
instrumento financiero no derivado valorado por su valor razonable con cambios en el
resultado o el contrato de reaseguro mantenido (esto es, los valores de los contratos de
seguro y esos elementos de reduccion del riesgo se moveran generalmente en direcciones
opuestas, puesto que responden de forma similar a los cambios en el riesgo cuya reduccion
se busca). La entidad no tendra en cuenta las diferencias en la valoracion contable al evaluar
la compensacion econdmica.

(b) El riesgo de crédito no predominara sobre la compensacion econémica.

La entidad determinara los flujos de efectivo derivados del cumplimiento de un grupo al que sea de
aplicacion el parrafo B115 de forma coherente en cada ejercicio.

Si la entidad reduce el efecto del riesgo financiero utilizando derivados o instrumentos financieros no
derivados valorados por su valor razonable con cambios en el resultado, incluira los ingresos o gastos
financieros de seguros resultantes de la aplicacion del parrafo B115 en el resultado del ejercicio. Sila
entidad reduce el efecto del riesgo financiero utilizando contratos de reaseguro mantenidos, aplicara
la misma politica contable para la presentaciéon de los ingresos o gastos financieros de seguros
resultantes de la aplicacion del parrafo B115 que la que aplique a los contratos de reaseguro
mantenidos de acuerdo con los parrafos 88 y 90.

Unicamente si deja de cumplirse alguna de las condiciones del parrafo B116, la entidad dejara de
aplicar el parrafo B115 a partir de esa fecha. La entidad no efectuara ninguin ajuste por los cambios
anteriormente reconocidos en el resultado del ejercicio.
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Reconocimiento del margen de servicio contractual en el resultado
del ejercicio

El importe del margen de servicio contractual en un grupo de contratos de seguro se reconocera en
el resultado en cada ejercicio a fin de reflejar los servicios de contrato de seguro prestados en virtud
de dicho grupo de contratos en ese ejercicio [véanse los parrafos 44, letra (e); 45, letra (e); y 66, letra
(e)]. El importe se hallara como sigue:

(a) Determinando las unidades de cobertura del grupo. El numero de unidades de cobertura de
un grupo es igual a la cantidad de servicios de contrato de seguro prestados en virtud de los
contratos del grupo, que se determinara considerando para cada contrato la cantidad de
prestaciones proporcionadas en virtud de un contrato y el periodo esperado de cobertura.

(b) Distribuyendo el margen de servicio contractual al final del ejercicio (antes de reconocer
cualquier importe en el resultado para reflejar los servicios de contrato de seguro prestados
en el ejercicio) por igual entre cada unidad de cobertura proporcionada en el ejercicio actual
y que se prevea proporcionar en el futuro.

(c) Reconociendo en el resultado del ejercicio el importe asignado a las unidades de cobertura
proporcionadas en el ejercicio.

Para aplicar el parrafo B119, el periodo de los servicios de rendimiento de inversién o de los servicios
relacionados con inversiones termina en la fecha o antes de la fecha en que se hayan abonado todos
los importes a pagar a los tomadores de pdlizas actuales en relacién con esos servicios, sin tener en
cuenta los pagos a tomadores de pdlizas futuros incluidos en los flujos de efectivo derivados del
cumplimiento de acuerdo con el parrafo B68.

Los contratos de seguro sin caracteristicas de participacion directa pueden proporcionar un servicio
de rendimiento de inversion unicamente si:

(a) existe un componente de inversion, o el tomador de la pdliza tiene derecho a retirar un
importe;
(b) la entidad espera que el componente de inversion o el importe que el tomador de la podliza

tiene derecho a retirar incluya un rendimiento de inversién (un rendimiento de inversion podria
ser inferior a cero, por ejemplo, en un entorno de tipos de interés negativos), y

(c) la entidad espera llevar a cabo una actividad de inversion para generar ese rendimiento de
la inversion.

Contratos de reaseguro mantenidos: reconocimiento de |la
recuperacidon de pérdidas en los contratos de seguro subyacentes
(parrafos 66A y 66B)

El parrafo 66A se aplicara Unicamente si el contrato de reaseguro mantenido se ha celebrado con
anterioridad o simultdneamente al reconocimiento de los contratos de seguro de caracter oneroso
subyacentes.

Para aplicar el parrafo 66A, la entidad determinara el ajuste del margen de servicio contractual de un
grupo de contratos de reaseguro mantenidos y los ingresos resultantes multiplicando:

(a) la pérdida reconocida en relacion con los contratos de seguro subyacentes, y

(b) el porcentaje de siniestros en los contratos de seguro subyacentes que la entidad espera
recuperar del grupo de contratos de reaseguro mantenidos.

Aplicando los parrafos 14 a 22, la entidad podria incluir en un grupo oneroso de contratos de seguro
tanto contratos de seguro de caracter oneroso cubiertos por un grupo de contratos de reaseguro
mantenidos como contratos de seguro de caracter oneroso no cubiertos por el grupo de contratos de
reaseguro mantenidos. Para aplicar el parrafo 66, letra (c), incisos (i) y (ii), y el parrafo 66A en tales
casos, la entidad aplicara un método sistematico y racional de asignacion para determinar la parte de
las pérdidas reconocidas en relacion con el grupo de contratos de seguro que corresponda a los
contratos de seguro cubiertos por el grupo de contratos de reaseguro mantenidos.

Tras haber determinado un componente de recuperacion de pérdida aplicando el parrafo 66B, la
entidad ajustara dicho componente para reflejar los cambios en el componente de pérdida del grupo
oneroso de contratos de seguro subyacentes (véanse los parrafos 50 a 52). El importe en libros del
componente de recuperacion de pérdida no excedera de la parte del importe en libros del componente
de pérdida del grupo oneroso de contratos de seguro subyacentes que la entidad espere recuperar
del grupo de contratos de reaseguro mantenidos.
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El total de los ingresos ordinarios de seguros de un grupo de contratos de seguro es igual a la
contraprestacion por los contratos, esto es, el importe de las primas pagadas a la entidad:

(a) ajustado por un efecto de financiacion, y
(b) excluido cualquier componente de inversion.

El parrafo 83 requiere que el importe de los ingresos ordinarios de seguros reconocidos en un ejercicio
indique la transferencia de servicios prometidos por un importe que refleje la contraprestacion a la
que la entidad espera tener derecho a cambio de dichos servicios. El importe total de la
contraprestacion por un grupo de contratos incluye los siguientes importes:

(a) Los importes relacionados con la prestacion de servicios, que consisten en:

(i) los gastos del servicio de seguro, excluido cualquier importe relacionado con el
ajuste de riesgo por riesgo no financiero incluido en el inciso (ii) y cualquier importe
asignado al componente de pérdida del pasivo por cobertura restante;

(ia) los importes relacionados con el impuesto sobre las ganancias que sean
especificamente imputables al tomador de la pdliza;
(i) el ajuste de riesgo por riesgo no financiero, excluido cualquier importe asignado al
componente de pérdida del pasivo por cobertura restante, y
(iii) el margen de servicio contractual.
(b) Los importes relacionados con los flujos de efectivo de adquisicién de seguros.

Los ingresos ordinarios de seguros de un ejercicio correspondientes a los importes descritos en el
parrafo B121, letra (a), se determinan con arreglo a los parrafos B123 a B124. Los ingresos ordinarios
de seguros de un ejercicio correspondientes a los importes descritos en el parrafo B121, letra (b), se
determinan con arreglo al parrafo B125.

En aplicacién de la NIIF 15, cuando una entidad preste servicios, dara de baja en cuentas la obligacion
de ejecucion por esos servicios y reconocera ingresos ordinarios. De igual modo, en aplicacion de la
NIIF 17, cuando una entidad preste servicios en un ejercicio, reducira el pasivo por cobertura restante
en razon de los servicios prestados y reconocera ingresos ordinarios. La reduccion del pasivo por
cobertura restante que dé lugar a ingresos ordinarios de seguros excluira los cambios en el pasivo no
relacionados con los servicios que se espera estén cubiertos por la contraprestacion recibida por la
entidad. Estos cambios seran:

(a) Cambios no relacionados con los servicios prestados en el ejercicio, por ejemplo:
(i) los cambios resultantes de las entradas de efectivo por primas recibidas;
(i) los cambios relacionados con componentes de inversion en el ejercicio;
(iia) los cambios resultantes de los flujos de efectivo derivados de los préstamos a los

tomadores de pdélizas;

(iii) los cambios relacionados con impuestos sobre transacciones recaudados por cuenta
de terceros (tales como impuestos sobre las primas, impuestos sobre el valor
afiadido e impuestos sobre bienes y servicios) [véase el parrafo B65, inciso (i)];

(iv) los ingresos o gastos financieros de seguros;
(v) los flujos de efectivo de adquisicion de seguros (véase el parrafo B125), y
(vi) la baja en cuentas de los pasivos transferidos a un tercero.
(b) Los cambios relacionados con servicios por los cuales la entidad no espera contraprestacion,

es decir, incrementos y reducciones del componente de pérdida del pasivo por cobertura
restante (véanse los parrafos 47 a 52).

En la medida en que la entidad dé de baja en cuentas un activo por flujos de efectivo distintos de los
flujos de efectivo de adquisicion de seguros en la fecha del reconocimiento inicial de un grupo de
contratos de seguro [véanse el parrafo 38, letra (c), inciso (ii), y el parrafo B66A], reconocera ingresos
ordinarios y gastos de seguros por el importe dado de baja en cuentas en esa fecha.

Por consiguiente, los ingresos ordinarios de seguros del ejercicio pueden considerarse también
iguales al total de los cambios en el pasivo por cobertura restante en el ejercicio que se refiera a
servicios por los cuales la entidad espera recibir una contraprestacion. Estos cambios seran:

(a) Los gastos de servicios de seguro en que se haya incurrido en el ejercicio (valorados por los
importes previstos al comienzo del ejercicio), excepto:
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(i) los importes asignados al componente de pérdida del pasivo por cobertura restante
aplicando el parrafo 51, letra (a);

(i) los reembolsos de componentes de inversion;

(iii) los importes relacionados con impuestos sobre transacciones recaudados por

cuenta de terceros (tales como impuestos sobre las primas, impuestos sobre el valor
afiadido e impuestos sobre bienes y servicios) [véase el parrafo B65, inciso (i)];

(iv) los gastos de adquisicion de seguros (véase el parrafo B125), y
(v) el importe correspondiente al ajuste de riesgo por riesgo no financiero [véase la letra
(b)].
(b) El cambio en el ajuste de riesgo por riesgo no financiero, excepto:
(i) los cambios incluidos en los ingresos o gastos financieros de seguros aplicando el
parrafo 87,
(i) los cambios que ajustan el margen de servicio contractual por estar relacionados con

servicios futuros aplicando los parrafos 44, letra (c), y 45, letra (c), y

(iii) los importes asignados al componente de pérdida del pasivo por cobertura restante
aplicando el parrafo 51, letra (b).

(c) El importe del margen de servicio contractual reconocido en el resultado del ejercicio,
aplicando los parrafos 44, letra (e), y 45, letra (e).

(d) Otros importes, en su caso, por ejemplo, los ajustes por experiencia relativos a los cobros de
primas distintos de los que se refieran a servicios futuros [véase el parrafo B96, letra (a)].

La entidad determinara los ingresos ordinarios de seguros relacionados con los flujos de efectivo de
adquisiciéon de seguros asignando la parte de las primas relacionada con la recuperacion de esos
flujos de efectivo a cada ejercicio de forma sistematica en funcién del transcurso del tiempo. La entidad
reconocera el mismo importe como gastos de servicios de seguros.

Cuando la entidad aplique el método de asignacién de la prima a que se refieren los parrafos 55 a 58,
los ingresos ordinarios de seguros del ejercicio seran iguales al importe de los cobros de primas
esperados asignado al ejercicio (excluido cualquier componente de inversién y ajustado para reflejar
el valor temporal del dinero y, en su caso, el efecto del riesgo financiero, aplicando el parrafo 56). La
entidad asignara el cobro de primas esperado a cada periodo de los servicios de contrato de seguro:

(a) en funcién del transcurso del tiempo; pero

(b) si la pauta esperada de liberacion del riesgo durante el periodo de cobertura difiere
significativamente del transcurso del tiempo, lo hara en funcién del calendario con arreglo al
cual espere incurrir en los gastos de servicios de seguro.

Si los hechos y circunstancias varian, la entidad cambiara de criterio de asignacién, optando entre el
parrafo B126, letra (a), o el parrafo B126, letra (b), segun proceda.

Ingresos o gastos financieros de seguros (parrafos 87 a 92)
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El parrafo 87 requiere que la entidad incluya en los ingresos o gastos financieros de seguros el efecto
del valor temporal del dinero y del riesgo financiero y los cambios en ellos. A efectos de la NIIF 17:

(a) las hipotesis sobre la inflacion basadas en un indice de precios o tipos o en los precios de
activos con rendimientos vinculados a la inflacion son hipétesis relacionadas con el riesgo
financiero;

(b) las hipdtesis sobre la inflacion basadas en las expectativas de la entidad de determinados

cambios en los precios no son hipétesis relacionadas con el riesgo financiero, y

(c) los cambios en la valoracién de un grupo de contratos de seguro causados por cambios en
el valor de los elementos subyacentes (excluidas las adiciones y retiradas) son cambios que
se derivan del efecto del valor temporal del dinero y del riesgo financiero y de los cambios en
ellos.

Los parrafos 88 y 89 requieren que la entidad tome una decisién de politica contable en cuanto a si
desglosar o no los ingresos o gastos financieros de seguros del ejercicio entre el resultado y otro
resultado global. La entidad aplicara su decision de politica contable a las carteras de contratos de
seguro. A la hora de evaluar la politica contable apropiada para una cartera de contratos de seguro,
aplicando el parrafo 13 de la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y
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errores, la entidad tendra en cuenta para cada cartera los activos que mantenga y como los
contabiliza.

Cuando sea aplicable el parrafo 88, letra (b), la entidad incluira en el resultado del ejercicio un importe
determinado por la distribucién sistematica del total esperado de los ingresos o gastos financieros de
seguros a lo largo de la duracion del grupo de contratos de seguro. En este contexto, por distribucion
sistematica se entendera una distribucion del total esperado de los ingresos o gastos financieros de
un grupo de contratos de seguro a lo largo de la duraciéon de ese grupo que:

(a) Se base en las caracteristicas de los contratos, sin referencia a factores que no afecten a los
flujos de efectivo que se espera se generen en virtud de los contratos. Por ejemplo, la
distribucion de los ingresos o gastos financieros no se basara en rendimientos de activos
reconocidos esperados si esos rendimientos reconocidos esperados no afectan a los flujos
de efectivo de los contratos del grupo.

(b) Dé como resultado que el total de los importes reconocidos en otro resultado global a lo largo
de la duracion del grupo de contratos sea igual a cero. El importe acumulado reconocido en
otro resultado global en cualquier fecha es igual a la diferencia entre el importe en libros del
grupo de contratos y el importe por el que se valoraria el grupo aplicando la distribucién
sistematica.

Cuando se trate de grupos de contratos de seguro en los que los cambios en las hipotesis
relacionadas con el riesgo financiero no afecten sustancialmente a los importes pagados al tomador
de la poliza, la distribucion sistematica se determinara aplicando los tipos de descuento especificados
en el parrafo B72, letra (e), inciso (i).

Cuando se trate de grupos de contratos de seguro en los que los cambios en las hipotesis
relacionadas con el riesgo financiero afecten sustancialmente a los importes pagados a los tomadores
de pdlizas:

(a) La distribucion sistematica de los ingresos o gastos financieros derivados de las estimaciones
de los flujos de efectivo futuros podra determinarse de una de las siguientes maneras:

(i) aplicando un tipo que distribuya los restantes ingresos o gastos financieros
esperados y revisados a lo largo de la duracion residual del grupo de contratos a un
tipo constante, o

(i) cuando se trate de contratos que utilicen un interés garantizado (crediting rate) para
determinar los importes adeudados a los tomadores de pdlizas, realizando una
distribucion basada en los importes abonados en el ejercicio y que se prevea abonar
en ejercicios futuros.

(b) La distribucion sistematica de los ingresos o gastos financieros derivados del ajuste de riesgo
por riesgo no financiero, si se considera por separado de otros cambios en ese ajuste de
riesgo aplicando el parrafo 81, se determinara utilizando una distribuciéon coherente con la
utilizada para la distribucion de los ingresos o gastos financieros derivados de los futuros
flujos de efectivo.

(c) La distribucion sistematica de los ingresos o gastos financieros derivados del margen de
servicio contractual se determinara:

(i) cuando se trate de contratos de seguro que no tengan caracteristicas de
participacion directa, aplicando los tipos de descuento especificados en el parrafo
B72, letra (b), y

(i) cuando se trate de contratos de seguro con caracteristicas de participacion directa,
utilizando una distribucién coherente con la utilizada para la distribucion de los
ingresos o gastos financieros derivados de los flujos de efectivo futuros.

Al aplicar el método de asignacion de la prima a los contratos de seguro descritos en los parrafos 53
a 59, podra requerirse a la entidad que descuente el pasivo por siniestros incurridos, o esta podra
optar por asi hacerlo. En estos casos, podra optar por desagregar los ingresos o gastos financieros
de seguros aplicando el parrafo 88, letra (b). Si la entidad opta por esta posibilidad, determinara los
ingresos o gastos financieros de seguros en el resultado del ejercicio aplicando el tipo de descuento
especificado en el parrafo B72, letra (e), inciso (iii).

Se aplicara el parrafo 89 si la entidad, a eleccion propia u obligatoriamente, mantiene los elementos
subyacentes de los contratos de seguro con caracteristicas de participacion directa. Si una entidad
opta por desagregar los ingresos o gastos financieros de seguros aplicando el parrafo 89, letra (b),
incluira en el resultado del ejercicio ingresos o gastos que coincidan exactamente con los ingresos o
gastos incluidos en el resultado del ejercicio para los elementos subyacentes, de manera que la
diferencia entre las partidas presentadas por separado sea igual a cero.
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Es posible que la entidad pueda acogerse a la opcion de politica contable a que se refiere el apartado
89 en algunos ejercicios, pero no en otros, segun exista un cambio en si mantiene o no los elementos
subyacentes. Si se produce tal cambio, la opcién de politica contable a disposicion de la entidad
cambiara y sera la establecida en el parrafo 89, en lugar de la establecida en el parrafo 88, o viceversa.
Por tanto, la politica contable de la entidad podra variar entre la establecida en el parrafo 88, letra (b),
y la establecida en el parrafo 89, letra (b). Al realizar este cambio, la entidad:

(a) Incluira el importe acumulado anteriormente incluido en otro resultado global en la fecha del
cambio como ajuste por reclasificacion en el resultado del ejercicio en que tenga lugar el
cambio y en ejercicios futuros, del siguiente modo:

(i) si la entidad ha aplicado anteriormente el parrafo 88, letra (b), incluira en el resultado
del ejercicio el importe acumulado incluido en otro resultado global antes del cambio,
como si la entidad siguiera aplicando el método especificado en el parrafo 88, letra
(b), basandose en las hipotesis aplicadas inmediatamente antes del cambio, y

(i) si la entidad ha aplicado anteriormente el parrafo 89, letra (b), incluira en el resultado
del ejercicio el importe acumulado incluido en otro resultado global antes del cambio,
como si la entidad siguiera aplicando el método especificado en el parrafo 89, letra
(b), basandose en las hipotesis aplicadas inmediatamente antes del cambio.

(b) No reexpresara informacion comparativa de ejercicios anteriores.

Al aplicar el parrafo B135, letra (a), la entidad no recalculara el importe acumulado anteriormente
incluido en otro resultado global como si la hueva desagregacion se hubiera aplicado siempre; y las
hipotesis utilizadas para la reclasificacion en ejercicios futuros no se actualizaran tras la fecha del
cambio.

Efecto de las estimaciones contables realizadas en los estados financieros
intermedios

B137

56

Si la entidad elabora estados financieros intermedios aplicando la NIC 34 Informacidon financiera
intermedia, debera tomar una decision de politica contable en cuanto a si modificar o no el tratamiento
de las estimaciones contables realizadas en anteriores estados financieros intermedios cuando
aplique la NIIF 17 a posteriores estados financieros intermedios y al ejercicio anual. La entidad
aplicara su decision de politica contable a todos los grupos de contratos de seguro que emita y los
grupos de contratos de reaseguro que mantenga.
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Apéndice C
Entrada en vigor y transicién

LY 4

Este apéndice es parte integrante de la NIIF 17 Contratos de seguro.

Entrada en vigor

C1 Las entidades aplicaran la NIIF 17 a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2023. Si una entidad aplica la NIIF 17 a un ejercicio anterior, revelara este hecho. Se permite su
aplicacién anticipada por aquellas entidades que apliquen la NIIF 9 Instrumentos financieros en la
fecha de aplicacion inicial de la NIIF 17 o antes de dicha fecha.

C2 A efectos de los requisitos transitorios contenidos en los parrafos C1y C3 a C33:

(a) la fecha de aplicacion inicial sera el comienzo del ejercicio anual en el que la entidad aplique
por primera vez la NIIF 17, y

(b) la fecha de transicién sera el comienzo del ejercicio anual inmediatamente anterior a la fecha
de aplicacion inicial.

C2A  El documento Aplicacién inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informaciéon comparativa, publicado en
diciembre de 2021, afadio los parrafos C28A a C28E y C33A. Las entidades que opten por aplicar
los parrafos C28A a C28E y C33A lo haran en la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 17.

Transicion

C3 A menos que resulte impracticable o que se aplique el parrafo C5A, la entidad aplicara la NIIF 17
retroactivamente, con la salvedad de que:

(a) la entidad no estara obligada a presentar la informacion cuantitativa que establece el parrafo
28, letra (f), de la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores,
y

(b) la entidad no aplicara la opcion a que se refiere el parrafo B115 en ejercicios anteriores a la
fecha de transicion; la entidad podra aplicar la opcion del parrafo B115 de forma prospectiva
a partir de la fecha de transicién unicamente si designa las relaciones de reduccién del riesgo
en la fecha en que aplique la opcion o antes de esta fecha.

C4 A fin de aplicar la NIIF 17 retroactivamente, la entidad debera, en la fecha de transicion:

(a) identificar, reconocer y valorar cada grupo de contratos de seguro como si la NIIF 17 se
hubiera aplicado siempre;

(aa) identificar, reconocer y valorar cualesquiera activos por flujos de efectivo de adquisicion de
seguros como si la NIIF 17 se hubiera aplicado siempre (salvo que la entidad no estara
obligada a realizar la evaluacién de recuperabilidad contemplada en el parrafo 28E antes de
la fecha de transicion);

(b) dar de baja en cuentas todo saldo existente que no existiria si la NIIF 17 se hubiera aplicado
siempre, y

(c) reconocer cualquier diferencia neta resultante en el patrimonio.

C5 Unicamente si resulta impracticable para la entidad aplicar el parrafo C3 a un grupo de contratos de
seguro, aplicara los siguientes métodos, en lugar de aplicar el parrafo C4, letra (a):

(a) el método retroactivo modificado que establecen los parrafos C6 a C19A, sin perjuicio de lo
dispuesto en el parrafo C6, letra (a), o

(b) el método del valor razonable que establecen los parrafos C20 a C24B.

C5A  No obstante lo dispuesto en el parrafo C5, la entidad podra optar por aplicar el método del valor

razonable establecido en los parrafos C20 a C24B a un grupo de contratos de seguro con
caracteristicas de participacion directa al que podria aplicar la NIIF 17 de forma retroactiva Unicamente
si:
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(a) la entidad opta por aplicar la opcion de reduccion del riesgo del parrafo B115 al grupo de
contratos de seguro de forma prospectiva a partir de la fecha de transicién, y

(b) la entidad ha utilizado derivados, instrumentos financieros no derivados valorados a valor
razonable con cambios en el resultado o contratos de reaseguro mantenidos para reducir el
riesgo financiero conexo al grupo de contratos de seguro, tal como se especifica en el parrafo
B115, antes de la fecha de transicion.

Unicamente si resulta impracticable para la entidad aplicar el parrafo C4, letra aa), a un activo por
flujos de efectivo de adquisicion de seguros, aplicara los siguientes métodos para valorar el activo por
flujos de efectivo de adquisicion de seguros:

(a) el método retroactivo modificado que establecen los parrafos C14B a C14D y C17A, sin
perjuicio de lo dispuesto en el parrafo C6, letra (a), o

(b) el método del valor razonable que establecen los parrafos C24A a C24B.

Método retroactivo modificado

El objetivo del método retroactivo modificado es lograr el resultado mas préximo posible a la aplicacion
retroactiva utilizando la informacién razonable y fundamentada que esté disponible sin coste ni
esfuerzo desproporcionado. Por consiguiente, cuando aplique este método, la entidad debera:

(a) Utilizar informacién razonable y fundamentada. Si la entidad no puede obtener la informacion
razonable y fundamentada necesaria para aplicar el método retroactivo modificado, aplicara
el método del valor razonable.

(b) Maximizar el uso de informacién que se habria utilizado para aplicar un método plenamente
retroactivo, pero bastara con utilizar la informacion disponible sin coste ni esfuerzo
desproporcionado.

Los parrafos C9 a C19A establecen una serie de modificaciones permitidas de la aplicacion retroactiva
respecto de lo siguiente:

(a) las evaluaciones de los contratos de seguro o grupos de contratos de seguro que se habrian
efectuado en la fecha de inicio o de reconocimiento inicial;

(b) los importes relativos al margen de servicio contractual o el componente de pérdida en los
contratos de seguro sin caracteristicas de participacion directa;

(c) los importes relativos al margen de servicio contractual o el componente de pérdida en los
contratos de seguro con caracteristicas de participacion directa, y

(d) ingresos o gastos financieros de seguros.

De cara a lograr el objetivo del método retroactivo modificado, la entidad podra utilizar cada una de
las modificaciones a que se refieren los parrafos C9 a C19A solo en la medida en que no disponga
de informacion razonable y fundamentada para aplicar el método retroactivo.

Evaluaciones al inicio o en el momento del reconocimiento inicial

En la medida de lo permitido por el parrafo C8, la entidad determinara lo siguiente utilizando
informacion disponible en la fecha de transicion:

(a) coémo identificar los grupos de contratos de seguro, aplicando los parrafos 14 a 24;

(b) si un contrato de seguro se ajusta a la definicion de contrato de seguro con caracteristicas
de participacion directa, aplicando los parrafos B101 a B109;

(c) cémo identificar los flujos de efectivo discrecionales en los contratos de seguro sin
caracteristicas de participacion directa, aplicando los parrafos B98 a B100, y

(d) si un contrato de inversion se ajusta a la definicién de contrato de inversion con caracteristicas
de participacion discrecional incluido en el ambito de aplicacién de la NIIF 17, aplicando el
parrafo 71.

En la medida de lo permitido por el parrafo C8, la entidad clasificara como pasivo por siniestros
incurridos un pasivo por liquidacion de siniestros incurridos antes de la adquisicion de un contrato de
seguro en una cesion de contratos de seguro que no constituyan un negocio o en una combinacién
de negocios que quede dentro del ambito de aplicacién de la NIIF 3.

En la medida de lo permitido por el parrafo C8, la entidad no aplicara el parrafo 22 para dividir los
grupos en grupos que no incluyan contratos emitidos con mas de un afo de diferencia.
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Determinacion del margen de servicio contractual o el componente de pérdida en
los grupos de contratos de seguro sin caracteristicas de participacion directa

En la medida de lo permitido por el parrafo C8, en los contratos sin caracteristicas de participacion
directa, la entidad determinara el margen de servicio contractual o el componente de pérdida del
pasivo por cobertura restante (véanse los parrafos 49 a 52) en la fecha de transicion aplicando los
parrafos C12 a C16C.

En la medida de lo permitido por el parrafo C8, la entidad estimara los flujos de efectivo futuros en la
fecha del reconocimiento inicial de un grupo de contratos de seguro como iguales al importe de los
flujos de efectivo futuros en la fecha de transicion [o una fecha anterior, si los flujos de efectivo futuros
en esa fecha anterior pueden determinarse retroactivamente, aplicando el parrafo C4, letra (a)],
ajustado por los flujos de efectivo que se sepa que se han producido entre la fecha del reconocimiento
inicial de un grupo de contratos de seguro y la fecha de transicién (o fecha anterior). Los flujos de
efectivo que se sepa que se han producido incluiran los flujos de efectivo derivados de contratos que
se extinguieron antes de la fecha de transicion.

En la medida de lo permitido por el parrafo C8, la entidad determinara los tipos de descuento
aplicables en la fecha del reconocimiento inicial de un grupo de contratos de seguro (o
posteriormente):

(a) Utilizando una curva de rendimiento observable que, durante al menos los tres afos
inmediatamente anteriores a la fecha de transicion, se aproxime a la curva de rendimiento
estimada aplicando los parrafos 36 y B72 a B85, si existe tal curva de rendimiento observable.

(b) Si la curva de rendimiento observable a que se refiere la letra (a) no existe, los tipos de
descuento aplicables en la fecha del reconocimiento inicial (o posteriormente) se estimaran
determinando el diferencial medio entre una curva de rendimiento observable y la curva de
rendimiento estimada aplicando los parrafos 36 y B72 a B85, y aplicando ese diferencial a
dicha curva de rendimiento observable. Este diferencial sera la media de al menos los tres
afios inmediatamente anteriores a la fecha de transicion.

En la medida de lo permitido por el parrafo C8, la entidad determinara el ajuste de riesgo por riesgo
no financiero en la fecha del reconocimiento inicial de un grupo de contratos de seguro (o
posteriormente) ajustando el ajuste de riesgo por riesgo no financiero en la fecha de transicion por la
liberacion del riesgo prevista antes de la fecha de transicion. La liberacion del riesgo prevista se
determinara por referencia a la liberacion del riesgo en contratos de seguro similares que la entidad
emita en la fecha de transicion.

Aplicando el parrafo B137, la entidad podra optar por no modificar el tratamiento de las estimaciones
contables realizadas en estados financieros intermedios anteriores. En la medida de lo permitido por
el parrafo C8, la entidad determinara en ese caso el margen de servicio contractual o el componente
de pérdida en la fecha de transicion como si no hubiera elaborado estados financieros intermedios
antes de la fecha de transicion.

En la medida de lo permitido por el parrafo C8, la entidad utilizara el mismo método sistematico y
racional que prevea utilizar después de la fecha de transicion al aplicar el parrafo 28A para asignar
los flujos de efectivo de adquisicion de seguros pagados (o por los que se haya reconocido un pasivo
aplicando otra NIIF) antes de la fecha de transicién (excluyendo cualquier importe relativo a los
contratos de seguro que se hayan extinguido antes de la fecha de transicion) a:

(a) los grupos de contratos de seguro que se hayan reconocido en la fecha de transicion, y
(b) los grupos de contratos de seguro que se espere reconocer después de la fecha de transicion.

Los flujos de efectivo de adquisicion de seguros pagados antes de la fecha de transicion que se
asignen a un grupo de contratos de seguro reconocidos en la fecha de transicién serviran para ajustar
el margen de servicio contractual de dicho grupo, en la medida en que los contratos de seguro que
se esperase incluir en el grupo hayan sido reconocidos en esa fecha (véanse los parrafos 28C y
B35C). Los demas flujos de efectivo de adquisicion de seguros pagados antes de la fecha de
transicion, incluidos los asignados a un grupo de contratos de seguro que se espere reconocer
después de la fecha de transicidn, se reconoceran como activo, aplicando el parrafo 28B.

Si la entidad no dispone de informacién razonable y fundamentada para aplicar el parrafo C14B,
considerara que los siguientes importes son nulos en la fecha de transicion:

(a) el ajuste del margen de servicio contractual de un grupo de contratos de seguro reconocidos
en la fecha de transicion y cualquier activo por flujos de efectivo de adquisicion de seguros
relacionado con ese grupo, y

(b) el activo por flujos de efectivo de adquisicidon de seguros de los grupos de contratos de seguro
que se espera reconocer después de la fecha de transicion.
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Si la aplicacion de los parrafos C12 a C14D da lugar a un margen de servicio contractual en la fecha
del reconocimiento inicial, para determinar el margen de servicio contractual en la fecha de transicion:

(a) si la entidad aplica el parrafo C13 para estimar los tipos de descuento aplicables en el
reconocimiento inicial, utilizara esos tipos para el devengo de intereses sobre el margen de
servicio contractual, y

(b) en la medida de lo permitido por el parrafo C8, la entidad determinara el importe del margen
de servicio contractual reconocido en el resultado del ejercicio como consecuencia de la
transferencia de servicios antes de la fecha de transicidn comparando las unidades de
cobertura restantes en esa fecha con las unidades de cobertura proporcionadas en virtud del
grupo de contratos antes de la fecha de transicion (véase el parrafo B119).

Si la aplicacion de los parrafos C12 a C14D da lugar a un componente de pérdida del pasivo por
cobertura restante en la fecha del reconocimiento inicial, la entidad determinara cualquier importe
asignado al componente de pérdida antes de la fecha de transicién aplicando los parrafos C12 a C14D
y utilizando un criterio de asignacion sistematico.

En el caso de un grupo de contratos de reaseguro mantenidos que proporcione cobertura para un
grupo oneroso de contratos de seguro y que se haya celebrado con anterioridad o simultaneamente
a la emision de los contratos de seguro, la entidad establecera un componente de recuperacién de
pérdida del activo por cobertura restante en la fecha de transicion (véanse los parrafos 66A a 66B).
En la medida en que lo permita el parrafo C8, la entidad determinara el componente de recuperacioén
de pérdida multiplicando:

(a) el componente de pérdida del pasivo por cobertura restante de los contratos de seguro
subyacentes en la fecha de transiciéon (véanse los parrafos C16 y C20), y

(b) el porcentaje de siniestros en los contratos de seguro subyacentes que la entidad espera
recuperar del grupo de contratos de reaseguro mantenidos.

Aplicando los parrafos 14 a 22, en la fecha de transicion, la entidad podria incluir en un grupo oneroso
de contratos de seguro tanto contratos de seguro de caracter oneroso cubiertos por un grupo de
contratos de reaseguro mantenidos como contratos de seguro de caracter oneroso no cubiertos por
el grupo de contratos de reaseguro mantenidos. Para aplicar el parrafo C16A en tales casos, la
entidad utilizara un criterio sistematico y racional de asignacion para determinar la parte del
componente de pérdida del grupo de contratos de seguro que corresponda a los contratos de seguro
cubiertos por el grupo de contratos de reaseguro mantenidos.

Si la entidad no dispone de informacion razonable y fundamentada para aplicar el parrafo C16A, no
determinara un componente de recuperacion de pérdida para el grupo de contratos de reaseguro
mantenidos.

Determinacion del margen de servicio contractual o del componente de pérdida
en los grupos de contratos de seguro con caracteristicas de participacién directa

En la medida de lo permitido por el parrafo C8, en los contratos con caracteristicas de participacion
directa, la entidad determinara el margen de servicio contractual o el componente de pérdida del
pasivo por cobertura restante en la fecha de transicion como igual a lo siguiente:

(a) el valor razonable total de los elementos subyacentes en esa fecha; menos
(b) los flujos de efectivo derivados del cumplimiento en esa fecha; mas o menos
(c) un ajuste por:
(i) los importes cobrados por la entidad a los tomadores de pdlizas (incluidos los

importes deducidos de los elementos subyacentes) antes de esa fecha;

(i) los importes pagados antes de esa fecha que no habrian variado en funcion de los
elementos subyacentes;

(iii) el cambio en el ajuste de riesgo por riesgo no financiero causado por la liberacion
del riesgo antes de esa fecha; la entidad estimara este importe por referencia a la
liberacion del riesgo en contratos de seguro similares que la entidad emita en la
fecha de transicion;

(iv) los flujos de efectivo de adquisicion de seguros pagados (o por los que se haya
reconocido un pasivo aplicando otra NIIF) antes de la fecha de transicion y que se
hayan asignado al grupo (véase el parrafo C17A);

(d) si las letras (a) a (c) dan lugar a un margen de servicio contractual, menos el importe del
margen de servicio contractual relacionado con servicios prestados antes de esa fecha; el
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total de las letras (a) a (c) es una aproximacion del total del margen de servicio contractual
para todos los servicios a prestar en virtud del grupo de contratos, esto es, antes de cualquier
importe que habria sido reconocido en el resultado del ejercicio por servicios prestados; la
entidad estimara los importes que habrian sido reconocidos en el resultado del ejercicio por
servicios prestados comparando las unidades de cobertura restantes en la fecha de transicion
con las unidades de cobertura proporcionadas en virtud del grupo de contratos antes de la
fecha de transicion, o

si las letras (a) a (c) dan lugar a un componente de pérdida, se ajustara el componente de
pérdida haciéndolo igual a cero y se incrementara el pasivo por cobertura restante excluyendo
el componente de pérdida por el mismo importe.

En la medida de lo permitido por el parrafo C8, la entidad aplicara los parrafos C14B a C14D para
reconocer un activo por flujos de efectivo de adquisiciéon de seguros, y cualquier ajuste del margen de
servicio contractual de un grupo de contratos de seguro con caracteristicas de participacion directa
por los flujos de efectivo de adquisicidon de seguros [véase el parrafo C17, letra (c), inciso (iv)].

Ingresos o gastos financieros de seguros

En los grupos de contratos de seguro que, aplicando el parrafo C10, incluyan contratos emitidos con
mas de un afo de diferencia:

(a)

la entidad podra determinar los tipos de descuento en la fecha del reconocimiento inicial de
un grupo que se especifican en el parrafo B72, letra (b) a letra (e), inciso (ii), y los tipos de
descuento en la fecha de los siniestros incurridos que se especifican en el parrafo B72, letra
(e), inciso (iii), en la fecha de transicion en lugar de en la fecha del reconocimiento inicial de
los siniestros incurridos;

si la entidad opta por desagregar los ingresos o gastos financieros de seguros entre los
importes incluidos en el resultado del ejercicio y los importes incluidos en otro resultado global
aplicando el parrafo 88, letra (b), o el parrafo 89, letra (b), debera determinar el importe
acumulado de dichos ingresos o gastos reconocidos en otro resultado global en la fecha de
transicion para aplicar el parrafo 91, letra (a), en ejercicios futuros. Se permite a la entidad
determinar ese importe acumulado aplicando el parrafo C19, letra (b), o bien:

(i) como igual a cero, salvo si es aplicable el inciso (ii), y

(i) en los contratos de seguro con caracteristicas de participacion directa a los que sea
aplicable el parrafo B134, como igual al importe acumulado reconocido en otro
resultado global por los elementos subyacentes.

En los grupos de contratos de seguro que no incluyan contratos emitidos con mas de un afio de
diferencia:

(a)

(b)

si la entidad aplica el parrafo C13 para estimar los tipos de descuento aplicables en el
momento del reconocimiento inicial (o posteriormente), determinara también los tipos de
descuento que se especifican en el parrafo B72, letras (b) a (e), aplicando el parrafo C13, y

si la entidad opta por desagregar los ingresos o gastos financieros de seguros entre los
importes incluidos en el resultado del ejercicio y los importes incluidos en otro resultado global
aplicando el parrafo 88, letra (b), o el parrafo 89, letra (b), debera determinar el importe
acumulado de dichos ingresos o gastos reconocidos en otro resultado global en la fecha de
transicion para aplicar el parrafo 91, letra (a), en ejercicios futuros. La entidad determinara
dicho importe acumulado como sigue:

(i) en los contratos de seguro en relacion con los cuales la entidad aplique los métodos
de distribucion sistematica establecidos en el parrafo B131, si la entidad aplica el
parrafo C13 para estimar los tipos de descuento en el momento del reconocimiento
inicial, utilizando los tipos de descuento aplicables en la fecha del reconocimiento
inicial, aplicando también el parrafo C13;

(i) en los contratos de seguro en relacidén con los cuales la entidad aplique los métodos
de distribucion sistematica establecidos en el parrafo B132, partiendo de que las
hipétesis referentes al riesgo financiero aplicables en la fecha del reconocimiento
inicial son las aplicables en la fecha de transicién, esto es, como igual a cero;

(iii) en los contratos de seguro en relacion con los cuales la entidad aplique los métodos
de distribucion sistematica establecidos en el parrafo B133, si la entidad aplica el
parrafo C13 para estimar los tipos de descuento en el momento del reconocimiento
inicial (o posteriormente), utilizando los tipos de descuento aplicables en la fecha de
los siniestros incurridos, aplicando también el parrafo C13, y
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(iv) en los contratos de seguro con caracteristicas de participacion directa a los que sea
aplicable el parrafo B134, como igual al importe acumulado reconocido en otro
resultado global por los elementos subyacentes.

C19A Aplicando el parrafo B137, la entidad podra optar por no modificar el tratamiento de las estimaciones
contables realizadas en estados financieros intermedios anteriores. En la medida de lo permitido por
el parrafo C8, la entidad determinara en ese caso los importes relacionados con los ingresos o gastos
financieros de seguros en la fecha de transicion como si no hubiera elaborado estados financieros
intermedios antes de la fecha de transicion.

Método del valor razonable

C20 Afin de aplicar el método del valor razonable, la entidad determinara el margen de servicio contractual
o el componente de pérdida del pasivo por cobertura restante en la fecha de transicién como la
diferencia entre el valor razonable de un grupo de contratos de seguro en esa fecha y los flujos de
efectivo derivados del cumplimiento valorados en esa fecha. Para determinar ese valor razonable, la
entidad no aplicara el parrafo 47 de la NIIF 13 Valoracién del valor razonable (relativo a las
caracteristicas de exigibilidad).

C20A En el caso de un grupo de contratos de reaseguro mantenidos a los que resulten aplicables los
parrafos 66A a 66B (sin necesidad de cumplir la condicion establecida en el parrafo B119C), la entidad
determinara el componente de recuperacion de pérdida del activo por cobertura restante en la fecha
de transicion multiplicando:

(a) el componente de pérdida del pasivo por cobertura restante de los contratos de seguro
subyacentes en la fecha de transicion (véanse los parrafos C16 y C20), y

(b) el porcentaje de siniestros en los contratos de seguro subyacentes que la entidad espera
recuperar del grupo de contratos de reaseguro mantenidos.

C20B Aplicando los parrafos 14 a 22, en la fecha de transicion, la entidad podria incluir en un grupo oneroso
de contratos de seguro tanto contratos de seguro de caracter oneroso cubiertos por un grupo de
contratos de reaseguro mantenidos como contratos de seguro de caracter oneroso no cubiertos por
el grupo de contratos de reaseguro mantenidos. Para aplicar el parrafo C20A en tales casos, la
entidad utilizara un criterio sistematico y racional de asignacion para determinar la parte del
componente de pérdida del grupo de contratos de seguro que corresponda a los contratos de seguro
cubiertos por el grupo de contratos de reaseguro mantenidos.

C21 Al aplicar el método del valor razonable, la entidad podra aplicar el parrafo C22 para determinar:

(a) coémo identificar los grupos de contratos de seguro, aplicando los parrafos 14 a 24;

(b) si un contrato de seguro se ajusta a la definicion de contrato de seguro con caracteristicas
de participacion directa, aplicando los parrafos B101 a B109;

(c) como identificar los flujos de efectivo discrecionales en los contratos de seguro sin
caracteristicas de participacion directa, aplicando los parrafos B98 a B100, y

(d) si un contrato de inversion se ajusta a la definicion de contrato de inversion con caracteristicas
de participacion discrecional incluido en el ambito de aplicacién de la NIIF 17, aplicando el
parrafo 71.

C22 La entidad podra optar por determinar lo establecido en el parrafo C21 utilizando:

(a) informacion razonable y fundamentada para lo que la entidad habria determinado a la vista
de las condiciones del contrato y las condiciones del mercado en la fecha de inicio o del
reconocimiento inicial, segun proceda, o

(b) informacion razonable y fundamentada disponible en la fecha de transicion.

C22A Al aplicar el método del valor razonable, la entidad podra optar por clasificar como pasivo por
siniestros incurridos un pasivo por liquidacion de siniestros incurridos antes de la adquisiciéon de un
contrato de seguro en una cesion de contratos de seguro que no constituyan un negocio o en una
combinacion de negocios que quede dentro del ambito de aplicacion de la NIIF 3.

Cc23 Al aplicar el método del valor razonable, la entidad no estara obligada a aplicar lo dispuesto en el
parrafo 22, y podra incluir en un grupo contratos emitidos con mas de un afio de diferencia. La entidad
solo podra dividir los grupos en grupos que incluyan solo contratos emitidos con menos de un afio de
diferencia (o como maximo un afio) si dispone de informacion razonable y fundamentada para hacer
esa division. Ya aplique o no el parrafo 22, la entidad podra determinar los tipos de descuento en la
fecha del reconocimiento inicial de un grupo que se especifican en el parrafo B72, letra (b) a letra (e),
inciso (ii), y los tipos de descuento en la fecha de los siniestros incurridos que se especifican en el

62 Diciembre 2023



C24

C24A

C24B

C25

C26

c27

C28

C28A

NIIF 17

parrafo B72, letra (e), inciso (iii), en la fecha de transicion en lugar de en la fecha del reconocimiento
inicial o de los siniestros incurridos.

Al aplicar el método del valor razonable, si la entidad opta por desagregar los ingresos o gastos
financieros de seguros entre el resultado del ejercicio y otro resultado global, podra determinar el
importe acumulado de dichos ingresos o gastos reconocidos en otro resultado global en la fecha de
transicion como sigue:

(a) retroactivamente, pero solo si dispone de informacién razonable y fundamentada para ello, o
(b) como igual a cero, salvo si es aplicable la letra (c), y
(c) en los contratos de seguro con caracteristicas de participacion directa a los que sea aplicable

el parrafo B134, como igual al importe acumulado reconocido en otro resultado global por los
elementos subyacentes.

Activo por flujos de efectivo de adquisicion de seguros

Al aplicar el método del valor razonable a un activo por flujos de efectivo de adquisicion de seguros
[véase el parrafo C5B, letra (b)], en la fecha de transicién, la entidad determinara un activo por flujos
de efectivo de adquisicidon de seguros por un importe igual a los flujos de efectivo de adquisicion de
seguros que la entidad registraria en la fecha de transicion por el derecho a obtener:

(a) recuperaciones de flujos de efectivo de adquisicion de seguros procedentes de las primas de
los contratos de seguro emitidos antes de la fecha de transicion, pero no reconocidos en esa
fecha;

(b) futuros contratos de seguro que correspondan a renovaciones de los contratos de seguro

reconocidos en la fecha de transiciéon y contratos de seguro contemplados en (a), y

(c) futuros contratos de seguro, distintos de los contemplados en (b), después de la fecha de
transicién, sin pagar nuevamente los flujos de efectivo de adquisicién de seguros que la
entidad ya haya pagado y que sean directamente atribuibles a la correspondiente cartera de
contratos de seguro.

En la fecha de transicion, la entidad excluira de la valoraciéon de cualesquiera grupos de contratos de
seguro el importe de todo activo por flujos de efectivo de adquisicién de seguros.

Informaciéon comparativa

Sin perjuicio de la referencia al ejercicio anual inmediatamente anterior a la fecha de aplicacion inicial
en el parrafo C2, letra (b), la entidad podra proporcionar también informacion comparativa ajustada
aplicando la NIIF 17 para cualquier ejercicio anterior presentado, aunque no estara obligada a ello. Si
la entidad proporciona informacion comparativa ajustada para cualquier ejercicio anterior, la
referencia a «el comienzo del ejercicio anual inmediatamente anterior a la fecha de aplicacion inicial»
en el parrafo C2, letra (b), se entendera como «el comienzo del ejercicio comparativo ajustado mas
antiguo presentado».

La entidad no estara obligada a revelar la informacion especificada en los parrafos 93 a 132 respecto
de ningun ejercicio presentado antes del comienzo del ejercicio anual inmediatamente anterior a la
fecha de aplicacion inicial.

Si una entidad presenta informacién comparativa no ajustada e informacion a revelar respecto de
cualesquiera ejercicios anteriores, identificara claramente la informacion que no haya sido ajustada,
indicara que se ha elaborado con arreglo a otros criterios, y explicara dichos criterios.

La entidad no estara obligada a revelar informacion que no haya sido publicada previamente sobre la
evolucion de los siniestros registrada mas de cinco afios antes del cierre del ejercicio anual en el que
aplique por primera vez la NIIF 17. Sin embargo, si la entidad no revela dicha informacién, revelara
este hecho.

Entidades que aplican por primera vez la NIIF 17 y la NIIF 9 al mismo tiempo

Cuando la entidad aplique por primera vez la NIIF 17 y la NIIF 9 al mismo tiempo, estara autorizada
a aplicar los parrafos C28B a C28E (superposicion de clasificacion) con el fin de presentar informacion
comparativa sobre un activo financiero si la informacién comparativa relativa a ese activo financiero
no se ha reexpresado de acuerdo con la NIIF 9. La informaciéon comparativa relativa a un activo
financiero no se reexpresara de acuerdo con la NIIF 9, bien si la entidad opta por no reexpresar
ejercicios anteriores (véase el parrafo 7.2.15 de la NIIF 9), bien si la entidad reexpresa los ejercicios
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anteriores, pero el activo financiero ha sido dado de baja en cuentas durante esos ejercicios anteriores
(véase el parrafo 7.2.1 de la NIIF 9).

Si la entidad aplica la superposicion de clasificacion a un activo financiero, presentara informacion
comparativa como si se hubieran aplicado a ese activo financiero los requisitos de clasificacion y
valoracion de la NIIF 9. La entidad utilizara la informacion razonable y fundamentada de la que
disponga en la fecha de transicion [véase el parrafo C2, letra (b)] para determinar cémo supone que
el activo financiero se clasificaria y valoraria en el momento de la aplicacion inicial de la NIIF 9 (por
ejemplo, la entidad podria recurrir a las evaluaciones preliminares realizadas para preparar la
aplicacion inicial de la NIIF 9).

Al aplicar la superposicion de clasificacion a un activo financiero, la entidad no esta obligada a
atenerse a los requisitos sobre deterioro del valor de la seccion 5.5 de la NIIF 9. Si, a la luz de la
clasificacién determinada aplicando el parrafo C28B, el activo financiero estuviera sujeto a los
requisitos sobre deterioro del valor de la seccion 5.5 de la NIIF 9, pero la entidad no se atiene a dichos
requisitos al aplicar la superposicion de clasificacidn, esta seguira presentando cualquier importe
reconocido en concepto de deterioro del valor en el ejercicio anterior de acuerdo con la NIC 39
Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién. En caso contrario, dichos importes se
revertiran.

Cualquier diferencia entre el importe en libros anterior de un activo financiero y el importe en libros en
la fecha de transiciéon que resulte de aplicar los parrafos C28B y C28C se reconocera en el saldo
inicial de las reservas por ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio neto, segun
proceda) en la fecha de transicion.

Si la entidad aplica los parrafos C28B a C28D, debera:

(a) revelar informacion cualitativa que permita a los usuarios de los estados financieros
comprender:

(i) en qué medida se ha aplicado la superposicion de clasificacion (por ejemplo, si se
ha aplicado a todos los activos financieros dados de baja en cuentas en el ejercicio
comparativo);

(i) si se han aplicado los requisitos sobre deterioro del valor de la seccién 5.5 de la

NIIF 9, y en qué medida (véase el parrafo C28C);

(b) aplicar esos parrafos Unicamente a la informacion comparativa de los ejercicios
comprendidos entre la fecha de transicion a la NIIF 17 y la fecha de aplicacion inicial de la
NIIF 17 (véanse los parrafos C2 y C25), y

(c) en la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 9, aplicar los requisitos transitorios de la NIIF 9
(véase la seccién 7.2 de la NIIF 9).

Redesignacién de activos financieros

En la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 17, la entidad que haya aplicado la NIIF 9 a ejercicios
anuales anteriores a la aplicacion inicial de la NIIF 17:

(a) podra reevaluar si un activo financiero apto satisface la condicion del parrafo 4.1.2, letra (a),
o el parrafo 4.1.2A, letra (a), de la NIIF 9. Un activo financiero solo sera apto si dicho activo
no se mantiene respecto de una actividad no relacionada con contratos que estén dentro del
ambito de aplicacion de la NIIF 17. Son ejemplos de activos financieros que no serian aptos
para reevaluacion los activos financieros mantenidos en relacion con actividades bancarias
o los activos financieros mantenidos en fondos relacionados con contratos de inversion no
incluidos en el ambito de aplicacion de la NIIF 17;

(b) revocara su designacion anterior de un activo financiero como valorado a valor razonable con
cambios en el resultado si la condicion del parrafo 4.1.5 de la NIIF 9 ha dejado de cumplirse
como resultado de la aplicacion de la NIIF 17;

(c) podra designar un activo financiero como valorado a valor razonable con cambios en el
resultado si se cumple la condicién del parrafo 4.1.5 de la NIIF 9;

(d) podra designar inversiones en instrumentos de patrimonio como a valor razonable con
cambios en otro resultado global aplicando el parrafo 5.7.5 de la NIIF 9;

(e) podra revocar su anterior designacion de inversiones en instrumentos de patrimonio como a
valor razonable con cambios en otro resultado global aplicando el parrafo 5.7.5 de la NIIF 9.

La entidad aplicara el parrafo C29 basandose en los hechos y circunstancias existentes en la fecha
de aplicacion inicial de la NIIF 17. La entidad aplicara esas designaciones y clasificaciones
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retroactivamente. Para ello, la entidad aplicara los requisitos de transicion pertinentes de la NIIF 9. La
fecha de aplicacion inicial a tal efecto se considerara que es la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 17.

La entidad que aplique el parrafo C29 no estara obligada a reexpresar ejercicios anteriores para
reflejar estos cambios en las designaciones o clasificaciones. La entidad podra reexpresar ejercicios
anteriores unicamente si le es posible hacerlo sin recurrir a informacion conocida con posterioridad.
Si una entidad reexpresa ejercicios anteriores, los estados financieros reexpresados deberan reflejar
todos los requisitos de la NIIF 9 en relacion con los activos financieros afectados. Si la entidad no
reexpresa ejercicios anteriores, reconocera, en el saldo de apertura de las reservas por ganancias
acumuladas (u otro componente del patrimonio neto, segun proceda) en la fecha de aplicacion inicial,
cualquier diferencia entre:

(a) el anterior importe en libros de esos activos financieros, y
(b) el importe en libros de esos activos financieros en la fecha de aplicacion inicial.

Si la entidad aplica el parrafo C29, revelara en ese ejercicio anual, para esos activos financieros y por
categoria:

(a) si es aplicable el parrafo C29, letra (a), el criterio utilizado para determinar los activos
financieros aptos;
(b) si son aplicables cualquiera de las letras (a) a (e) del parrafo C29:
(i) la categoria de valoracion y el importe en libros de los activos financieros afectados
que se hayan determinado inmediatamente antes de la fecha de aplicacion inicial de
laNIIF 17,y
(i) la nueva categoria de valoracion y el importe en libros de los activos financieros

afectados que se hayan determinado después de aplicar el parrafo C29;

(c) si es aplicable el parrafo C29, letra (b), el importe en libros de los activos financieros del
estado de situacion financiera que hayan sido designados anteriormente como valorados a
valor razonable con cambios en el resultado aplicando el parrafo 4.1.5 de la NIIF 9 y que ya
no tengan esa designacion.

Cuando una entidad aplique el parrafo C29, revelara en ese ejercicio anual informacioén cualitativa
que permita a los usuarios de los estados financieros comprender:

(a) cémo se ha aplicado el parrafo C29 a los activos financieros cuya clasificacion haya variado
con la aplicacion inicial de la NIIF 17;

(b) las razones de cualquier designacién o supresiéon de la designacién de activos financieros
como valorados a valor razonable con cambios en el resultado aplicando el parrafo 4.1.5 de
laNIIF 9,y

(c) las razones por las que la entidad llego a otras conclusiones en la nueva evaluacion aplicando

los parrafos 4.1.2, letra (a), 0 4.1.2A, letra (a), de la NIIF 9.

En el caso de un activo financiero dado de baja en cuentas entre la fecha de transicion y la fecha de
aplicacion inicial de la NIIF 17, la entidad podra aplicar los parrafos C28B a C28E (superposicion de
clasificacion) a efectos de presentar informacion comparativa como si se hubiera aplicado el parrafo
C29 a dicho activo. En ese supuesto, la entidad adaptara los requisitos de los parrafos C28B a C28E
de manera que la superposicion de clasificacion se base en la forma en que la entidad supone que
se designaria el activo financiero aplicando el parrafo C29 en la fecha de aplicacion inicial de la
NIIF 17.

Derogacién de otras NIIF

C34

La NIIF 17 reemplaza a la NIIF 4 Contratos de seguro, modificada en 2020.
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