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Norma Internacional de Informaciéon Financiera 9
Instrumentos financieros

Capitulo 1 Objetivo

1.1 El objetivo de esta Norma consiste en establecer principios para la informacion financiera sobre los activos
financieros y los pasivos financieros, de forma que se presente informacién pertinente y til para los
usuarios de los estados financieros a efectos de la evaluacion de los importes, del calendario y de la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

Capitulo 2 Ambito de aplicacién

21 Esta Norma sera aplicada por todas las entidades a todos los tipos de instrumentos financieros,
excepto a:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Las participaciones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen
de acuerdo con la NIIF 10 Estados financieros consolidados, la NIC 27 Estados financieros
separados o la NIC 28 Inversiones en entidades asociadas y en negocios conjuntos. No
obstante, en algunos casos la NIIF 10, la NIC 27 o la NIC 28 exigen o permiten que la entidad
contabilice las participaciones en una dependiente, asociada o negocio conjunto de
acuerdo con alguno o todos los requisitos de esta Norma. Las entidades también aplicaran
esta Norma a los derivados sobre las participaciones en dependientes, asociadas o
negocios conjuntos, a menos que el derivado se ajuste a la definicion de instrumento de
patrimonio de la entidad recogida en la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion.

Los derechos y obligaciones surgidos de los contratos de arrendamiento en los que sea
aplicable la NIIF 16 Arrendamientos. No obstante:

(i) las cuentas a cobrar por arrendamientos financieros (es decir, inversiones netas
en arrendamientos financieros) y arrendamientos operativos reconocidas por el
arrendador estaran sujetas a los requisitos de baja en cuentas y deterioro del valor
fijados en esta Norma;

(ii) los pasivos por arrendamiento reconocidos por el arrendatario estaran sujetos a
los requisitos de baja en cuentas de los parrafos 3.3.1 y 3.3.3 de esta Norma, y

(iii) los derivados implicitos en arrendamientos estaran sujetos a los requisitos sobre
derivados implicitos contenidos en esta Norma.

Los derechos y las obligaciones de los empleadores en virtud de planes de prestaciones
a los empleados a los que se aplique la NIC 19 Retribuciones a los empleados.

Los instrumentos financieros emitidos por la entidad que cumplan la definicion de
instrumento de patrimonio recogida en la NIC 32 [incluyendo las opciones y los
certificados de opcion de compra (warrants)] o que se exija que sean clasificados como
instrumentos de patrimonio de acuerdo con los parrafos 16A a 16B o los parrafos 16C a
16D de la NIC 32. No obstante, el tenedor de dichos instrumentos de patrimonio debera
aplicar esta Norma a esos instrumentos, a menos que se les aplique la excepcion
mencionada en la letra (a).

Los derechos y obligaciones derivados de un contrato de seguro, segun se definen en la
NIIF 17 Contratos de seguro, o un contrato de inversion con caracteristicas de
participacion discrecional que esté dentro del ambito de aplicacion de la NIIF 17. No
obstante, esta Norma sera de aplicacion a:

(i) Los derivados implicitos en un contrato que esté dentro del ambito de aplicacion
de la NIIF 17, siempre que dichos derivados no sean en si mismos contratos que
estén dentro del ambito de aplicacion de la NIIF 17.

(ii) Los componentes de inversion que estén separados de contratos que entren
dentro del ambito de aplicacion de la NIIF 17, si esta exige tal separacion, a menos
que el componente de inversion separado sea un contrato de inversién con
caracteristicas de participacion discrecional que entre dentro del ambito de
aplicacion de la NIIF 17.
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(f)

(9)

(h)

(i)

)]

(iii) Los derechos y obligaciones de un emisor derivados de contratos de seguro que
se atengan a la definicion de contrato de garantia financiera; sin embargo, si el
emisor de los contratos de garantia financiera ha manifestado previa y
explicitamente que considera que tales contratos son contratos de seguro y ha
utilizado la contabilidad aplicable a los contratos de seguro, podra optar entre
aplicar esta Norma o la NIIF 17 a dichos contratos de garantia financiera (véanse
los parrafos B2.5 y B2.6). El emisor podra decidirlo contrato por contrato, pero,
una vez tomada, la decision sera irrevocable.

(iv) Los derechos y obligaciones de la entidad que sean instrumentos financieros
resultantes de contratos de tarjetas de crédito o contratos similares que
establezcan acuerdos de crédito o pago emitidos por la entidad que se atengan a
la definicion de contrato de seguro, pero que queden excluidos del ambito de
aplicacion de la NIIF 17 en virtud de su parrafo 7, letra h); no obstante, inicamente
si la cobertura de seguro constituye una condicion contractual de dicho
instrumento financiero, la entidad separara ese componente y le aplicara la NIIF 17
[véase el parrafo 7, letra h), de la NIIF 17].

(v) Los derechos y obligaciones de la entidad que sean instrumentos financieros
resultantes de contratos de seguro emitidos por la entidad que limiten la
indemnizacion por eventos asegurados al importe necesario para liquidar la
obligacion del tomador de la pdliza creada por el contrato si, de acuerdo con el
parrafo 8A de la NIIF 17, la entidad opta por aplicar la NIIF 9 en lugar de la NIIF 17
a dichos contratos.

Los contratos a plazo entre un adquirente y un accionista que vende, para comprar o
vender una entidad adquirida, que den lugar a una combinacion de negocios que quede
dentro del ambito de aplicacion de la NIIF 3 Combinaciones de negocios en una fecha de
adquisicion futura. El plazo del contrato a plazo no deberia superar el periodo razonable
que resulte normalmente necesario para obtener las autorizaciones requeridas y para
completar la transaccion.

Los compromisos de préstamo diferentes de los descritos en el parrafo 2.3. No obstante,
el emisor de un compromiso de préstamo aplicara los requisitos sobre deterioro del valor
de esta Norma a aquellos compromisos de préstamo que no estén de otro modo
comprendidos en el ambito de aplicacion de la misma. Ademas, todos los compromisos
de préstamo estaran sujetos a los requisitos sobre baja en cuentas que figuran en esta
Norma.

Los instrumentos financieros, contratos y obligaciones derivados de transacciones con
pagos basados en acciones a los que se aplique la NIIF 2 Pagos basados en acciones,
excepto en el caso de los contratos que estén comprendidos dentro del ambito de
aplicacion de los parrafos 2.4 a 2.7 de esta Norma, a los que se aplicara la misma.

Los derechos a recibir pagos para reembolsar a la entidad desembolsos que deba realizar
para liquidar un pasivo que reconozca como una provision de acuerdo con la NIC 37
Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes, o en relaciéon con el cual, en un
ejercicio anterior, haya reconocido una provision de acuerdo con la NIC 37.

Los derechos y obligaciones que queden dentro del ambito de aplicaciéon de la NIIF 15
Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes que sean instrumentos
financieros, excepto los que la NIIF 15 especifica que se contabilicen de acuerdo con esta
Norma.

Se aplicaran los requisitos sobre deterioro del valor de esta Norma a los derechos que la NIIF 15
especifica que se contabilicen de acuerdo con la misma, a efectos del reconocimiento de las
pérdidas o ganancias por deterioro del valor.

Estan comprendidos dentro del ambito de aplicaciéon de esta Norma los siguientes compromisos
de préstamo:

(a)

(b)

Los compromisos de préstamo que la entidad designe como pasivos financieros valorados
al valor razonable con cambios en el resultado (véase el parrafo 4.2.2). La entidad que, en
el pasado, haya vendido habitualmente los activos procedentes de sus compromisos de
préstamo poco después de su originacion aplicara esta Norma a todos los compromisos
de préstamo de la misma clase.

Los compromisos de préstamo que puedan liquidarse, por el neto, en efectivo o emitiendo
otro instrumento financiero. Estos compromisos de préstamo son derivados. Un
compromiso de préstamo no se considerara liquidado por el neto simplemente porque el
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préstamo se pague a plazos (por ejemplo, un préstamo hipotecario para realizar una
construccion que se pague a plazos de acuerdo con el progreso de la construccion).

(c) Los compromisos de concesion de un préstamo a un tipo de interés inferior al tipo de
mercado [véase el parrafo 4.2.1, letra (d)].

Los parrafos 6.10.1 a 6.10.2 y B2.7 a B2.8 se aplicaran unicamente a los contratos relativos a
electricidad dependiente de la naturaleza. Los contratos relativos a electricidad dependiente de la
naturaleza son contratos que exponen a la entidad a la variabilidad del volumen subyacente de
electricidad debido a que la fuente para su produccion depende de condiciones naturales no
controlables (por ejemplo, las condiciones meteorolégicas). Los contratos relativos a electricidad
dependiente de la naturaleza comprenden tanto los contratos de compra o venta de electricidad
dependiente de la naturaleza como los instrumentos financieros basados en ese tipo de
electricidad.

La entidad no aplicara los parrafos 6.10.1 a 6.10.2 ni B2.7 a B2.8 a otros contratos, partidas o
transacciones por analogia.

Contratos para la compra o la venta de elementos no financieros

Esta Norma se aplicara a los contratos de compra o venta de elementos no financieros que puedan
liquidarse por el neto en efectivo o con otro instrumento financiero, o mediante el intercambio de
instrumentos financieros, como si estos contratos fuesen instrumentos financieros, con la
excepcion de los contratos que se hayan celebrado y se mantengan con el objetivo de recibir o
entregar un elemento no financiero de acuerdo con las necesidades esperadas de compra, venta
o utilizacién de la entidad. No obstante, esta Norma se aplicara a los contratos que la entidad haya
designado como valorados al valor razonable con cambios en el resultado de acuerdo con el
parrafo 2.5.

Un contrato para comprar o vender elementos no financieros que puedan liquidarse por el neto en
efectivo o con otro instrumento financiero, o mediante el intercambio de instrumentos financieros,
como si fuese un instrumento financiero, podra ser designado irrevocablemente como valorado al
valor razonable con cambios en el resultado, aunque se haya celebrado con la finalidad de recibir
o entregar un elemento no financiero de acuerdo con las necesidades esperadas de compra, venta
o utilizacion de la entidad. Esta designacién solo es posible al inicio del contrato y ilnicamente si
elimina o reduce de forma significativa la incoherencia en el reconocimiento (a veces denominada
«asimetria contable») que surgiria, de otro modo, al no reconocer el contrato por quedar fuera del
ambito de aplicacion de esta Norma (véase el parrafo 2.4).

Existen diversas circunstancias en las que un contrato de compra o de venta de elementos no financieros
puede liquidar se por el neto en efectivo o con otro instrumento financiero, o mediante el intercambio de
instrumentos financieros. Entre ellas, cabe citar las siguientes:

(a) cuando las condiciones del contrato permitan a cualquiera de las partes liquidarlo por el neto en
efectivo o con otro instrumento financiero, o mediante el intercambio de instrumentos financieros;

(b) cuando la capacidad para liquidar por el neto en efectivo o con otro instrumento financiero, o
mediante el intercambio de instrumentos financieros, no esté explicitamente recogida en las
condiciones del contrato, pero la entidad liquide habitualmente los contratos similares por el neto
en efectivo o con otro instrumento financiero, o mediante el intercambio de instrumentos
financieros (ya sea con la contraparte, mediante acuerdos de compensacion o mediante la venta
del contrato antes de su ejercicio o vencimiento);

(c) cuando, para contratos similares, la entidad habitualmente exija la entrega del subyacente y lo
venda en un corto periodo tras la entrega con el objetivo de generar ganancias por las
fluctuaciones del precio a corto plazo o por las comisiones de intermediacion, y

(d) cuando el elemento no financiero objeto del contrato sea facilmente convertible en efectivo.

Un contrato al que se apliquen las letras (b) o (c) no se celebra con el objetivo de recibir o entregar un
elemento no financiero de acuerdo con las necesidades de compra, venta o utilizaciéon esperadas de la
entidad y, en consecuencia, estara comprendido dentro del ambito de aplicacién de esta Norma. En el
caso de otros contratos (incluidos los descritos en el parrafo 2.3A a los cuales se aplique el parrafo 2.4
se hara una evaluacién para determinar si han sido celebrados y se mantienen con el objetivo de recibir
o entregar un elemento no financiero de acuerdo con las necesidades de compra, venta o utilizacion
esperadas de la entidad y, por tanto, si estan comprendidos dentro del ambito de aplicacion de esta
Norma.

Una opcion emitida de compra o venta de elementos no financieros que pueda liquidarse por el neto en
efectivo o con otro instrumento financiero, o mediante el intercambio de instrumentos financieros, de
acuerdo con el parrafo 2.6, letras (a) o (d), estara comprendida dentro del ambito de aplicacion de esta
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Norma. Tal contrato no puede celebrarse con el objetivo de recibir o entregar un elemento no financiero
de acuerdo con las necesidades esperadas de compra, venta o utilizacion de la entidad.

La entidad aplicara también los parrafos B2.7 a B2.8 para evaluar si se celebran y siguen manteniendo
contratos relativos a electricidad dependiente de la naturaleza (descritos en el parrafo 2.3A) a efectos de
la recepcion de electricidad de acuerdo con sus necesidades esperadas de utilizacion.

Capitulo 3 Reconocimiento y baja en cuentas

3.1

Reconocimiento inicial

3.1.1

3.1.2

3.2

La entidad reconocera un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de situacion
financiera unicamente cuando dicha entidad se convierta en parte delas clausulas contractuales
del instrumento en cuestion (véanse los parrafos B3.1.1 y B3.1.2). Cuando la entidad reconozca
por primera vez un activo financiero, lo clasificara de acuerdo con lo establecido en los parrafos
4.1.1 a 4.1.5 y lo valorara de acuerdo con lo establecido en los parrafos 5.1.1 a 5.1.3. Cuando la
entidad reconozca por primera vez un pasivo financiero, lo clasificara de acuerdo con lo
establecido en los parrafos 4.2.1y 4.2.2 y lo valorara de acuerdo con lo establecido en el parrafo
51.1.

Compra o venta convencional de activos financieros
Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconoceran y se daran de baja

en cuentas, segun corresponda, utilizando la contabilizacion por la fecha de negociacion o por la
fecha de liquidacion (véanse los parrafos B3.1.3 a B3.1.6).

Baja en cuentas de activos financieros

3.2.1

3.2.2

En los estados financieros consolidados, los parrafos 3.2.2 a 3.2.9, B3.1.1, B3.1.2 y B3.2.1 a B3.2.17 se
aplicaran a nivel de las cifras consolidadas. Por tanto, la entidad en primer lugar consolidara todas sus
dependientes de acuerdo con la NIIF 10 y después aplicara dichos parrafos al grupo resultante.

Antes de evaluar si, y en qué medida, la baja en cuentas es apropiada segun los parrafos 3.2.3 a
3.2.9, la entidad determinara si estos parrafos se deben aplicar a una parte de un activo financiero
(o una parte de un grupo de activos financieros similares) o a un activo financiero (o un grupo de
activos financieros similares) en su integridad de la siguiente manera:

(a) Los parrafos 3.2.3 a 3.2.9 se aplicaran a una parte de un activo financiero (o de un grupo
de activos financieros similares) inicamente si la parte del activo que se considera para la
baja en cuentas cumple alguna de las tres condiciones siguientes:

(i) Que la parte comprenda unicamente flujos de efectivo especificamente
identificados de un activo financiero (o de un grupo de activos financieros
similares). Por ejemplo, en un instrumento de deuda, cuando la entidad realice una
segregacion de los tipos de interés que otorgue a la contraparte el derecho a
recibir los flujos de efectivo por intereses, pero no los flujos de efectivo derivados
del principal, los parrafos 3.2.3 a 3.2.9 se aplicaran a los flujos de efectivo por
intereses.

(ii) Que la parte comprenda Uunicamente una cuota proporcional completa (prorrata)
de los flujos de efectivo de un activo financiero (o de un grupo de activos
financieros similares). Por ejemplo, cuando la entidad celebre un acuerdo por el
que la contraparte obtenga el derecho a una cuota del 90 % de los flujos de efectivo
totales de un instrumento de deuda, los parrafos 3.2.3 a 3.2.9 se aplicaran al
90 % de dichos flujos de efectivo. Si existiese mas de una contraparte, no sera
necesario que cada una de ellas tenga una cuota proporcional de los flujos de
efectivo, siempre que la entidad cedente tenga una cuota proporcional completa.

(iii) Que la parte comprenda tinicamente una cuota proporcional completa (prorrata)
de flujos de efectivo especificamente identificados de un activo financiero (o de un
grupo de activos financieros similares). Por ejemplo, cuando la entidad celebre un
acuerdo por el que la contraparte obtenga el derecho a una cuota del 90 % de los
flujos de efectivo representativos de los intereses totales de un activo financiero,
los parrafos 3.2.3 a 3.2.9 se aplicaran al 90 % de dichos flujos de efectivo por

Febrero 2026



3.23

3.24

3.2.5

3.2.6

NIIF 9

intereses. Si existiese mas de una contraparte, no sera necesario que cada una de
ellas tenga una cuota proporcional de los flujos de efectivo especificamente
identificados, siempre que la entidad cedente tenga una cuota proporcional
completa.

(b) En cualquier otro caso, los parrafos 3.2.3 a 3.2.9 se aplicaran al activo financiero en su
integridad (o al grupo de activos financieros similares en su integridad). Por ejemplo,
cuando la entidad ceda

(i) el derecho al primer o el ultimo 90 % de los cobros resultantes de un activo
financiero (o de un grupo de activos financieros) o

(ii) el derecho al 90 % de los flujos de efectivo de un grupo de cuentas a cobrar, pero
otorgue una garantia para compensar al comprador por pérdidas crediticias de
hasta el 8 % del principal de las cuentas a cobrar, los parrafos 3.2.3 a 3.2.9 se
aplicaran al activo financiero (o al grupo de activos financieros similares) en su
integridad.

En los parrafos 3.2.3 a 3.2.12, el término «activo financiero» se refiere tanto a una parte de un
activo financiero (o a una parte de un grupo de activos financieros similares), tal como se
especifica en la letra (a) anterior, como a un activo financiero (o a un grupo de activos financieros
similares) en su integridad.

La entidad dara de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando:
(a) caduquen los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o

(b) transfiera el activo financiero como establecen los parrafos 3.2.4 y 3.2.5, siempre que la
transferencia cumpla los requisitos para la baja en cuentas de acuerdo con el parrafo 3.2.6.

(Véase el parrafo 3.1.2 en relacion con las ventas convencionales de activos financieros).

La entidad habra transferido un activo financiero inicamente si cumple alguno de los siguientes
requisitos:

(a) ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de ese activo
financiero, o

(b) retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero
asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas beneficiarios dentro de un
acuerdo que cumpla las condiciones establecidas en el parrafo 3.2.5.

Cuando la entidad retenga los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo
financiero (el «activo original»), pero asuma la obligacion contractual de pagarlos a una o mas
entidades (los «beneficiarios finales»), tratara la transaccién como una transferencia de activos
financieros Unicamente si se cumplen las tres condiciones siguientes:

(a) Que la entidad no tenga obligaciéon de pagar ningun importe a los beneficiarios finales a
menos que cobre importes equivalentes del activo original. Los anticipos a corto plazo
concedidos por la entidad, con el derecho a la recuperacion total del importe entregado
mas el interés devengado a tipos de mercado, no incumplen esta condicion.

(b) Que la entidad tenga prohibida, seguin las condiciones del contrato de transferencia, la
venta o la pignoracion del activo original, salvo como garantia de pago de los flujos de
efectivo debidos a los beneficiarios finales.

(c) Que la entidad tenga la obligacién de transmitir cualquier flujo de efectivo que cobre en
nombre de los beneficiarios finales sin un retraso significativo. Ademas, la entidad no esta
facultada para reinvertir los flujos de efectivo, excepto en inversiones en efectivo o
equivalentes al efectivo (tal como se definen en la NIC 7 Estado de flujos de efectivo)
efectuadas durante el corto periodo de liquidacion que va desde la fecha de cobro a la
fecha de transmision pactada con los beneficiarios finales; intereses generados por dichas
inversiones se deben hacer llegar a los beneficiarios finales.

Cuando la entidad transfiera un activo financiero (véase el parrafo 3.2.4), evaluara en qué medida
retiene los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En este caso:

(a) Si la entidad transfiere practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero, lo dara de baja en cuentas y reconocera de forma
separada, como activos o pasivos, cualesquiera derechos y obligaciones creados o
retenidos por efecto de la transferencia.

(b) Si la entidad retiene practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de un activo financiero, continuara reconociendo dicho activo.
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(c) Si la entidad no transfiere ni retiene practicamente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero, determinara si ha retenido el control sobre
él. En este caso:

(i) si la entidad no ha retenido el control, dara de baja el activo financiero y reconocera
de forma separada, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones
creados o retenidos por efecto de la transferencia;

(ii) si la entidad ha retenido el control, continuara reconociendo el activo financiero
en la medida de su implicacion continuada en el activo financiero (véase el parrafo
3.2.16).

La transferencia de riesgos y beneficios (véase el parrafo 3.2.6) se evaluara comparando la exposicion
de la entidad, antes y después de la transferencia, con la variacién en los importes y en el calendario de
los flujos de efectivo netos del activo cedido. La entidad habra retenido practicamente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero si su exposicién a la variacion en el valor
actual de los flujos de efectivo futuros netos del activo no varia de forma significativa como resultado de
la transferencia (por ejemplo, porque la entidad haya vendido un activo financiero sujeto a un acuerdo
para la recompra a un precio fijo o al precio de venta mas la rentabilidad habitual de un prestamista). La
entidad habra transferido practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero si su exposicion a tal variacion deja de ser significativa en relacion con la variacion total
del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados al activo financiero (por ejemplo, porque
la entidad haya vendido un activo financiero con sujecion solo a una opcion de recompra por su valor
razonable en el momento de ejercerla o haya transferido una parte proporcional completa de los flujos de
efectivo de un activo financiero mayor dentro de un acuerdo, tal como la subparticipacion en un préstamo,
que cumpla las condiciones establecidas en el parrafo 3.2.5).

A menudo resultara obvio si la entidad ha transferido o retenido practicamente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad, y no habra necesidad de realizar ningun calculo. En otros casos,
sera necesario calcular y comparar la exposicion de la entidad a la variacion en el valor actual de los flujos
de efectivo futuros netos, antes y después de la transferencia. El calculo y la comparacién se realizaran
utilizando como tipo de descuento un tipo de interés de mercado actual adecuado. Se considerara
cualquier variacion razonablemente posible en los flujos de efectivo netos, dando mayor ponderacién a
aquellos resultados que sean mas probables.

Que la entidad haya retenido o no el control [véase el parrafo 3.2.6, letra (c)] del activo transferido
dependera de la capacidad del cesionario para venderlo. Si el cesionario tiene la capacidad practica de
venderlo en su integridad a un tercero no vinculado y es capaz de ejercer esta facultad unilateralmente y
sin necesidad de imponer restricciones adicionales sobre la transferencia, la entidad no habra retenido el
control. En cualquier otro caso, la entidad habra retenido el control.

Transferencias que cumplen los requisitos para su baja en cuentas

Si la entidad transfiere un activo financiero, en una transferencia que cumple los requisitos para
la baja en cuentas en su integridad, y retiene el derecho de administracion del activo financiero a
cambio de una comisién, reconocera un activo o un pasivo por tal contrato de servicio de
administracion. Si no se espera que la comision compense a la entidad de forma adecuada por la
prestacion de este servicio, se reconocera un pasivo por la obligacion de administracién del activo
financiero y se valorara a su valor razonable. Si se espera que la comisidn a recibir sea superior a
una remuneracion adecuada por la prestacion de este servicio de administracion del activo
financiero, se reconocera un activo por los derechos de administracion por un importe que se
determinara sobre la base de una imputacién del importe en libros del activo financiero mayor de
acuerdo con lo establecido en el parrafo 3.2.13.

Si, como resultado de una transferencia, el activo financiero se da de baja en cuentas en su
integridad pero la transferencia conlleva la obtenciéon de un nuevo activo financiero o la asuncién
de un nuevo pasivo financiero, o un pasivo por prestacion del servicio de administracion del activo
financiero, la entidad reconocera el nuevo activo financiero, el nuevo pasivo financiero o el nuevo
pasivo por el servicio de administracion a su valor razonable.

Al dar de baja en cuentas un activo financiero en su integridad, la diferencia entre:
(a) el importe en libros (valorado en la fecha de la baja en cuentas) y

(b) la contraprestacion recibida (incluido cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
nuevo pasivo asumido).

se reconocera en el resultado.

Si el activo transferido forma parte de un activo financiero mayor [por ejemplo, cuando la entidad
transfiere los flujos de efectivo por intereses que forman parte de un instrumento de deuda; véase
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el parrafo 3.2.2, letra (a)] y la parte transferida cumple los requisitos para la baja en cuentas en su
integridad, el importe en libros anterior del activo financiero mayor se distribuira entre la parte que
continua reconociéndose y la parte que se haya dado de baja en cuentas, en funcion de los valores
razonables respectivos en la fecha de la transferencia. A estos propositos, un activo retenido a
consecuencia de la prestacion del servicio de administracion del activo financiero se tratara como
una parte que continta reconociéndose. La diferencia entre:

(a) el importe en libros (valorado en la fecha de la baja en cuentas) imputado a la parte que se
ha dado de bajay

(b) la contraprestacion recibida por la parte que se ha dado de baja (incluido cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier nuevo pasivo asumido)

se reconocera en el resultado.

Cuando la entidad distribuya el importe en libros anterior de un activo financiero mayor entre la parte que
continue reconociendo y la parte que haya dado de baja en cuentas, debera valorar el valor razonable de
la parte que continue reconociendo. Cuando la entidad tenga ya experiencia de venta de partes de activos
financieros similares a la parte que continie reconociendo o existan transacciones de mercado para
dichas partes, los precios recientes de las transacciones realizadas proporcionaran la mejor estimacion
del valor razonable. Cuando no existan precios cotizados o no existan transacciones de mercado
recientes que ayuden a determinar el valor razonable de las partes que continuen reconociéndose, la
mejor estimacion del valor razonable sera la diferencia entre el valor razonable del activo financiero mayor,
considerado en su conjunto, y la contraprestacion recibida del cesionario por la parte dada de baja en
cuentas.

Transferencias que no cumplen los requisitos para su baja en cuentas

Si una transferencia no conlleva la baja en cuentas porque la entidad ha retenido practicamente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo transferido, la entidad
continuara reconociendo dicho activo transferido en su integridad y reconocera un pasivo
financiero por la contraprestacion recibida. En ejercicios posteriores, la entidad reconocera
cualquier ingreso que perciba por el activo transferido y cualquier gasto que contraiga por el
pasivo financiero.

Implicaciéon continuada en activos transferidos

Si la entidad no transfiere ni tampoco retiene practicamente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo transferido y retiene el control sobre este, continuara
reconociendo el activo transferido en la medida de su implicacion continuada. La medida de la
implicaciéon continuada de la entidad en el activo transferido vendra dada por la medida de su
exposicion a los cambios de valor del activo transferido. Por ejemplo:

(a) Cuando la implicacidon continuada de la entidad adopte la forma de garantia del activo
transferido, la medida de la implicacion continuada vendra dada por la menor de estas
cantidades: (i) el importe del activo y (ii) el importe maximo de la contraprestacion recibida
que la entidad podria tener que reembolsar («el importe garantizado»).

(b) Cuando la implicaciéon continuada de la entidad adopte la forma de una opcién comprada
o emitida (o ambas) sobre el activo transferido, la medida de la implicaciéon continuada de
la entidad sera el importe del activo transferido que la entidad pueda recomprar. No
obstante, en el caso de una opcion de venta emitida sobre un activo que se valore al valor
razonable, la medida de la implicacion continuada se limitara a la menor de estas
cantidades: el valor razonable del activo transferido y el precio de ejercicio de la opcion
(véase el parrafo B3.2.13).

(c) Cuando la implicaciéon continuada de la entidad adopte la forma de una opcion que se
liquide en efectivo o condicion similar sobre el activo transferido, la medida de la
implicaciéon continuada se valorara de la misma forma que si se tratase de opciones que
no se liquiden en efectivo, tal como se establece en la letra (b) anterior.

Cuando la entidad contintie reconociendo un activo en la medida de su implicacién continuada,
también reconocera un pasivo asociado. Sin perjuicio de cualesquiera otros requisitos de
valoracion contenidos en esta Norma, el activo transferido y el pasivo asociado se valoraran con
arreglo a unos criterios que reflejen los derechos y obligaciones que la entidad haya retenido. El
pasivo asociado se valorara de forma que el importe en libros neto del activo transferido y el
pasivo asociado sea igual al:
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3.2.18

3.2.19

3.2.20

3.2.21

3.2.22

3.2.23

3.3

(a) coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la entidad, si el activo
cedido se valora al coste amortizado, o

(b) valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos por la entidad cuando se valoren
por separado, si el activo transferido se valora al valor razonable.

La entidad seguira reconociendo cualquier ingreso que surja del activo transferido en la medida
de su implicacion continuada y reconocera cualquier gasto que contraiga por causa del pasivo
asociado.

A los efectos de la valoracion posterior, los cambios reconocidos en el valor razonable del activo
cedido y del pasivo asociado se contabilizaran de forma coherente, de acuerdo con lo establecido
en el parrafo 5.7.1, y no podran ser compensados entre si.

Si la implicacion continuada de la entidad es Unicamente en una parte de un activo financiero (por
ejemplo, cuando la entidad retiene una opcion para recomprar parte de un activo transferido o
retiene un interés residual que no conlleva la retencion de practicamente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y conserva el control), la entidad distribuira el importe en
libros anterior del activo financiero entre la parte que continia reconociendo en virtud de la
implicaciéon continuada y la parte que ha dejado de reconocer, a partir de los valores razonables
respectivos de una y otra parte en la fecha de transferencia. Con este objetivo, se aplicaran los
requisitos del parrafo 3.2.14. La diferencia entre:

(a) el importe en libros (valorado en la fecha de la baja en cuentas) imputado a la parte que ha
dejado de reconocerse y

(b) la contraprestacion recibida por la parte que ha dejado de reconocerse.
se reconocera en el resultado.

Si el activo transferido se valora al coste amortizado, no sera aplicable al pasivo asociado la opcién
incluida en esta Norma de designar un pasivo financiero al valor razonable con cambios en el resultado.

Todas las transferencias

Si se continta reconociendo un activo transferido, ese activo y el pasivo asociado no podran
compensarse. De forma similar, la entidad no podra compensar ningin ingreso que resulte del
activo transferido con ningun gasto que contraiga por causa del pasivo asociado (véase el parrafo
42 de la NIC 32).

Si el cedente otorgase al cesionario una garantia distinta de efectivo (por ejemplo, en instrumentos
de deuda o de patrimonio), la contabilizacién de la garantia real por uno y otro de ellos dependera
de si el cesionario tiene derecho a venderla o a volverla a pignorar y de si el cedente ha incurrido
en impago. El cedente y el cesionario contabilizaran la garantia real de la forma siguiente:

(a) si el cesionario tiene, por contrato o costumbre, el derecho de vender o de volver a
pignorar la garantia real, el cedente reclasificara el activo en su estado de situacién
financiera (por ejemplo, como un activo prestado, un instrumento de patrimonio pignorado
o una cuenta a cobrar por recompra de activos) por separado de otros activos;

(b) si el cesionario vende la garantia real pignorada, reconocera el producto de la venta y un
pasivo valorado a su valor razonable por su obligaciéon de devolver la garantia;

(c) si el cedente incumple la obligaciéon de pago, segun las condiciones del contrato, y deja
de estar facultado para rescatar la garantia real, la dara de baja en cuentas y el cesionario
la reconocera como activo valorado inicialmente al valor razonable o, si ya la ha vendido,
dara de baja en cuentas su obligacion de devolverla;

(d) salvo lo dispuesto en la letra (c), el cedente continuara contabilizando la garantia real como
un activo, y el cesionario no la reconocera como un activo.

Baja en cuentas de pasivos financieros

3.3.1

3.3.2

La entidad eliminara un pasivo financiero (o una parte de este) de su estado de situacion financiera
unicamente cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido satisfecha o cancelada o haya prescrito.

Un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario, siempre que los
instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se contabilizara como una
cancelacion del pasivo financiero original y el consiguiente reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero. De manera similar, una modificacion sustancial de las condiciones de un pasivo

Febrero 2026



3.3.3

3.34

3.3.5

NIIF 9

financiero existente o de una parte del mismo (independientemente de que sea atribuible o no a
las dificultades financieras del deudor) se contabilizara como una cancelacion del pasivo
financiero original y el consiguiente reconocimiento de un nuevo pasivo financiero.

La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero (o de una parte del mismo) que se
haya cancelado o transferido a un tercero y la contraprestacion pagada, en la que se incluira
cualquier activo transferido distinto de efectivo o cualquier pasivo asumido, se reconocera en el
resultado.

Si la entidad recompra una parte de un pasivo financiero, distribuira el importe en libros anterior entre la
parte que contindia reconociendo y la parte que se da de baja en cuentas, en funcién de los valores
razonables respectivos de una y otra parte en la fecha de recompra. La diferencia entre (a) el importe en
libros imputado a la parte que se da de baja en cuentas y (b) la contraprestacion pagada por la parte dada
de baja en cuentas, en la que se incluira cualquier activo transferido distinto de efectivo y cualquier pasivo
asumido, se reconocera en el resultado.

Algunas entidades gestionan, ya sea a nivel interno o externo, un fondo de inversién que ofrece a los
inversores beneficios determinados por las participaciones en el fondo, y reconocen pasivos financieros
por los importes que deben abonarse a dichos inversores. De manera similar, algunas entidades emiten
grupos de contratos de seguro con caracteristicas de participacién directa y esas mismas entidades
mantienen los elementos subyacentes. Algunos de esos fondos o de los elementos subyacentes incluyen
el pasivo financiero de la entidad (por ejemplo, un bono emitido por una empresa). No obstante los demas
requisitos de esta Norma para la baja en cuentas de pasivos financieros, una entidad podra optar por no
dar de baja en cuentas el pasivo financiero que esté incluido en dicho fondo o que sea un elemento
subyacente unicamente cuando la entidad recompre su pasivo financiero para esos fines. En su lugar, la
entidad podra optar por seguir contabilizando ese instrumento como pasivo financiero y por contabilizar
el instrumento recomprado como si fuera un activo financiero, y lo valorara al valor razonable con cambios
en el resultado de acuerdo con esta Norma. Esta eleccion sera irrevocable y se realizara respecto de
cada instrumento. A efectos de esta eleccion, los contratos de seguro incluiran los contratos de inversion
con caracteristicas de participacion discrecional. (Véase la NIIF 17 en relacion con los términos que se
utilizan en este parrafo y que se definen en dicha Norma).

Capitulo 4 Clasificacion

41

Clasificacion de los activos financieros

411

41.2

4.1.2A

Salvo que se aplique lo dispuesto en el parrafo 4.1.5, la entidad clasificara los activos financieros
como valorados posteriormente al coste amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado global o al valor razonable con cambios en el resultado sobre la base de los dos
elementos siguientes:

(a) el modelo de negocio de la entidad para la gestion de los activos financieros, y

(b) las caracteristicas de los activos financieros desde el punto de vista de los flujos de
efectivo contractuales.

Un activo financiero debera valorarse al coste amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

(a) el activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales, y

(b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son unicamente pagos de principal e intereses sobre el principal
pendiente.

Los parrafos B4.1.1 a B4.1.26 proporcionan directrices sobre el modo de aplicar estas condiciones.

Un activo financiero debera valorarse al valor razonable con cambios en otro resultado global si
se cumplen las dos condiciones siguientes:

(a) el activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se
alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, y

(b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son unicamente pagos de principal e intereses sobre el principal
pendiente.

Los parrafos B4.1.1 a B4.1.26 proporcionan directrices sobre el modo de aplicar estas condiciones.

A efectos de la aplicacion del parrafo 4.1.2, letra (b), y del parrafo 4.1.2A, letra (b):
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(a) El principal sera el valor razonable del activo financiero en el momento del reconocimiento
inicial. El parrafo B4.1.7B proporciona directrices adicionales sobre el significado de
principal.

(b) El interés consistira en la contraprestacion por el valor temporal del dinero, por el riesgo

de crédito asociado al importe de principal pendiente de pago durante un periodo concreto
y por otros riesgos y costes basicos de un préstamo, asi como un margen de beneficio.
Los parrafos B4.1.7A y B4.1.9A a B4.1.9E proporcionan directrices adicionales sobre el
significado de interés, incluido el significado del valor temporal del dinero.

Un activo financiero debera valorarse al valor razonable con cambios en el resultado a menos que
se valore al coste amortizado de acuerdo con el parrafo 4.1.2 o al valor razonable con cambios en
otro resultado global de acuerdo con el parrafo 4.1.2A. No obstante, la entidad, en el momento del
reconocimiento inicial de inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso,
se valorarian al valor razonable con cambios en el resultado, podra tomar la decision irrevocable
de presentar los cambios posteriores del valor razonable en otro resultado global (véanse los
parrafos 5.7.5 a 5.7.6).

Opcidén de designar un activo financiero al valor razonable con
cambios en el resultado

No obstante lo sefalado en los parrafos 4.1.1 a 4.1.4, la entidad podra, en el momento del
reconocimiento inicial, designar un activo financiero de forma irrevocable como valorado al valor
razonable con cambios en el resultado si al hacerlo asi elimina o reduce significativamente alguna
incoherencia en la valoracion o en el reconocimiento (a veces denominada «asimetria contable»)
que surgiria, de otro modo, si la valoracién de los activos o pasivos o el reconocimiento de las
pérdidas y ganancias de los mismos se hicieran sobre bases diferentes (véanse los parrafos
B4.1.29 a B4.1.32).

Clasificacién de los pasivos financieros

4.21

10

La entidad clasificara todos los pasivos financieros como valorados posteriormente al coste
amortizado, excepto en los casos siguientes:

(a) Pasivos financieros valorados al valor razonable con cambios en el resultado. Estos
pasivos, incluidos los derivados que sean pasivos, se valoraran posteriormente al valor
razonable.

(b) Pasivos financieros resultantes de una transferencia de activos financieros que no

cumplan los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el método
de la implicacion continuada. Se aplicaran a la valoracion de estos pasivos financieros los
parrafos 3.2.15y 3.2.17.

(c) Contratos de garantia financiera. Después del reconocimiento inicial, el emisor de dichos
contratos los valorara posteriormente [a menos que sea de aplicacion lo seiialado en el
parrafo 4.2.1, letras (a) o (b)] por la mayor de las dos magnitudes siguientes:

(i) el importe de la correccion de valor por pérdidas determinado de acuerdo con la
seccion 5.5,y
(i) el importe reconocido inicialmente (véase el parrafo 5.1.1) menos, en su caso, el
importe acumulado de los ingresos reconocidos de acuerdo con los principios de
la NIIF 15.
(d) Compromisos de concesion de un préstamo a un tipo de interés inferior al de mercado. El

emisor del compromiso lo valorara posteriormente [a menos que sea de aplicacion lo
senalado en el parrafo 4.2.1, letra (a)] por la mayor de las dos magnitudes siguientes:

(i) el importe de la correccion de valor por pérdidas determinado de acuerdo con la
seccion 5.5,y
(ii) el importe reconocido inicialmente (véase el parrafo 5.1.1) menos, en su caso, el
importe acumulado de los ingresos reconocidos de acuerdo con los principios de
la NIIF 15.
(e) Contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en una combinaciéon de

negocios a la que se aplique la NIIF 3. Esta contraprestacion contingente se valorara
posteriormente al valor razonable con cambios reconocidos en resultados.
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Opcion de designar un pasivo financiero valorado al valor razonable
con cambios en el resultado

La entidad podra, en el momento del reconocimiento inicial, designar de forma irrevocable un
pasivo financiero como valorado al valor razonable con cambios en el resultado cuando lo permita
el parrafo 4.3.5 o cuando, al hacerlo asi, dé lugar a informaciéon mas pertinente, porque:

(a) se elimine o reduzca significativamente alguna incoherencia en la valoraciéon o en el
reconocimiento (a veces denominada «asimetria contable») que surgiria, de otro modo, si
la valoracion de los activos o pasivos o el reconocimiento de las pérdidas y ganancias de
los mismos se hicieran sobre bases diferentes (véanse los parrafos B4.1.29 a B4.1.32), o

(b) un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros se gestione
y su rendimiento se evalie sobre la base del valor razonable, de acuerdo con una
estrategia de inversion o de gestion del riesgo documentada, y se proporcione
internamente informacioén relativa a dicho grupo sobre esa misma base al personal clave
de la direccion de la entidad (segun se define en la NIC 24 Informacion a revelar sobre
partes vinculadas), como el consejo de administracion y el director general de la entidad
(véanse los parrafos B4.1.33 a B4.1.36).

Derivados implicitos

4.31

4.3.2

4.3.3

434

4.3.5

Un derivado implicito es un componente de un contrato hibrido que también incluye un contrato principal
no derivado, cuyo efecto es que algunos de los flujos de efectivo del instrumento combinado varien de
forma similar a un derivado considerado de forma independiente. Un derivado implicito provoca que
algunos o todos los flujos de efectivo que en otras circunstancias exigiria el contrato se modifiquen de
acuerdo con un tipo de interés especifico, el precio de un instrumento financiero, el precio de una materia
prima cotizada, un tipo de cambio, un indice de precios o de tipos de interés, una calificacién o un indice
crediticios u otra variable, siempre que, si se trata de una variable no financiera, no sea especifica de una
de las partes del contrato. Un derivado adjunto a un instrumento financiero, pero que sea
contractualmente transmisible de forma independiente o tenga una contraparte distinta a la del
instrumento, no sera un derivado implicito, sino un instrumento financiero separado.

Contratos hibridos con activos financieros principales

Si un contrato hibrido contiene un contrato principal que es un activo que esta comprendido
dentro del ambito de aplicacion de esta Norma, la entidad aplicara los requisitos de los parrafos
4.1.1 a 4.1.5 al contrato hibrido completo.

Otros contratos hibridos

Si un contrato hibrido contiene un contrato principal que no sea un activo que esté comprendido
dentro del ambito de aplicacion de esta Norma, un derivado implicito se separara del contrato
principal y se contabilizara como derivado seguin esta Norma unicamente si:

(a) las caracteristicas economicas y los riesgos del derivado implicito no estan estrechamente
relacionados con los del contrato principal (véanse los parrafos B4.3.5 y B4.3.8);

(b) un instrumento separado con las mismas condiciones del derivado implicito cumpliria la
definicion de derivado, y

(c) el contrato hibrido no se valora al valor razonable con cambios en el valor razonable
reconocidos en el resultado (es decir, no se separara un derivado que esté implicito en un
pasivo financiero valorado al valor razonable con cambios en el resultado).

Si se separa un derivado implicito, el contrato principal se contabilizara de acuerdo con las Normas
correspondientes. Esta Norma no especifica si un derivado implicito se debe presentar por
separado en el estado de situacion financiera.

No obstante lo establecido en los parrafos 4.3.3 y 4.3.4, si un contrato contiene uno o mas
derivados implicitos y el contrato principal no es un activo que esté comprendido dentro del
ambito de aplicacion de esta Norma, la entidad podra designar el contrato hibrido en su integridad
como valorado al valor razonable con cambios en el resultado, a menos que:

(a) el derivado o derivados implicitos no modifiquen de forma significativa los flujos de
efectivo que, en otras circunstancias, exigiria el contrato, o
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4.3.6

437

44

(b) resulte claro, con poco o ningun analisis, al considerar por primera vez un instrumento
hibrido similar, que esta prohibida la separaciéon del derivado o derivados implicitos, tal
como ocurre con una opcion de pago anticipado implicita en un préstamo que permita a
su tenedor reembolsar por anticipado el préstamo por aproximadamente su coste
amortizado.

Si la entidad esta obligada por esta Norma a separar un derivado implicito de su contrato principal,
pero no es capaz de valorar ese derivado implicito por separado, ya sea en la fecha de adquisicion
o al cierre de un ejercicio posterior, designara la totalidad del contrato hibrido como valorado al
valor razonable con cambios en el resultado.

Si la entidad es incapaz de valorar de forma fiable el valor razonable de un derivado implicito sobre la
base de sus condiciones, el valor razonable del derivado implicito sera la diferencia entre el valor
razonable del contrato hibrido y el valor razonable del contrato principal. Si la entidad es incapaz de
valorar el valor razonable del derivado implicito utilizando el método descrito, se aplicara lo dispuesto en
el parrafo 4.3.6 y el contrato hibrido se designara como valorado al valor razonable con cambios en el
resultado.

Reclasificacion

441

4.4.2
443

Unicamente cuando la entidad cambie su modelo de negocio en lo que respecta a la gestion de
los activos financieros, se reclasificaran todos los activos financieros de acuerdo con los parrafos
411 a 4.1.4. Véanse los parrafos 5.6.1 a 5.6.7, B4.4.1 a B4.4.3 y B5.6.1 a B5.6.2 para obtener
directrices adicionales sobre la reclasificacion de los activos financieros.

La entidad no reclasificara ningun pasivo financiero.

No son reclasificaciones a los efectos de los parrafos 4.4.1 y 4.4.2 los siguientes cambios en las
circunstancias:

(a) cuando un elemento que anteriormente era un instrumento de cobertura designado y efectivo en
una cobertura de flujos de efectivo o en una cobertura de inversion neta haya dejado de cumplir
los requisitos para ser considerado como tal;

(b) cuando un elemento pase a ser un instrumento de cobertura designado y efectivo en una
cobertura de flujos de efectivo o en una cobertura de inversion neta, y

(c) cuando se produzcan cambios en la valoracién conforme a la seccién 6.7.

Capitulo 5 Valoracion

5.1

Valoracion inicial

5.1.1

5.1.1A

51.2

12

Excepto por las cuentas comerciales a cobrar que estén comprendidas dentro del ambito de
aplicacion del parrafo 5.1.3, en el momento del reconocimiento inicial la entidad valorara un activo
financiero o un pasivo financiero por su valor razonable, anadiendo o deduciendo, en el caso de
un activo financiero o un pasivo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios
en el resultado, los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a su adquisicion o
emision.

No obstante, si el valor razonable del activo financiero o del pasivo financiero en el momento del
reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccion, la entidad debera aplicar el parrafo
B5.1.2A.

Cuando la entidad utilice la contabilizaciéon por la fecha de liquidacién para un activo que sea
posteriormente valorado al coste amortizado, el activo se reconocera inicialmente por su valor razonable
en la fecha de negociacion (véanse los parrafos B3.1.3 a B3.1.6).

No obstante el requisito del parrafo 5.1.1, en el momento del reconocimiento inicial la entidad valorara las
cuentas comerciales a cobrar por el importe determinado en aplicacion de la NIIF 15 si, de acuerdo con
dicha norma, las cuentas no tienen un componente financiero significativo (o si la entidad aplica la solucién
practica conforme al parrafo 63 de la NIIF 15).
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Valoracion posterior de los activos financieros

5.21

5.2.2

5.23

5.3

Después del reconocimiento inicial, la entidad valorara un activo financiero, de acuerdo con los
parrafos 4.1.1 a 4.1.5:

(a) por el coste amortizado;
(b) por el valor razonable con cambios en otro resultado global, o
(c) por el valor razonable con cambios en el resultado.

La entidad aplicara los requisitos sobre deterioro del valor de la secciéon 5.5 a los activos
financieros que se valoren al coste amortizado de acuerdo con el parrafo 4.1.2 y a los activos
financieros que se valoren al valor razonable con cambios en otro resultado global de acuerdo con
el parrafo 4.1.2A.

La entidad aplicara los requisitos sobre contabilidad de coberturas de los parrafos 6.5.8 a 6.5.14
(y, cuando proceda, de los parrafos 89 a 94 de la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento
y valoracion, relativos a la contabilidad de coberturas del valor razonable en una cartera cubierta
por riesgo de tipo de interés) a un activo financiero que se designe como partida cubierta ("

Valoracion posterior de los pasivos financieros

5.3.1

5.3.2

5.4

Después del reconocimiento inicial, la entidad valorara un pasivo financiero, de acuerdo con los
parrafos 4.2.1 a 4.2.2.

La entidad aplicara los requisitos sobre contabilidad de coberturas de los parrafos 6.5.8 a 6.5.14
(y, cuando proceda, de los parrafos 89 a 94 de la NIC 39, relativos a la contabilidad de coberturas
del valor razonable en una cartera cubierta por el riesgo de tipo de interés) a un pasivo financiero
que se designe como partida cubierta.

Valoracion al coste amortizado

5.41

54.2

Activos financieros

Método del tipo de interés efectivo

Los ingresos ordinarios por intereses deberan calcularse utilizando el método del tipo de interés
efectivo (véanse el apéndice A y los parrafos B5.4.1 a B5.4.7). El calculo se hara aplicando el tipo
de interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero, excepto cuando se trate de:

(a) Activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio. En estos casos, la
entidad aplicara el tipo de interés efectivo ajustado por la calidad crediticia al coste
amortizado del activo financiero desde el reconocimiento inicial.

(b) Activos financieros que no sean activos financieros comprados u originados con deterioro
crediticio, pero que posteriormente se hayan convertido en activos financieros con
deterioro crediticio. En estos casos, la entidad aplicara el tipo de interés efectivo al coste
amortizado del activo financiero en posteriores ejercicios.

La entidad que, en un ejercicio, calcule los ingresos ordinarios por intereses aplicando el método del tipo
de interés efectivo al coste amortizado de un activo financiero de acuerdo con el parrafo 5.4.1, letra (b),
calculara los ingresos ordinarios por intereses, en posteriores ejercicios, aplicando el tipo de interés
efectivo al importe en libros bruto si el riesgo de crédito del instrumento financiero mejora, de forma que
el activo financiero deje de tener un deterioro crediticio, y la mejora puede relacionarse objetivamente con
un hecho que se produzca con posterioridad a la aplicacion de los requisitos del parrafo 5.4.1, letra (b)
(tal como una mejora en la calificacion crediticia del prestatario).

(™ De acuerdo con lo dispuesto en el parrafo 7.2.21, la entidad podra adoptar la politica contable de seguir aplicando los requisitos sobre
contabilidad de coberturas de la NIC 39, en lugar de aplicar los requisitos del capitulo 6 de esta Norma. Una vez hecha la eleccion
por la entidad, no seran pertinentes las referencias en esta Norma a requisitos sobre contabilidad de coberturas concretos del capitulo
6. En su lugar, la entidad aplicara los requisitos sobre contabilidad de coberturas pertinentes de la NIC 39.
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543

5.44

545

5.4.6

5.4.7

54.8

14

Modificacion de los flujos de efectivo contractuales

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se renegocien o se modifiquen de otro
modo y la renegociacion o modificacién no dé lugar a la baja en cuentas de dicho activo financiero de
acuerdo con esta Norma, la entidad recalculara el importe en libros bruto del activo financiero y reconocera
en el resultado una pérdida o ganancia por modificacion. El importe en libros bruto del activo financiero
se volvera a calcular como el valor actual de los flujos de efectivo contractuales renegociados o
modificados descontados al tipo de interés efectivo original del activo financiero (o al tipo de interés
efectivo ajustado por la calidad crediticia de los activos financieros comprados u originados con deterioro
crediticio) o, cuando proceda, al tipo de interés efectivo revisado calculado de acuerdo con el parrafo
6.5.10. Los costes y comisiones ajustaran el importe en libros del activo financiero modificado y se
amortizaran durante la vida restante de ese activo.

Cancelacion

La entidad reducira directamente el importe en libros bruto de un activo financiero cuando no
tenga expectativas razonables de recuperar ese activo financiero en su integridad o en parte. La
cancelacion constituye un suceso de baja en cuentas [véase el parrafo B3.2.16, letra (r)].

Cambios en la base para la determinacién de los flujos de efectivo
contractuales a consecuencia de la reforma de los tipos de interés de
referencia

La entidad aplicara los parrafos 5.4.6 a 5.4.9 a un activo financiero o pasivo financiero Unicamente si la
base para la determinacion de los flujos de efectivo contractuales de ese activo financiero o pasivo
financiero varia como resultado de la reforma de los tipos de interés de referencia. A estos efectos, la
expresion «reforma de los tipos de interés de referencia» se refiere a la reforma en todo el mercado de
un tipo de interés de referencia como se describe en el parrafo 6.8.2.

La base para la determinacion de los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero o pasivo
financiero puede variar:

(a) al modificarse las condiciones contractuales especificadas en el momento del reconocimiento
inicial del instrumento financiero (por ejemplo, se modifican las condiciones contractuales para
sustituir el tipo de interés de referencia estipulado por otro alternativo);

(b) de una forma no considerada —o no contemplada— en las condiciones contractuales en el
momento del reconocimiento inicial del instrumento financiero, sin que haya una modificacién de
dichas condiciones contractuales (por ejemplo, el método para el calculo del tipo de interés de
referencia se ve alterado sin que se modifiquen las condiciones contractuales), y/o

(c) debido a la activacion de una condicion contractual existente (por ejemplo, se activa una clausula
sobre tipos alternativos existente).

Como solucién practica, la entidad aplicara el parrafo B5.4.5 para contabilizar todo cambio, exigido por la
reforma de los tipos de interés de referencia, en la base para la determinacién de los flujos de efectivo
contractuales de un activo financiero o pasivo financiero. Esta solucion practica se aplica unicamente a
dichos cambios y solo en la medida en que sean exigidos por la reforma de los tipos de interés de
referencia (véase igualmente el parrafo 5.4.9). A estos efectos, se considera que la reforma de los tipos
de interés de referencia exige un cambio en la base para la determinacion de los flujos de efectivo
contractuales Unicamente si se cumplen las dos condiciones siguientes:

(a) que el cambio sea necesario como consecuencia directa de la reforma de los tipos de interés de
referencia, y

(b) que la nueva base para la determinacion de los flujos de efectivo contractuales sea equivalente,
desde el punto de vista econdmico, a la base anterior (esto es, la base inmediatamente anterior
al cambio).

Los siguientes son ejemplos de cambios que dan lugar a una nueva base para la determinacion de los
flujos de efectivo contractuales que es equivalente, desde el punto de vista econémico, a la base anterior
(esto es, la base inmediatamente anterior al cambio):

(a) la sustituciéon de un tipo de interés de referencia existente usado para determinar los flujos de
efectivo contractuales de un activo financiero o pasivo financiero, por otro tipo de referencia
alternativo —o la aplicacion de tal reforma de un tipo de interés de referencia mediante la
modificacion del método utilizado para el calculo del tipo de interés de referencia—, mas un
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diferencial fijo, necesario para compensar la diferencia de base entre el tipo de interés de
referencia existente y el tipo de referencia alternativo;

(b) cambios en el periodo de ajuste, las fechas de ajuste o el numero de dias entre fechas de pago
de cupon, a fin de aplicar la reforma de un tipo de interés de referencia, y

(c) la adicién de una disposicion sobre tipos alternativos a las condiciones contractuales de un activo
financiero o pasivo financiero para permitir cualquiera de los cambios descritos en las letras (a) y

(b).

Si se realizan cambios en un activo financiero o pasivo financiero, ademas de los cambios en la base para
la determinacion de los flujos de efectivo contractuales exigidos por la reforma de los tipos de interés de
referencia, la entidad aplicara en primer lugar la solucién practica del parrafo 5.4.7 a los cambios exigidos
por la reforma de los tipos de interés de referencia. A continuacion, la entidad aplicara los requisitos
correspondientes de esta Norma a todo cambio adicional al que no se aplique la solucion practica. Si el
cambio adicional no conlleva la baja en cuentas del activo financiero o pasivo financiero, la entidad
aplicara el parrafo 5.4.3 o el parrafo B5.4.6, segun proceda, para contabilizar ese cambio adicional. Si el
cambio adicional conlleva la baja en cuentas del activo financiero o pasivo financiero, la entidad aplicara
los requisitos en materia de baja en cuentas.

Deterioro del valor

5.5.1

55.2

5.5.3

554

5.5.5

5.5.6

5.5.7

5.5.8

Reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas

Método general

La entidad reconocera una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas de los activos
financieros que se valoren de acuerdo con los parrafos 4.1.2 o0 4.1.2A, las cuentas a cobrar por
arrendamientos, los activos por contratos o los compromisos de préstamo y los contratos de
garantia financiera a los que se apliquen los requisitos sobre deterioro del valor de acuerdo con
el parrafo 2.1, letra (g), o el parrafo 4.2.1, letras (c) o (d).

La entidad aplicara los requisitos sobre deterioro del valor para el reconocimiento y valoracion de una
correccion de valor por pérdidas en los activos financieros que se valoren al valor razonable con cambios
en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 4.1.2A. No obstante, la correccion de valor por pérdidas
debera reconocerse en otro resultado global y no reducira el importe en libros del activo financiero en el
estado de situacion financiera.

Con sujecion a lo establecido en los parrafos 5.5.13 a 5.5.16, en cada fecha de informacioén la
entidad valorara la correccion de valor por pérdidas de un instrumento financiero en un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo si el riesgo de crédito de
ese instrumento financiero ha aumentado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

El objetivo de los requisitos sobre deterioro del valor es reconocer las pérdidas crediticias esperadas
durante toda la vida del activo en relacion con todos los instrumentos financieros en los que haya habido
un aumento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial —evaluado de forma
colectiva o individual— considerando toda informacién razonable y fundamentada, incluida la de caracter
prospectivo.

Con sujecion a lo establecido en los parrafos 5.5.13 a 5.5.16, si, en la fecha de informacion, el
riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado de forma significativa desde el
reconocimiento inicial, la entidad valorara la correccion de valor por pérdidas de ese instrumento
financiero en un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses.

En los compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, debera considerarse como fecha del
reconocimiento inicial a efectos de la aplicacion de los requisitos sobre deterioro del valor la fecha en que
la entidad pase a ser parte en el compromiso irrevocable.

Si, en el anterior ejercicio, la entidad ha valorado la correccion de valor por pérdidas de un instrumento
financiero en un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, pero
determina en la fecha de informacion actual que ya no se cumple lo establecido en el parrafo 5.5.3,
valorara, en la fecha de informacioén actual, la correccién de valor por pérdidas en un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses.

La entidad reconocera en el resultado, como pérdida o ganancia por deterioro del valor, el importe de las
pérdidas crediticias esperadas (o0 su reversiéon) que se requiera para ajustar la correccion de valor por
pérdidas en la fecha de informacién al importe que se ha de reconocer de acuerdo con esta Norma.
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5.5.9

5.5.10

5.5.11

5.5.12

5.5.13

5.5.14

5.5.15

16

Determinacion de los aumentos significativos del riesgo de crédito

En cada fecha de informacion, la entidad evaluara si ha aumentado de forma significativa el riesgo de
crédito de un instrumento financiero desde el momento del reconocimiento inicial. Al hacer la evaluacion,
la entidad utilizara el cambio producido en el riesgo de impago durante la vida esperada del instrumento
financiero, en lugar del cambio en el importe de las pérdidas crediticias esperadas. Para realizar esa
evaluacion, la entidad comparara el riesgo de impago del instrumento financiero en la fecha de
informacion con el riesgo de impago en la fecha del reconocimiento inicial y considerara la informacién
razonable y fundamentada de la que pueda disponer sin coste ni esfuerzo desproporcionado y que sea
indicativa de aumentos significativos del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial.

La entidad podra suponer que el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado de forma
significativa desde el reconocimiento inicial si se determina que el riesgo de crédito de ese instrumento
en la fecha de informacion es bajo (véanse los parrafos B5.5.22 a B5.5.24).

Si se puede disponer sin coste ni esfuerzo desproporcionado de informacién razonable y fundamentada
de caracter prospectivo, la entidad no podra basarse unicamente en la informacion sobre morosidad para
determinar si ha aumentado el riesgo de crédito de forma significativa desde el reconocimiento inicial. En
cambio, si no se puede disponer sin coste ni esfuerzo desproporcionado de informacion que sea mas bien
de caracter prospectivo que basada en la morosidad (ya sea de forma individual o colectiva), la entidad
podra utilizar la informacién sobre morosidad para determinar si ha habido aumentos significativos del
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Independientemente de la forma en que la entidad
evalue los aumentos significativos del riesgo de crédito, existe una presuncion refutable de que el riesgo
de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial cuando
los pagos contractuales lleven en mora mas de treinta dias. La entidad podra rebatir esta presuncion si
puede disponer, sin coste ni esfuerzo desproporcionado, de informacién razonable y fundamentada que
demuestre que el riesgo de crédito no ha aumentado de forma significativa desde el reconocimiento inicial
aun cuando los pagos contractuales lleven en mora mas de treinta dias. Si la entidad determina que ha
habido aumentos significativos del riesgo de crédito antes de que los pagos contractuales lleven mas de
treinta dias en mora, no se aplicara la presuncién refutable.

Activos financieros modificados

Si los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero han sido renegociados o se han modificado
y el activo financiero no se ha dado de baja en cuentas, la entidad evaluara si ha habido un aumento
significativo del riesgo de crédito del instrumento financiero de acuerdo con el parrafo 5.5.3 comparando:

(a) el riesgo de impago en la fecha de informacion (sobre la base de las condiciones contractuales
modificadas), y

(b) el riesgo de impago en el momento del reconocimiento inicial (sobre la base de las condiciones
contractuales originales, sin modificar).

Activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio

No obstante lo establecido en los parrafos 5.5.3 y 5.5.5, en la fecha de informacién la entidad solo
reconocera los cambios acumulados en las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida
del activo desde el reconocimiento inicial como una correccion de valor por pérdidas en el caso
de los activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio.

En cada fecha de informacion, la entidad reconocera en el resultado como una pérdida o ganancia por
deterioro del valor el importe de la variacidn en las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del
activo. La entidad reconocera la variacion favorable en las pérdidas crediticias esperadas durante toda la
vida del activo como ganancia por deterioro del valor, aunque esas pérdidas sean menores que las
pérdidas crediticias esperadas que se incluyeron en los flujos de efectivo estimados en el momento del
reconocimiento inicial.

Método simplificado para las cuentas comerciales a cobrar, los activos
por contratos y las cuentas a cobrar por arrendamientos
No obstante lo establecido en los parrafos 5.5.3 y 5.5.5, la entidad valorara siempre la correccion

de valor por pérdidas en un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida
del activo en el caso de:

(a) Las cuentas comerciales a cobrar o los activos por contratos que se deriven de
transacciones que estén comprendidas dentro del ambito de aplicacion de la NIIF 15y que:
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5.5.16

5.5.17

5.5.18

5.5.19

5.5.20

5.6
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(i) no tengan un componente financiero significativo (determinado de acuerdo con la
NIIF 15) o si la entidad aplica la solucion practica conforme al parrafo 63 de la
NIIF 15, o

(i) tengan un componente de financiacion significativo de acuerdo con la NIIF 15, si

la entidad ha adoptado la politica contable de valorar la correccion de valor por
pérdidas en un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la
vida del activo. Esa politica contable se aplicara a todas estas cuentas comerciales
a cobrar o a todos estos activos por contratos, pero podra aplicarse por separado
a las cuentas comerciales a cobrar y los activos por contratos.

(b) Las cuentas a cobrar por arrendamientos que se deriven de transacciones que estén
comprendidas dentro del ambito de aplicacion de la NIIF 16, si la entidad ha adoptado la
politica contable de valorar la correccion de valor por pérdidas en un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo. Dicha politica contable se
aplicara a todas las cuentas a cobrar por arrendamientos, pero podra aplicarse por
separado a las cuentas a cobrar por arrendamientos operativos y financieros.

La entidad podra seleccionar su politica contable para las cuentas comerciales a cobrar, las cuentas a
cobrar por arrendamientos y los activos por contratos de forma independiente entre si.

Valoracion de las pérdidas crediticias esperadas

La entidad valorara las pérdidas crediticias esperadas de un instrumento financiero de forma que
refleje:

(a) un importe ponderado en funcion de la probabilidad y no sesgado, determinado mediante
la evaluacion de una serie de resultados posibles;

(b) el valor temporal del dinero, y

(c) la informacion razonable y fundamentada de que pueda disponer en la fecha de
informacion, sin coste ni esfuerzo desproporcionado, sobre sucesos pasados,
condiciones actuales y previsiones de condiciones econdémicas futuras.

Al valorar las pérdidas crediticias esperadas, la entidad no ha de especificar necesariamente todos los
escenarios posibles. No obstante, considerara el riesgo o la probabilidad de que se produzca una pérdida
crediticia atendiendo a la probabilidad de que esta se produzca y a la probabilidad de que no se produzca,
aunque tal probabilidad sea muy baja.

El periodo maximo que debera considerar para valorar las pérdidas crediticias esperadas sera el periodo
contractual maximo (incluidas las opciones de ampliacion) durante el cual esté expuesta la entidad al
riesgo de crédito, y no un periodo mas largo, aunque tal periodo mas largo sea coherente con la practica
empresarial.

No obstante, algunos instrumentos financieros incluyen un componente de préstamo y un componente
de compromiso no utilizado, y la facultad contractual de la entidad para exigir el reembolso y cancelar el
compromiso no utilizado no limita su exposicién a las pérdidas crediticias al periodo de notificacion
contractual. En el caso exclusivo de estos instrumentos financieros, la entidad valorara las pérdidas
crediticias esperadas durante el periodo en que esté expuesta al riesgo de crédito y tales pérdidas no se
mitigaran con actuaciones de gestion del riesgo de crédito, aunque ese periodo se extienda mas alla del
periodo contractual maximo.

Reclasificacion de activos financieros

5.6.1

5.6.2

5.6.3

Si la entidad reclasifica los activos financieros de acuerdo con el parrafo 4.4.1, aplicara dicha
reclasificacion de forma prospectiva desde la fecha de reclasificacion. La entidad no reexpresara
las ganancias, pérdidas (incluidas las pérdidas o ganancias por deterioro del valor) o intereses
anteriormente reconocidos. Los parrafos 5.6.2 a 5.6.7 establecen los requisitos para las
reclasificaciones.

Si la entidad reclasifica un activo financiero pasandolo de la categoria de valoracion al coste
amortizado a la de valoracién al valor razonable con cambios en el resultado, el valor razonable
del mismo se determinara en la fecha de reclasificacion. Cualquier pérdida o ganancia que surja
por diferencias entre el coste amortizado previo del activo financiero y el valor razonable se
reconocera en el resultado.

Si la entidad reclasifica un activo financiero pasandolo de la categoria de valoracién al valor
razonable con cambios en el resultado a la de valoracion al coste amortizado, el valor razonable
del mismo en la fecha de reclasificacion pasara a ser su nuevo importe en libros bruto. (Véase el
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5.6.4

5.6.5

5.6.6

5.6.7

5.7

parrafo B5.6.2, que contiene directrices para la determinacion del tipo de interés efectivo y la
correccion de valor por pérdidas en la fecha de reclasificacion).

Si la entidad reclasifica un activo financiero pasandolo de la categoria de valoracién al coste
amortizado a la de valoracion al valor razonable con cambios en otro resultado global, el valor
razonable del mismo se determinara en la fecha de reclasificacion. Cualquier pérdida o ganancia
que surja por diferencias entre el coste amortizado previo del activo financiero y el valor razonable
se reconocera en otro resultado global. El tipo de interés efectivo y la valoracion de las pérdidas
crediticias esperadas no se ajustaran como resultado de la reclasificacion. (Véase el parrafo
B5.6.1).

Si la entidad reclasifica un activo financiero pasandolo de la categoria de valoracion al valor
razonable concambios en otro resultado global a la de valoracion al coste amortizado, el activo
financiero se reclasificara a su valor razonable en la fecha de reclasificacion. No obstante, las
pérdidas o ganancias acumuladas anteriormente reconocidas en otro resultado global se
eliminaran del patrimonio neto utilizando como contrapartida el valor razonable del activo
financiero en la fecha de reclasificacién. En consecuencia, el activo financiero se valorara en la
fecha de reclasificacion como si siempre se hubiera valorado al coste amortizado. Este ajuste
afecta a otro resultado global, pero no al resultado, y, por tanto, no es un ajuste por reclasificacion
(véase la NIIF 18 Presentacion y revelacion de informacion en los estados financieros). El tipo de
interés efectivo y la valoracion de las pérdidas crediticias esperadas no se ajustaran como
resultado de la reclasificacion. (Véase el parrafo B5.6.1).

Si la entidad reclasifica un activo financiero pasandolo de la categoria de valoracién al valor
razonable con cambios en el resultado a la de valoracién al valor razonable con cambios en otro
resultado global, el activo financiero se seguira valorando al valor razonable. (Véase el parrafo
B5.6.2, que contiene directrices para la determinacion del tipo de interés efectivo y la correccion
de valor por pérdidas en la fecha de reclasificacion).

Si la entidad reclasifica un activo financiero pasandolo de la categoria de valoracion al valor
razonable con cambios en otro resultado global a la de valoracion al valor razonable con cambios
en el resultado, el activo financiero se seguira valorando al valor razonable. La pérdida o ganancia
acumulada anteriormente reconocida en otro resultado global se reclasificara pasandola del
patrimonio neto al resultado como un ajuste por reclasificacion (véase la NIIF 18) en la fecha de
reclasificacion.

Pérdidas y ganancias

5.71

5.7.1A

5.7.2

18

La pérdida o ganancia en un activo financiero o en un pasivo financiero que se valore al valor
razonable se reconocera en el resultado a menos que:

(a) forme parte de una relacion de cobertura (véanse los parrafos 6.5.8 a 6.5.14 y, si son
aplicables, los parrafos 89 a 94 de la NIC 39, relativos a la contabilidad de coberturas del
valor razonable en una cartera cubierta por el riesgo de tipo de interés);

(b) sea una inversion en un instrumento de patrimonio y la entidad haya elegido presentar las
pérdidas y ganancias de esa inversion en otro resultado global de acuerdo con el parrafo
5.7.5;

(c) sea un pasivo financiero designado como valorado al valor razonable con cambios en el

resultado y la entidad esté obligada a presentar los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.7, o

(d) sea un activo financiero valorado al valor razonable con cambios en otro resultado global
de acuerdo con el parrafo 4.1.2A y la entidad esté obligada a reconocer algunos cambios
en el valor razonable en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.10.

Los dividendos unicamente se reconoceran en el resultado cuando:

(a) esté establecido el derecho de la entidad a recibirlos;
(b) sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos derivados del dividendo, y
(c) el importe del dividendo pueda ser valorado de forma fiable.

La pérdida o ganancia en un activo financiero que se valore al coste amortizado y no forme parte
de una relacion de cobertura (véanse los parrafos 6.5.8 a 6.5.14 y, si son aplicables, los parrafos
89 a 94 de la NIC 39, relativos a la contabilidad de coberturas del valor razonable en una cartera
cubierta por el riesgo de tipo de interés) se reconocera en el resultado cuando el activo financiero
se dé de baja en cuentas o se reclasifique de acuerdo con el parrafo 5.6.2, a través del proceso de
amortizacion o para reconocer pérdidas o ganancias por deterioro del valor. La entidad debera
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aplicar los parrafos 5.6.2 y 5.6.4 si reclasifica los activos financieros en una categoria distinta de
la de valoracion al coste amortizado. La pérdida o ganancia en un pasivo financiero que se valore
al coste amortizado y no forme parte de una relacion de cobertura (véanse los parrafos 6.5.8 a
6.5.14y, si son aplicables, los parrafos 89 a 94 de la NIC 39, relativos a la contabilidad de coberturas
del valor razonable en una cartera cubierta por el riesgo de tipo de interés) se reconocera en el
resultado cuando el pasivo financiero se dé de baja en cuentas y a través del proceso de
amortizacion. (Véase el parrafo B5.7.2, que contiene directrices sobre las pérdidas o ganancias
por diferencias de cambio)

La pérdida o ganancia en activos financieros o pasivos financieros que sean partidas cubiertas en
una relacion de cobertura se reconocera de acuerdo con los parrafos 6.5.8 a 6.5.14 y, si son
aplicables, los parrafos 89 a 94 de la NIC 39, relativos a la contabilidad de coberturas del valor
razonable en una cartera cubierta por el riesgo de tipo de interés.

Si la entidad reconoce activos financieros utilizando la contabilizacion por la fecha de liquidacion
(véanse los parrafos 3.1.2, B3.1.3 y B3.1.6), los cambios en el valor razonable del activo a recibir
durante el periodo comprendido entre la fecha de negociacion y la fecha de liquidacion no se
reconoceran en lo que respecta a los activos valorados al coste amortizado. En el caso de los
activos valorados al valor razonable, sin embargo, el cambio en el valor razonable se reconocera
en el resultado o en otro resultado global, segun proceda, de conformidad con el parrafo 5.7.1. A
efectos de la aplicacion de los requisitos sobre deterioro del valor, se considerara como fecha del
reconocimiento inicial la fecha de negociacion.

Inversiones en instrumentos de patrimonio

En el reconocimiento inicial, la entidad puede elegir la opcion irrevocable de presentar en otro
resultado global los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion en un instrumento
de patrimonio que quede dentro del ambito de aplicacion de esta Norma y no se mantenga para
negociar ni sea una contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en una
combinacion de negocios a la que se aplique la NIIF 3. (Véase el parrafo B5.7.3, que contiene
directrices sobre las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio)

Si la entidad elige la opcion contemplada en el parrafo 5.7.5, reconocera en el resultado los dividendos
de esa inversion de acuerdo con el parrafo 5.7.1A.

Pasivos designados como valorados al valor razonable con cambios
en el resultado

La entidad presentara una pérdida o ganancia en un pasivo financiero designado como valorado
al valor razonable con cambios en el resultado de acuerdo con el parrafo 4.2.2 o el parrafo 4.3.5 de
la forma siguiente:

(a) el importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presentara en otro resultado global
(véanse los parrafos B5.7.13 a B5.7.20), y

(b) el importe restante del cambio en el valor razonable del pasivo se presentara en el
resultado,

a menos que el tratamiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo
descritos en la letra (a) pueda crear o ampliar una asimetria contable en el resultado (en cuyo caso
se aplicara el parrafo 5.7.8). Los parrafos B5.7.5 a B5.7.7 y B5.7.10 a B5.7.12 proporcionan
directrices para determinar si se crearia o aumentaria una asimetria contable.

Si el cumplimiento de los requisitos del parrafo 5.7.7 puede crear o aumentar una asimetria
contable en el resultado, la entidad presentara todas las pérdidas o ganancias de ese pasivo
(incluyendo los efectos de los cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo) en el resultado.

No obstante lo establecido en los parrafos 5.7.7 y 5.7.8, la entidad presentara en el resultado todas las
pérdidas o ganancias de los compromisos de préstamo y los contratos de garantia financiera que estén
designados como valorados al valor razonable con cambios en el resultado.

Activos valorados al valor razonable con cambios en otro resultado
global

La pérdida o ganancia en un activo financiero valorado al valor razonable con cambios en otro
resultado global de acuerdo con el parrafo 4.1.2A se reconocera en otro resultado global, excepto
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las pérdidas o ganancias por deterioro del valor (véase la seccion 5.5) y las pérdidas y ganancias
por diferencias de cambio (véanse los parrafos B5.7.2 a B5.7.2A), hasta que el activo financiero se
dé de baja en cuentas o se reclasifique. Cuando el activo financiero se dé de baja en cuentas, la
pérdida o ganancia acumulada anteriormente reconocida en otro resultado global se reclasificara
pasandola del patrimonio neto al resultado como un ajuste por reclasificaciéon (véase la NIIF 18).
Si el activo financiero se reclasifica mediante detraccion de la categoria de valoracion al valor
razonable con cambios en otro resultado global, la entidad contabilizara la pérdida o ganancia
acumulada que haya sido reconocida previamente en otro resultado global de acuerdo con los
parrafos 5.6.5 y 5.6.7. Se reconoceran en el resultado los intereses, calculados segun el método
del tipo de interés efectivo.

Como se describe en el parrafo 5.7.10, si un activo financiero se valora al valor razonable con
cambios en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 4.1.2A, los importes que se
reconoceran en el resultado seran los mismos que se reconocerian si el activo financiero se
valorase al coste amortizado.

Capitulo 6 Contabilidad de coberturas

6.1

Objetivo y ambito de aplicacion de la contabilidad de coberturas

6.1.1

6.2

El objetivo de la contabilidad de coberturas es representar, en los estados financieros, el efecto de las
actividades de gestion del riesgo de la entidad en las que se utilicen instrumentos financieros para
gestionar las exposiciones resultantes de riesgos concretos que puedan afectar al resultado (o a otro
resultado global, en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio en relacion con las cuales la
entidad haya optado por presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado global de acuerdo
con el parrafo 5.7.5). Este método tiene por objeto comunicar el contexto de los instrumentos de cobertura
a los que se aplique la contabilidad de coberturas, a fin de permitir conocer mejor su finalidad y efectos.

La entidad podra optar por designar la relacion de cobertura existente entre un instrumento de cobertura
y una partida cubierta de acuerdo con los parrafos 6.2.1 a 6.3.7 y B6.2.1 a B6.3.25. En las relaciones de
cobertura que cumplan los criterios requeridos, la entidad contabilizara la pérdida o ganancia en un
instrumento de cobertura y en la partida cubierta de acuerdo con los parrafos 6.5.1 a 6.5.14 y B6.5.1 a
B6.5.28. Cuando la partida cubierta sea un grupo de partidas, la entidad cumplira los requisitos
adicionales de los parrafos 6.6.1 a 6.6.6 y B6.6.1 a B6.6.16.

En el caso de una cobertura del valor razonable de la exposicion al tipo de interés de una cartera de
activos financieros o pasivos financieros (y solo en el caso de esta cobertura), la entidad podra aplicar los
requisitos sobre contabilidad de coberturas de la NIC 39 en lugar de los de esta Norma. En ese caso, la
entidad debera cumplir también los requisitos especificos de la contabilidad de coberturas del valor
razonable aplicables a la cobertura de una cartera por el riesgo de tipo de interés y designar como partida
cubierta una parte que sea un importe monetario (véanse los parrafos 81A, 89A y GA114 a GA132 de la
NIC 39).

Instrumentos de cobertura

6.2.1

6.2.2

6.2.3

20

Instrumentos que cumplen los requisitos

Puede ser designado como instrumento de cobertura un derivado valorado al valor razonable con
cambios en el resultado, salvo en el caso de algunas opciones emitidas (véase el parrafo B6.2.4).

Pueden ser designados como instrumento de cobertura un activo financiero que no sea un
derivado o un pasivo financiero que no sea un derivado valorados al valor razonable con cambios
en el resultado, salvo que se trate de un pasivo financiero designado como valorado al valor
razonable con cambios en el resultado respecto del cual el importe del cambio en su valor
razonable atribuible a cambios en su riesgo de crédito se presente en otro resultado global de
acuerdo con el parrafo 5.7.7. En caso de cobertura del riesgo de tipo de cambio, puede designarse
como instrumento de cobertura el componente de riesgo de tipo de cambio de un activo financiero
o de un pasivo financiero que no sean derivados, siempre que no se trate de una inversion en un
instrumento de patrimonio para el cual la entidad haya optado por presentar los cambios en el
valor razonable en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.5.

A los efectos de la contabilidad de coberturas, solo pueden ser designados como instrumentos
de cobertura los contratos en los que intervenga una parte externa a la entidad que informa (es
decir, externa al grupo o entidad individual sobre la que se esta informando).
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Designacion de instrumentos de cobertura

Un instrumento que cumpla los requisitos debe ser designado en su integridad como instrumento de
cobertura. Las unicas excepciones permitidas son las siguientes:

(a) La separacién del valor intrinseco y del valor temporal de un contrato de opcion, y la designacion
como instrumento de cobertura solo del cambio en el valor intrinseco de la opcién, y no en el
valor temporal (véanse los parrafos 6.5.15 y B6.5.29 a B6.5.33).

(b) La separacion del elemento a plazo y del elemento al contado de un contrato a plazo y la
designacion como instrumento de cobertura solo del cambio en el valor del elemento al contado,
y no del elemento a plazo; de forma similar, puede separarse el diferencial de base del tipo de
cambio y excluirse de la designacion de un instrumento financiero como instrumento de cobertura
(véanse los parrafos 6.5.16 y B6.5.34 a B6.5.39).

(c) Puede ser designada como instrumento de cobertura en una relacion de cobertura una proporcion
del instrumento de cobertura completo, tal como el 50 % del importe nominal. No obstante, no
puede ser designada como instrumento de cobertura una parte del cambio en su valor razonable
resultante unicamente de una parte del periodo durante el cual el instrumento de cobertura se
mantenga vigente.

La entidad puede considerar combinadamente y designar de forma conjunta como instrumento de
cobertura cualquier combinacion de los elementos siguientes (inclusive en circunstancias en las que el
riesgo o riesgos resultantes de algunos instrumentos de cobertura compensen los resultantes de otros):

(a) derivados o una proporcion de ellos, y
(b) no derivados o una proporcion de ellos.

No obstante, un instrumento derivado que combine una opcién emitida y una opciéon comprada (por
ejemplo, un collar de tipos de interés) no cumple los requisitos para ser considerado instrumento de
cobertura si es, de hecho, una opcién emitida neta en la fecha de la designacion (a menos que cumpla
los requisitos del parrafo B6.2.4). De forma analoga, dos o mas instrumentos (o proporciones de ellos)
solo pueden ser designados conjuntamente como instrumento de cobertura si, en combinacion, no son,
de hecho, una opcion emitida neta en la fecha de la designacion (a menos que cumpla los requisitos del
parrafo B6.2.4).

Partidas cubiertas

6.3.1

6.3.2
6.3.3

6.3.4

6.3.5

Partidas que cumplen los requisitos

Pueden ser partidas cubiertas un activo o pasivo reconocidos, un compromiso en firme no
reconocido, una transaccion prevista o una inversidon neta en un negocio en el extranjero. La
partida cubierta puede ser:

(a) una Unica partida, o
(b) un grupo de partidas (con sujecion a lo establecido en los parrafos 6.6.1 a 6.6.6 y B6.6.1 a
B6.6.16).

La partida cubierta puede también ser un componente de esa partida o grupo de partidas (véanse
los parrafos 6.3.7 y B6.3.7 a B6.3.25).

La partida cubierta debe poderse valorar con fiabilidad.

Si la partida cubierta es una transaccidon prevista (0 un componente de la misma), dicha
transaccion debe ser altamente probable.

Puede ser designada como partida cubierta una exposicion agregada formada por la combinacion
de una exposicion que pueda considerarse partida cubierta de acuerdo con el parrafo 6.3.1 y un
derivado (véanse los parrafos B6.3.3 a B6.3.4). Se incluye en ese supuesto una transaccion
prevista de una exposicion agregada (es decir, una transaccion futura no comprometida, pero
proyectada, que diera lugar a una exposicion y a un derivado) si dicha exposicion agregada es
altamente probable y, una vez que se ha producido y deja, por ello, de ser prevista, cumple los
requisitos para ser considerada partida cubierta.

A los efectos de la contabilidad de coberturas, solo pueden ser designados como partidas
cubiertas los activos, pasivos, compromisos en firme o transacciones previstas altamente
probables en los que intervenga una parte externa a la entidad que informa. Solo puede aplicarse
la contabilidad de coberturas a transacciones entre entidades del mismo grupo en los estados
financieros separados o individuales de esas entidades, y no en los estados financieros
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6.3.6

6.3.7

6.4

consolidados del grupo, salvo que se trate de estados financieros consolidados de una entidad
de inversion, segun se define en la NIIF 10, en los que las transacciones entre dicha entidad de
inversion y sus dependientes valoradas al valor razonable con cambios en el resultado no se
eliminaran de los estados financieros consolidados.

No obstante, como excepcion a lo establecido en el parrafo 6.3.5, el riesgo de tipo de cambio de una
partida monetaria intragrupo (por ejemplo, una cuenta a cobrar o pagar entre dos dependientes) puede
admitirse como partida cubierta en los estados financieros consolidados si genera una exposicion a
pérdidas o ganancias de tipo de cambio que no se eliminen completamente en la consolidacion de
acuerdo con la NIC 21 Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de las monedas extranjeras. De
acuerdo con la NIC 21, las pérdidas o ganancias de tipo de cambio en partidas monetarias intragrupo no
se eliminan completamente en la consolidacion cuando la partida monetaria intragrupo resulta de una
transaccion entre dos entidades del grupo que tengan monedas funcionales diferentes. Ademas, el riesgo
de tipo de cambio en una transaccion intragrupo prevista altamente probable puede admitirse como
partida cubierta en los estados financieros consolidados siempre que la transaccion se haya denominado
en una moneda distinta de la moneda funcional de la entidad que la haya realizado y que el riesgo de tipo
de cambio afecte al resultado consolidado.

Designacion de partidas cubiertas

En una relacion de cobertura, la entidad puede designar como partida cubierta una partida completa o un
componente de una partida. La partida completa comprende la totalidad de los cambios en los flujos de
efectivo o en el valor razonable de la partida. Un componente de la partida comprende menos de la
totalidad de los cambios en el valor razonable o de la variacién de los flujos de efectivo de la partida. En
ese caso, la entidad puede designar como partidas cubiertas solo los siguientes tipos de componentes
(incluyendo sus combinaciones):

(a) solo los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de una partida atribuibles a un
riesgo o riesgos especificos (componente de riesgo), siempre que, sobre la base de una
evaluacion realizada en el contexto de la estructura de mercado concreta, el componente de
riesgo sea identificable por separado y pueda valorarse con fiabilidad (véanse los parrafos B6.3.8
a B6.3.15); se incluye entre los componentes de riesgo la designacion unicamente de los cambios
en los flujos de efectivo o en el valor razonable de una partida cubierta que estén por encima o
por debajo de un precio especificado u otra variable (riesgo unilateral);

(b) uno o mas flujos de efectivo contractuales seleccionados;

(c) los componentes de un importe nominal, es decir, una parte especifica del importe de una partida
(véanse los parrafos B6.3.16 a B6.3.20).

Criterios requeridos para una contabilidad de coberturas

6.4.1

22

Una relacion de cobertura cumple los requisitos para una contabilidad de coberturas solo si
concurren todas las condiciones siguientes:

(a) La relacion de cobertura consta solo de instrumentos de cobertura y partidas cubiertas
admisibles.
(b) Alinicio de la relacion de cobertura, existe una designaciéon y una documentacion formales

de la relacion de cobertura y del objetivo y estrategia de gestion del riesgo de la entidad
para realizar la cobertura. Esa documentacion debe incluir la identificacion del instrumento
de cobertura, la partida cubierta, la naturaleza del riesgo que se va a cubrir y la forma en
que la entidad evaluara si la relacion de cobertura cumple los requisitos de eficacia de la
cobertura (junto con su analisis de las causas de ineficacia de la cobertura y el modo de
determinar la ratio de cobertura).

(c) La relaciéon de cobertura cumple todos los requisitos de eficacia de la cobertura siguientes:

(i) Existe una relacion econémica entre la partida cubierta y el instrumento de
cobertura (véanse los parrafos B6.4.4 a B6.4.6).

(ii) El riesgo de crédito no ejerce un efecto dominante sobre los cambios de valor
resultantes de esa relacion econdmica (véanse los parrafos B6.4.7 a B6.4.8).

(iii) La ratio de cobertura de la relacion de cobertura es la misma que la resultante de
la cantidad de la partida cubierta que la entidad realmente cubre y la cantidad del
instrumento de cobertura que la entidad realmente utiliza para cubrir dicha
cantidad de la partida cubierta. No obstante, esa designacion no debe reflejar un
desequilibrio entre las ponderaciones de la partida cubierta y del instrumento de
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cobertura que genere una ineficacia de cobertura (independientemente de que esté
reconocida o no) que pueda dar lugar a un resultado contable incoherente con la
finalidad de la contabilidad de coberturas (véanse los parrafos B6.4.9 a B6.4.11).

Contabilizacion de las relaciones de cobertura que cumplen los

requisitos

6.5.1

6.5.2

6.5.3

6.5.4

6.5.5

6.5.6

La entidad aplicara la contabilidad de coberturas a relaciones de cobertura que cumplan los
criterios requeridos en el parrafo 6.4.1 (entre ellos, la decision de la entidad de designar la relaciéon
de cobertura).

Existen tres tipos de relaciones de cobertura:

(a) cobertura del valor razonable: es una cobertura de la exposicion a los cambios en el valor
razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme no reconocidos,
o de un componente de estos elementos, atribuible a un riesgo concreto y que puede
afectar al resultado;

(b) cobertura de flujos de efectivo: es una cobertura de la exposicion a la variacion de los
flujos de efectivo atribuible a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un componente
de un activo o pasivo reconocido (tal como la totalidad o algunos de los pagos futuros de
intereses por una deuda a interés variable), o a una transacciéon prevista altamente
probable, y que puede afectar al resultado;

(c) cobertura de la inversidon neta en un negocio en el extranjero segun se define en la NIC 21.

Si la partida cubierta es un instrumento de patrimonio para el cual la entidad ha optado por presentar los
cambios en el valor razonable en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.5, la exposicion
cubierta a la que se refiere el parrafo 6.5.2, letra (a), debe ser una exposicion que pueda afectar a otro
resultado global. Solo en ese caso, la ineficacia de la cobertura reconocida se presenta en otro resultado
global.

La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede contabilizarse como cobertura
del valor razonable o como cobertura de flujos de efectivo.

Si una relacion de cobertura deja de cumplir el requisito de eficacia de la cobertura relativo a la
ratio de cobertura [véase el parrafo 6.4.1, letra (c), inciso (iii)], pero se mantiene inalterado el
objetivo de gestion del riesgo para esa relacion de cobertura designada, la entidad ajustara la ratio
de cobertura de dicha relacion de forma que cumpla de nuevo los criterios requeridos (lo que en
esta Norma se denomina «reequilibrio»: véanse los parrafos B6.5.7 a B6.5.21).

La entidad interrumpira la contabilidad de coberturas de forma prospectiva inicamente cuando la
relacion de cobertura (o una parte de ella) deje de cumplir los criterios requeridos (después de
tener en cuenta cualquier reequilibrio de la relacién de cobertura, si procede). Se incluyen aqui los
casos en que el instrumento de cobertura expire, se venda, se resuelva o se ejercite. A estos
efectos, la sustitucion o la renovacion sucesiva de un instrumento de cobertura por otro no supone
una expiracion o resolucion si forma parte del objetivo de gestion del riesgo documentado de la
entidad y es coherente con él. Ademas, a estos efectos, no existira expiracion o resolucion del
instrumento de cobertura si:

(a) como consecuencia de disposiciones legales o reglamentarias en vigor, o de su
introduccion, las partes del instrumento de cobertura acuerdan que la contraparte original
sea sustituida por una o mas contrapartes de compensacion que pasen a ser la nueva
contraparte de cada una de las partes. A estos efectos, se entiende por contraparte de
compensacion la contraparte central (en ocasiones denominada «organizaciéon de
compensacion» u «organismo de compensacion») o la entidad o entidades, tales como un
miembro compensador de una organizacion de compensacion o un cliente de ese
miembro, que actien en calidad de contraparte a fin de que la compensacién se lleve a
cabo a través de una contraparte central. No obstante, cuando las partes del instrumento
de cobertura sustituyan a sus contrapartes originales por otras, la presente letra solo sera
de aplicacion si cada una de las partes lleva a cabo la compensacion con la misma
contraparte central.

(b) los demas cambios que, en su caso, se introduzcan en el instrumento de cobertura se
limitan a los necesarios para llevar a cabo la sustitucion de la contraparte. Los cambios
introducidos seran exclusivamente los que sean coherentes con las condiciones que
cabria esperar si el instrumento de cobertura fuera compensado originalmente con la
contraparte de compensacion. Se incluyen entre ellos los cambios en los requisitos de la
garantia real, en los derechos a compensar saldos de cuentas a cobrar y cuentas a pagar,
y en los gastos aplicados.
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La interrupcion de la contabilidad de coberturas puede afectar a la relacién de cobertura en su
integridad o solo a una parte de esta (en cuyo caso, la contabilidad de coberturas seguira
aplicandose a la relacién de cobertura restante).

La entidad aplicara:

(a) el parrafo 6.5.10 cuando interrumpa la contabilidad de coberturas con respecto a una cobertura
del valor razonable en la que la partida cubierta sea un instrumento financiero valorado al coste
amortizado (o un componente del mismo), y

(b) el parrafo 6.5.12 cuando interrumpa la contabilidad de coberturas con respecto a una cobertura
de flujos de efectivo.

Coberturas del valor razonable

En la medida en que una cobertura del valor razonable cumpla los criterios del parrafo 6.4.1, la
relacién de cobertura se contabilizara de la forma siguiente:

(a) La pérdida o ganancia del instrumento de cobertura se reconocera en el resultado (o en
otro resultado global, si el instrumento de cobertura cubre un instrumento de patrimonio
para el cual la entidad haya optado por presentar los cambios en el valor razonable en otro
resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.5).

(b) La pérdida o ganancia por cobertura de la partida cubierta ajustara el importe en libros de
esta partida (si procede) y se reconocera en el resultado. Si la partida cubierta es un activo
financiero (o un componente de este) que se valore al valor razonable con cambios en otro
resultado global de acuerdo con el parrafo 4.1.2A, la pérdida o ganancia por cobertura de
la partida cubierta se reconocera en el resultado. En cambio, si la partida cubierta es un
instrumento de patrimonio para el cual la entidad haya optado por presentar los cambios
en el valor razonable en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.5, dichos
importes se mantendran en otro resultado global. Cuando la partida cubierta sea un
compromiso en firme no reconocido (o un componente de este), el cambio acumulado en
el valor razonable de la partida cubierta con posterioridad a su designaciéon se reconocera
como un activo o un pasivo, reconociéndose la pérdida o ganancia correspondiente en el
resultado.

Cuando la partida cubierta en una cobertura del valor razonable sea un compromiso en firme (o un
componente de este) de adquirir un activo o asumir un pasivo, el importe en libros inicial del activo o
pasivo que resulte del cumplimiento por la entidad de ese compromiso se ajustara para incluir el cambio
acumulado en el valor razonable de la partida cubierta que haya sido reconocido en el estado de situacion
financiera.

Cualquier ajuste que resulte de lo dispuesto por el parrafo 6.5.8, letra (b), se amortizara con cargo al
resultado si la partida cubierta es un instrumento financiero (o un componente de este) valorado al coste
amortizado. La amortizacion podra comenzar tan pronto como se realice el ajuste y debera comenzar a
mas tardar en el momento en que la partida cubierta deje de ajustarse por las pérdidas y ganancias por
cobertura. La amortizaciéon se basara en el tipo de interés efectivo recalculado en la fecha en que
comience la amortizacion. En el caso de que la partida cubierta sea un activo financiero (o un componente
de este) que se valore al valor razonable con cambios en otro resultado global de acuerdo con el parrafo
4.1.2A, la amortizacién se aplicara de la misma forma, pero al importe que represente la pérdida o
ganancia acumulada anteriormente reconocida de acuerdo con el parrafo 6.5.8, letra (b), en lugar de
ajustarse el importe en libros.

Coberturas de flujos de efectivo

En la medida en que una cobertura de flujos de efectivo cumpla los criterios requeridos del parrafo
6.4.1, la relacién de cobertura se contabilizara de la forma siguiente:

(a) El componente separado de patrimonio neto asociado a la partida cubierta (ajuste por
cobertura de flujos de efectivo) se ajustara para que sea igual al menor (en términos
absolutos) de los dos valores siguientes:

(i) la pérdida o ganancia acumulada del instrumento de cobertura desde el inicio de
la cobertura, y

(i) el cambio acumulado en el valor razonable (valor actual) de la partida cubierta (es
decir, el valor actual del cambio acumulado en los flujos de efectivo futuros
esperados cubiertos) desde el inicio de la cobertura.
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(b) La parte de la pérdida o ganancia del instrumento de cobertura que se haya determinado
que constituye una cobertura eficaz [es decir, la parte que se compense con el cambio en
el ajuste por cobertura de flujos de efectivo calculada de acuerdo con la letra (a)] se
reconocera en otro resultado global.

(c) Cualquier pérdida o ganancia restante del instrumento de cobertura [o cualquier pérdida o
ganancia requerida para compensar el cambio en el ajuste por cobertura de flujos de
efectivo calculada de acuerdo con la letra (a)] representara una ineficacia de la cobertura
que se reconocera en el resultado.

(d) El importe que se haya acumulado en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo de
acuerdo con la letra (a) se contabilizara de la forma siguiente:

(i) Si una transaccion prevista cubierta da lugar posteriormente al reconocimiento de
un activo no financiero o un pasivo no financiero, o una transaccion prevista
cubierta relativa a un activo no financiero o un pasivo no financiero pasa a ser un
compromiso en firme al cual se aplica la contabilidad de coberturas del valor
razonable, la entidad eliminara ese importe del ajuste por cobertura de flujos de
efectivo y lo incluirad directamente en el coste inicial u otro importe en libros del
activo o del pasivo. Esto no es un ajuste por reclasificacion (véase la NIIF 18) y,
por lo tanto, no afecta a otro resultado global.

(i) Cuando se trate de coberturas de flujos de efectivo distintas de las contempladas
en el inciso (i), ese importe se reclasificara pasandolo del ajuste por cobertura de
flujos de efectivo al resultado en concepto de ajuste por reclasificacion (véase la
NIIF 18) en el mismo ejercicio o ejercicios durante los cuales los flujos de efectivo
futuros esperados cubiertos afecten al resultado (por ejemplo, en los ejercicios en
que se reconozca el ingreso por intereses o el gasto por intereses o en que tenga
lugar una venta prevista).

(iii) No obstante, si ese importe es una pérdida y la entidad espera que todo o parte de
esta no se recupere en uno o mas ejercicios futuros, ese importe que no se espera
recuperar se reclasificara inmediatamente en el resultado en concepto de ajuste
por reclasificacion (véase la NIIF 18).

Cuando la entidad interrumpa la contabilidad de coberturas con respecto a una cobertura de flujos de
efectivo [véanse los parrafos 6.5.6 y 6.5.7, letra (b)], contabilizara el importe que se haya acumulado en
el ajuste por cobertura de flujos de efectivo de acuerdo con el parrafo 6.5.11, letra (a), de la forma
siguiente:

(a) Si aun se espera que se produzcan los flujos de efectivo futuros cubiertos, ese importe se
mantendra en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo hasta que se produzcan dichos flujos
o se aplique lo dispuesto en el parrafo 6.5.11, letra (d), inciso (iii). Cuando se produzcan los flujos
de efectivo futuros, se aplicara lo establecido en el parrafo 6.5.11, letra (d).

(b) Si ya no se espera que se produzcan los flujos de efectivo futuros cubiertos, ese importe se
reclasificara inmediatamente pasandolo del ajuste por cobertura de flujos de efectivo al resultado
en concepto de ajuste por reclasificacion (véase la NIIF 18). Todavia puede esperarse que se
produzca un flujo de efectivo futuro cubierto, aun cuando deje de ser altamente probable.

Coberturas de la inversidon neta en un negocio en el extranjero

Las coberturas de la inversidon neta en un negocio en el extranjero, incluida la cobertura de una
partida monetaria que se contabilice como parte de la inversion neta (véase la NIC 21), se
contabilizaran de manera similar a las coberturas de flujos de efectivo:

(a) la parte de la pérdida o ganancia del instrumento de cobertura que se determine que es
una cobertura eficaz se reconocera en otro resultado global (véase el parrafo 6.5.11), y

(b) la parte ineficaz se reconocera en el resultado del ejercicio.

La pérdida o ganancia acumulada del instrumento de cobertura correspondiente a la parte eficaz
de la cobertura que se haya acumulado en el ajuste por conversion de moneda extranjera se
reclasificara pasando del patrimonio neto al resultado en concepto de ajuste por reclasificacion
(véase la NIIF 18), de acuerdo con los parrafos 48 a 49 de la NIC 21, referentes a la enajenacion o
disposicién por otra via, total o parcial, del negocio en el extranjero.
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Contabilizacién del valor temporal de las opciones

Cuando la entidad separe el valor intrinseco y el valor temporal de un contrato de opcién y designe como
instrumento de cobertura solo el cambio en el valor intrinseco de la opcidn [véase el parrafo 6.2.4, letra
(a)], contabilizara el valor temporal de esta de la forma siguiente (véanse los parrafos B6.5.29 a B6.5.33):

(a) La entidad distinguira el valor temporal de las opciones segun el tipo de partida cubierta por la
opcion (véase el parrafo B6.5.29), es decir, segun se trate de:

(i) una partida cubierta referida a una transaccién, o
(ii) una partida cubierta referida a un periodo de tiempo.

(b) El cambio en el valor razonable del valor temporal de una opcién que cubra una partida referida
a una transaccion se reconocera en otro resultado global en la medida en que se relacione con
la partida cubierta y se acumulara en un componente separado del patrimonio neto. El cambio
acumulado en el valor razonable resultante del valor temporal de la opcidon que se haya
acumulado en un componente separado del patrimonio neto (el «importe») se contabilizara de la
forma siguiente:

0] Si la partida cubierta da lugar posteriormente al reconocimiento de un activo no financiero
0 un pasivo no financiero, o de un compromiso en firme referente a un activo no financiero
o un pasivo no financiero al cual se aplique la contabilidad de coberturas del valor
razonable, la entidad eliminara el importe del componente separado del patrimonio neto
y lo incluira directamente en el coste inicial u otro importe en libros del activo o del pasivo.
Esto no es un ajuste por reclasificacion (véase la NIIF 18) y, por lo tanto, no afecta a otro
resultado global.

(ii) Cuando se trate de relaciones de cobertura distintas de las contempladas en el inciso (i),
el importe se reclasificara pasandolo del componente separado del patrimonio neto al
resultado en concepto de ajuste por reclasificacion (véase la NIIF 18) en el mismo
ejercicio o ejercicios durante los cuales los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos
afecten al resultado (por ejemplo, cuando tenga lugar una venta prevista).

(iii) No obstante, si se espera que todo o parte de ese importe no se recupere en uno o mas
ejercicios futuros, el importe que no se espere recuperar se reclasificara de forma
inmediata pasandolo al resultado en concepto de ajuste por reclasificacion (véase la NIIF
18).

(c) El cambio en el valor razonable del valor temporal de una opcién que cubra una partida referida
a un periodo de tiempo se reconocera en otro resultado global en la medida en que se relacione
con la partida cubierta y se acumulara en un componente separado del patrimonio neto. El valor
temporal en la fecha de designacion de la opcién como instrumento de cobertura, en la medida
en que se relacione con la partida cubierta, se amortizara de forma sistematica y racional a lo
largo del periodo durante el cual el ajuste de la cobertura por el valor intrinseco de la opcién
pueda afectar al resultado (o a otro resultado global, si la partida cubierta es un instrumento de
patrimonio para el cual la entidad haya optado por presentar los cambios en el valor razonable
en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.5). Por ello, en cada ejercicio, el importe
de amortizacion se reclasificara pasandolo del componente separado del patrimonio neto al
resultado en concepto de ajuste por reclasificacion (véase la NIIF 18). No obstante, si se
interrumpe la contabilidad de coberturas para la relacién de cobertura en la que el cambio en el
valor intrinseco de la opcion es el instrumento de cobertura, el importe neto (es decir, incluyendo
la amortizacion acumulada) que se haya acumulado en el componente separado del patrimonio
neto se reclasificard pasandolo de forma inmediata al resultado en concepto de ajuste por
reclasificacion (véase la NIIF 18).

Contabilizacion del elemento a plazo de los contratos a plazo y los
diferenciales de base del tipo de cambio de los instrumentos
financieros

Cuando la entidad separe el elemento a plazo y el elemento al contado de un contrato a plazo y designe
como instrumento de cobertura solo el cambio en el valor del elemento al contado, o cuando separe el
diferencial de base del tipo de cambio de un instrumento financiero y lo excluya de la designacion de ese
instrumento financiero como instrumento de cobertura [véase el parrafo 6.2.4, letra (b)], podra aplicar lo
establecido en el parrafo 6.5.15 al elemento a plazo del contrato a plazo o al diferencial de base del tipo
de cambio de la misma forma que se aplica al valor temporal de una opcién. En ese caso, la entidad
aplicara los parrafos B6.5.34 a B6.5.39 de la guia de aplicacion.
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Coberturas de un grupo de partidas

6.6.1

6.6.2

6.6.3

6.6.4

6.6.5

6.6.6

Admisibilidad de un grupo de partidas como partida cubierta

Un grupo de partidas (incluido un grupo de partidas que constituyan una posicion neta; véanse
los parrafos B6.6.1 a B6.6.8) solo podra considerarse una partida cubierta si:

(a) esta formado por partidas (incluyendo sus componentes) que, individualmente, puedan
considerarse partidas cubiertas;

(b) las partidas del grupo se gestionan conjuntamente a efectos de la gestion del riesgo, y

(c) en el caso de una cobertura de flujos de efectivo de un grupo de partidas cuyas variaciones
en los flujos de efectivo no se espera que sean aproximadamente proporcionales a la
variacion global en los flujos de efectivo del grupo de forma que se generen posiciones de
riesgo compensadas entre si:

(i) se trata de una cobertura del riesgo de tipo de cambio, y

(ii) la designacidn de esa posicion neta especifica el ejercicio en el que se espera que
las transacciones previstas afecten al resultado, asi como su naturaleza y volumen
(véanse los parrafos B6.6.7 a B6.6.8).

Designacion de un componente de un importe nominal

Un componente que corresponda a una fraccion de un grupo de partidas admisible podra considerarse
una partida cubierta siempre que la designacion sea coherente con el objetivo de gestion del riesgo de la
entidad.

A un componente que corresponda a un nivel de un grupo global de partidas (por ejemplo, un nivel inferior)
solo se le podra aplicar la contabilidad de coberturas si:

(a) es identificable por separado y puede valorarse con fiabilidad;
(b) el objetivo de gestion del riesgo es cubrir un componente correspondiente a un nivel;

(c) las partidas del grupo global al que pertenece el nivel estdn expuestas al mismo riesgo cubierto
(de forma que la valoracion del nivel cubierto no depende significativamente de las partidas
concretas del grupo global que forman parte de ese nivel);

(d) en el caso de una cobertura de partidas existentes (por ejemplo, un compromiso en firme no
reconocido o0 un activo reconocido), la entidad puede identificar y seguir el grupo global de
partidas a partir del cual se define el nivel cubierto (de forma que pueda cumplir los requisitos
sobre contabilizacién de las relaciones de cobertura que cumplen los criterios requeridos), y

(e) las partidas del grupo que contengan opciones de pago anticipado cumplen los requisitos
aplicables a los componentes de un importe nominal (véase el parrafo B6.3.20).

Presentacion

En la cobertura de un grupo de partidas con posiciones de riesgo compensadas (es decir, en la cobertura
de una posicién neta) cuyo riesgo cubierto afecte a partidas diferentes del estado de resultados y de otro
resultado global, las pérdidas o ganancias de cobertura se presentaran en ese estado en una partida
separada de las correspondientes a las partidas cubiertas. Por tanto, en ese estado no resultara afectado
el importe de la partida que se refiera a la partida cubierta (por ejemplo, los ingresos ordinarios o el coste
de las ventas).

Para los activos y pasivos que estén cubiertos conjuntamente como grupo en una cobertura del valor
razonable, las pérdidas o ganancias en el estado de situacion financiera relativas a los activos y pasivos
individualmente considerados se reconoceran como un ajuste del importe en libros de las partidas
individuales respectivas que comprenda el grupo de acuerdo con el parrafo 6.5.8, letra (b).

Posiciones netas nulas

Cuando la partida cubierta sea un grupo con una posicion neta nula (es decir, cuando las partidas
cubiertas compensen por completo entre si el riesgo que se gestiona conjuntamente), la entidad estara
autorizada a designarla en una relacion de cobertura que no incluya un instrumento de cobertura, siempre
que:
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(a) la cobertura forme parte de una estrategia de cobertura del riesgo neto de caracter peridédico
mediante la cual la entidad cubra de forma sistematica las posiciones nuevas del mismo tipo a
medida que pasa el tiempo (por ejemplo, al entrar las transacciones en el horizonte temporal que
cubre la entidad);

(b) la posicion neta cubierta cambie de tamario a lo largo de la vida de la estrategia de cobertura del
riesgo neto de caracter periodico y la entidad utilice instrumentos de cobertura admisibles para
cubrir el riesgo neto (es decir, cuando la posicién neta no sea nula);

(c) la contabilidad de coberturas se aplique normalmente a estas posiciones netas cuando la posicion
neta no sea nula y esté cubierta con instrumentos de cobertura admisibles, y

(d) la inaplicacion de la contabilidad de coberturas a la posicién neta nula diese lugar a resultados
contables incoherentes, ya que la contabilidad no reconoceria las posiciones de riesgo
compensadas que, en otro caso, se reconocerian en una cobertura de una posicion neta.

Opcion de designar una exposicion crediticia como valorada al valor

razonable con cambios en el resultado

6.7.1

6.7.2

6.7.3

28

Admisibilidad de las exposiciones crediticias para la designacion al
valor razonable con cambios en el resultado

Si la entidad utiliza un derivado de crédito valorado al valor razonable con cambios en el resultado
para gestionar el riesgo de crédito de la totalidad o parte de un instrumento financiero (exposicion
crediticia), podra designar ese instrumento financiero, en la medida en que asi se gestione (es
decir, la totalidad o una parte del mismo), como valorado al valor razonable con cambios en el
resultado siempre que:

(a) el nombre de la exposicion crediticia (por ejemplo, el prestatario o el titular de un
compromiso de préstamo) concuerde con el de la entidad de referencia del derivado de
crédito («concordancia de nombre»), y

(b) el grado de prelacion del instrumento financiero concuerde con el de los instrumentos que
pueden entregarse de acuerdo con el derivado de crédito.

La entidad puede realizar esta designacion independientemente de que el instrumento financiero
cuyo riesgo de crédito se gestione esté comprendido o no dentro del ambito de aplicacion de esta
Norma (por ejemplo, la entidad puede designar compromisos de préstamo que queden fuera del
ambito de aplicacion de esta Norma). La entidad podra designar ese instrumento financiero en el
momento del reconocimiento inicial, con posterioridad o mientras esté sin reconocer. La entidad
documentara simultaneamente la designacion.

Contabilizacion de las exposiciones crediticias designadas al valor
razonable con cambios en el resultado

Si un instrumento financiero se designa, de acuerdo con el parrafo 6.7.1, como valorado al valor razonable
con cambios en el resultado después de su reconocimiento inicial o sin estar previamente reconocido, la
diferencia en el momento de la designacion entre el importe en libros, en su caso, y el valor razonable se
reconocera de forma inmediata en el resultado. En los activos financieros valorados al valor razonable
con cambios en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 4.1.2A, la pérdida o ganancia acumulada
anteriormente reconocida en otro resultado global se reclasificara de forma inmediata pasandola del
patrimonio neto al resultado en concepto de ajuste por reclasificacion (véase la NIIF 18).

La entidad interrumpira la valoracién del instrumento financiero que dio lugar al riesgo de crédito, o de
una parte de ese instrumento financiero, al valor razonable con cambios en el resultado si:

(a) dejan de cumplirse los criterios requeridos en el parrafo 6.7.1, por ejemplo:

(i) el derivado de crédito o el instrumento financiero conexo que da lugar al riesgo de crédito
expira o se vende, se resuelve o se liquida, o

(ii) el riesgo de crédito del instrumento financiero deja de gestionarse utilizando derivados
de crédito; esto podria ocurrir, por ejemplo, a raiz de mejoras en la calidad crediticia del
prestatario o del titular del compromiso de préstamo o de modificaciones de los requisitos
de capital impuestos a la entidad, y
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(b) no se requiere, por alguna otra causa, que se valore el instrumento financiero que da lugar al
riesgo de crédito al valor razonable con cambios en el resultado (es decir, que el modelo de
negocio de la entidad no ha cambiado entretanto de tal forma que sea obligatoria una
reclasificacion de acuerdo con el parrafo 4.4.1).

Cuando la entidad interrumpa la valoracién del instrumento financiero que da lugar al riesgo de crédito o
de una parte de ese instrumento al valor razonable con cambios en el resultado, el valor razonable de
ese instrumento financiero en la fecha de la interrupciéon pasara a ser su nuevo importe en libros.
Posteriormente, se aplicara la misma valoracion que se utilizase antes de la designacion del instrumento
financiero al valor razonable con cambios en el resultado (incluyendo la amortizacién resultante del nuevo
importe en libros). Por ejemplo, un activo financiero clasificado originalmente como valorado al coste
amortizado volveria a ser valorado asi y su tipo de interés efectivo se recalcularia sobre la base de su
nuevo importe en libros en la fecha de la interrupcion de la valoracion al valor razonable con cambios en
el resultado.

Excepciones temporales a la aplicacion de requisitos especificos de la

contabilidad de coberturas

6.8.1

6.8.2

6.8.3

6.8.4

6.8.5

6.8.6

La entidad aplicara los parrafos 6.8.4 2 6.8.12, 7.1.8 y 7.2.26, letra (d), a todas las relaciones de cobertura
directamente afectadas por la reforma de los tipos de interés de referencia. Estos parrafos se aplican
exclusivamente a esas relaciones de cobertura. Una relacién de cobertura solo se ve directamente
afectada por la reforma de los tipos de interés de referencia si dicha reforma genera incertidumbre sobre:

(a) el tipo de interés de referencia (especificado contractual o extracontractualmente) designado
como riesgo cubierto, y/o

(b) el calendario o el importe de los flujos de efectivo de la partida cubierta o del instrumento de
cobertura basados en el tipo de interés de referencia.

A efectos de la aplicacion de los parrafos 6.8.4 a 6.8.12, la expresion «reforma de los tipos de interés de
referencia» se refiere a la reforma en todo el mercado de un tipo de interés de referencia, incluida su
sustitucion por un tipo de referencia alternativo, como el derivado de las recomendaciones que figuran en
el informe de julio de 2014 del Consejo de Estabilidad Financiera titulado «Reforming Major Interest Rate
Benchmarks» @,

Los parrafos 6.8.4 a 6.8.12 solo establecen excepciones a los requisitos que en ellos se especifican. Las
entidades seguiran aplicando todos los demas requisitos de la contabilidad de coberturas a las relaciones
de cobertura directamente afectadas por la reforma de los tipos de interés de referencia.

Requisito de alta probabilidad para las coberturas de flujos de efectivo

Para determinar si una transaccion prevista (o un componente de la misma) es altamente probable, tal
como exige el parrafo 6.3.3, la entidad supondra que el tipo de interés de referencia en el que se basan
los flujos de efectivo cubiertos (especificado contractual o extracontractualmente) no se ve alterado a raiz
de la reforma de los tipos de interés de referencia.

Reclasificacion del importe acumulado en el ajuste por cobertura de
flujos de efectivo

A efectos de aplicar lo dispuesto en el parrafo 6.5.12 para determinar si se espera que se produzcan los
flujos de efectivo futuros cubiertos, la entidad supondra que el tipo de interés de referencia en el que se
basan los flujos de efectivo cubiertos (especificado contractual o extracontractualmente) no se ve alterado
a raiz de la reforma de los tipos de interés de referencia.

Evaluacién de la relacion econémica entre la partida cubierta y el
instrumento de cobertura
A efectos de aplicar lo dispuesto en el parrafo 6.4.1, letra (c), inciso (i), y en los parrafos B6.4.4 a B6.4.6,

la entidad supondra que el tipo de interés de referencia en el que se basan los flujos de efectivo cubiertos
y/o el riesgo cubierto (especificado contractual o extracontractualmente) o el tipo de interés de referencia

@ El informe «Reforming Major Interest Rate Benchmarks» se puede consultar en http://www.fsb.org/wp-content/uploads/r_140722. pdf.
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en el que se basan los flujos de efectivo del instrumento de cobertura no se ve alterado a raiz de la reforma
de los tipos de interés de referencia.

Designacion de un componente de una partida como partida cubierta

Salvo que sea de aplicacion el parrafo 6.8.8, en lo que respecta a la cobertura de un componente del
riesgo de tipo de interés no especificado contractualmente y correspondiente al tipo de referencia, la
entidad aplicara el requisito del parrafo 6.3.7, letra (a), y del parrafo B6.3.8 —con arreglo al cual el
componente de riesgo debe poder identificarse por separado— unicamente al inicio de la relaciéon de
cobertura.

Cuando la entidad, en consonancia con su documentacién de cobertura, reinicie con frecuencia una
relacion de cobertura (es decir, la interrumpa e inicie nuevamente), porque cambien con frecuencia tanto
el instrumento de cobertura como la partida cubierta (es decir, la entidad se vale de un proceso dinamico
en el que nilas partidas cubiertas ni los instrumentos de cobertura utilizados para gestionar esa exposicion
son los mismos durante mucho tiempo), la entidad aplicara el requisito del parrafo 6.3.7, letra (a), y del
parrafo B6.3.8 —con arreglo al cual el componente de riesgo debe poder identificarse por separado—
solo cuando designe inicialmente una partida cubierta en esa relacion de cobertura. Una partida cubierta
que se haya evaluado en el momento de su designacion inicial en la relacién de cobertura, ya sea al
iniciarse la cobertura o posteriormente, no volvera a evaluarse en ninguna nueva designacion posterior
en la misma relacién de cobertura.

Fin de la aplicacién

La entidad dejara prospectivamente de aplicar el parrafo 6.8.4 a una partida cubierta en cuanto concurra
una de las siguientes circunstancias:

(a) cuando desaparezca la incertidumbre derivada de la reforma de los tipos de interés de referencia
con respecto al calendario y al importe de los flujos de efectivo de la partida cubierta basados en
el tipo de interés de referencia, y

(b) cuando se interrumpa la relacion de cobertura de la que forme parte la partida cubierta.

La entidad dejara prospectivamente de aplicar el parrafo 6.8.5 en cuanto concurra una de las siguientes
circunstancias:

(a) cuando desaparezca la incertidumbre derivada de la reforma de los tipos de interés de referencia
con respecto al calendario y al importe de los flujos de efectivo futuros de la partida cubierta
basados en el tipo de interés de referencia, y

(b) cuando el importe total acumulado en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo con respecto a
esa relacion de cobertura interrumpida se haya reclasificado en el resultado.

La entidad dejara prospectivamente de aplicar el parrafo 6.8.6:

(a) a una partida cubierta, cuando desaparezca la incertidumbre derivada de la reforma de los tipos
de interés de referencia con respecto al riesgo cubierto o al calendario y al importe de los flujos
de efectivo de la partida cubierta basados en el tipo de interés de referencia, y

(b) a un instrumento de cobertura, cuando desaparezca la incertidumbre derivada de la reforma de
los tipos de interés de referencia con respecto al calendario y al importe de los flujos de efectivo
del instrumento de cobertura basados en el tipo de interés de referencia.

Si la relacion de cobertura de la que forman parte la partida cubierta y el instrumento de cobertura se
interrumpe con anterioridad a la fecha especificada en el parrafo 6.8.11, letra (a), o la fecha especificada
en el parrafo 6.8.11, letra (b), la entidad dejara prospectivamente de aplicar el parrafo 6.8.6 a dicha
relacion de cobertura en la fecha de interrupcion.

Al designar un grupo de partidas como partida cubierta o una combinacion de instrumentos financieros
como instrumento de cobertura, la entidad dejara prospectivamente de aplicar los parrafos 6.8.4 a 6.8.6
a una partida o instrumento financiero individual de acuerdo con los parrafos 6.8.9, 6.8.10 0 6.8.11, segun
proceda, cuando desaparezca la incertidumbre derivada de la reforma de los tipos de interés de referencia
con respecto al riesgo cubierto y/o al calendario y el importe de los flujos de efectivo de esa partida o
instrumento financiero basados en el tipo de interés de referencia.

La entidad dejara prospectivamente de aplicar los parrafos 6.8.7 y 6.8.8 en cuanto concurra una de las
siguientes circunstancias:

(a) cuando se realicen cambios exigidos por la reforma de los tipos de interés de referencia en el
componente de riesgo no especificado contractualmente, en aplicacion del parrafo 6.9.1, o
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(b) cuando se interrumpa la relacion de cobertura en la que se haya designado el componente de
riesgo no especificado contractualmente.

Otras excepciones temporales derivadas de la reforma de los tipos de

interés de referencia

6.9.1

6.9.2

6.9.3

6.9.4

6.9.5

6.9.6

Cuando los requisitos de los parrafos 6.8.4 a 6.8.8 dejen de aplicarse a una relacion de cobertura (véanse
los parrafos 6.8.9 a 6.8.13), la entidad modificara la designacion formal de esa relacion de cobertura
anteriormente documentada a fin de reflejar los cambios exigidos por la reforma de los tipos de interés de
referencia, esto es, que los cambios sean conformes con los requisitos de los parrafos 5.4.6 a 5.4.8. En
este contexto, la designacion de la cobertura se modificara unicamente para realizar uno o varios de los
cambios siguientes:

(a) designar un tipo de referencia alternativo (especificado contractual o extracontractualmente)
como riesgo cubierto;

(b) modificar la descripcion de la partida cubierta, incluida la descripcion de la parte designada de
los flujos de efectivo o del valor razonable que se cubre, o

(c) modificar la descripcion del instrumento de cobertura.

Asimismo, la entidad aplicara el requisito del parrafo 6.9.1, letra (c), si se cumplen las tres condiciones
siguientes:

(a) la entidad realiza un cambio exigido por la reforma de los tipos de interés de referencia usando
un método distinto del cambio de la base para la determinacion de los flujos de efectivo
contractuales del instrumento de cobertura (como se describe en el parrafo 5.4.6);

(b) el instrumento de cobertura original no se da de baja en cuentas, y

(c) el método escogido es equivalente, desde el punto de vista econdmico, a cambiar la base para
la determinacion de los flujos de efectivo contractuales del instrumento de cobertura original
(como se describe en los parrafos 5.4.7 y 5.4.8).

Los requisitos de los parrafos 6.8.4 a 6.8.8 pueden dejar de aplicarse en distintos momentos. Por
consiguiente, al aplicar el parrafo 6.9.1, la entidad podra verse obligada a modificar la designacién formal
de sus relaciones de cobertura en distintos momentos o a modificar la designacion formal de una relacion
de cobertura en mas de una ocasion. La entidad aplicara los parrafos 6.9.7 a 6.9.12, segun proceda,
unicamente cuando se realice ese cambio en la designacion de la cobertura. Asimismo, la entidad aplicara
el parrafo 6.5.8 (en el caso de una cobertura del valor razonable) o el parrafo 6.5.11 (en el caso de una
cobertura de flujos de efectivo) para contabilizar todo cambio en el valor razonable de la partida cubierta
o del instrumento de cobertura.

A mas tardar al cierre del ejercicio durante el cual se realiza un cambio exigido por la reforma de los tipos
de interés de referencia en el riesgo cubierto, la partida cubierta o el instrumento de cobertura, la entidad
modificara la relacion de cobertura segun lo dispuesto en el parrafo 6.9.1. Para evitar dudas, dicha
modificacion de la designacion formal de una relacion de cobertura no constituye ni la interrupcién de la
relacion de cobertura ni la designacion de una nueva relacion de cobertura.

Si se realizan cambios adicionales a los exigidos por la reforma de los tipos de interés de referencia en el
activo o pasivo financiero designado en una relacion de cobertura (como se describe en los parrafos 5.4.6
a 5.4.8) o en la designacion de la relacion de cobertura (como se exige en el parrafo 6.9.1), la entidad
aplicara en primer lugar los requisitos correspondientes de esta Norma para determinar si los cambios
adicionales conllevan la interrupcién de la contabilidad de coberturas. Si los cambios adicionales no
conllevan la interrupcion de la contabilidad de coberturas, la entidad modificara la designacion formal de
la relacion de cobertura como se especifica en el parrafo 6.9.1.

Los parrafos 6.9.7 a 6.9.13 solo establecen excepciones a los requisitos que en ellos se especifican. La
entidad aplicara el resto de requisitos de la contabilidad de coberturas de esta Norma, incluidos los
criterios requeridos del parrafo 6.4.1, a las relaciones de cobertura que se hayan visto directamente
afectadas por la reforma de los tipos de interés de referencia.
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Contabilizacion de las relaciones de cobertura que cumplen los
requisitos

Coberturas de flujos de efectivo

A efectos de la aplicacion del parrafo 6.5.11, en el momento en que la entidad modifique la descripcion
de una partida cubierta segun lo establecido en el parrafo 6.9.1, letra (b), se considerara que el importe
acumulado en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo se basa en el tipo de referencia alternativo a
partir del cual se determinen los flujos de efectivo futuros cubiertos.

En el caso de una relacion de cobertura interrumpida, cuando el tipo de interés de referencia en que se
habian basado los flujos de efectivo futuros cubiertos se modifique a raiz de la reforma de los tipos de
interés de referencia, a efectos de la aplicacion del parrafo 6.5.12 con el fin de determinar si se espera
que se produzcan los flujos de efectivo futuros cubiertos, se considerara que el importe acumulado en el
ajuste por cobertura de flujos de efectivo respecto de esa relacion de cobertura se basa en el tipo de
referencia alternativo en que se basaran los flujos de efectivo futuros cubiertos.

Grupos de partidas

Cuando la entidad aplique el parrafo 6.9.1 a grupos de partidas designadas como partidas cubiertas en
una cobertura del valor razonable o de flujos de efectivo, imputara las partidas cubiertas a subgrupos con
arreglo al tipo de referencia que se cubre y designara el tipo de referencia como el riesgo cubierto para
cada subgrupo. Por ejemplo, en una relacion de cobertura en que un grupo de partidas esté cubierto
frente a los cambios en un tipo de interés de referencia sujeto a la reforma de los tipos de interés de
referencia, el cambio a un tipo de referencia alternativo para los flujos de efectivo o el valor razonable
cubiertos podria aplicarse a unas partidas del grupo antes que a otras. En este ejemplo, al aplicar el
parrafo 6.9.1, la entidad designaria el tipo de referencia alternativo como el riesgo cubierto respecto de
ese subgrupo pertinente de partidas cubiertas. La entidad seguiria designando el tipo de interés de
referencia existente como el riesgo cubierto respecto del otro subgrupo de partidas cubiertas hasta que
el cambio al tipo de referencia alternativo se aplique a los flujos de efectivo o el valor razonable cubiertos
de esas partidas o hasta que las partidas expiren y se sustituyan por partidas cubiertas que referencien
el tipo alternativo.

La entidad valorara por separado si cada subgrupo reune los requisitos del parrafo 6.6.1 para ser
considerado una partida cubierta. Si alguno de los subgrupos no reune dichos requisitos, la entidad
interrumpira prospectivamente la contabilidad de coberturas respecto de la totalidad de la relacién de
cobertura. Asimismo, la entidad aplicara los requisitos de los parrafos 6.5.8 y 6.5.11 para contabilizar la
ineficacia en relacion con la totalidad de la relacion de cobertura.

Designacion de los componentes de riesgo

Cuando un tipo de referencia alternativo designado como componente de riesgo no especificado
contractualmente no sea identificable por separado [véanse el parrafo 6.3.7, letra (a), y el parrafo B6.3.8]
en la fecha de su designacion, se considerara que cumplia tal requisito en esa fecha unicamente si la
entidad prevé razonablemente que, en un plazo de veinticuatro meses, el tipo de referencia alternativo
sera identificable por separado. El plazo de veinticuatro meses se aplica a cada tipo de referencia
alternativo por separado y comienza a contarse en la fecha en que la entidad designa el tipo de referencia
alternativo por primera vez como componente de riesgo no especificado contractualmente (esto es, el
plazo de veinticuatro meses corre individualmente para cada tipo).

Si, con posterioridad, la entidad prevé razonablemente que el tipo de referencia alternativo no sera
identificable por separado en un plazo de veinticuatro meses desde la fecha en que lo designo por primera
vez como componente de riesgo no especificado contractualmente, dejara de aplicar el requisito del
parrafo 6.9.11 a ese tipo de referencia alternativo e interrumpira con caracter prospectivo la contabilidad
de coberturas a partir de la fecha de la reevaluacion respecto de todas las relaciones de cobertura en las
que el tipo de referencia alternativo haya sido designado como componente de riesgo no especificado
contractualmente.

Ademas de las relaciones de cobertura especificadas en el parrafo 6.9.1, la entidad aplicara los requisitos
de los parrafos 6.9.11 y 6.9.12 a las nuevas relaciones de cobertura en que se designe un tipo de
referencia alternativo como componente de riesgo no especificado contractualmente [véanse el parrafo
6.3.7, letra (a), y el parrafo B.6.3.8] cuando, debido a la reforma de los tipos de interés de referencia,
dicho componente de riesgo no sea identificable por separado en la fecha de su designacion.
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Contratos relativos a electricidad dependiente de la naturaleza

6.10.1

6.10.2

Algunos contratos relativos a electricidad dependiente de la naturaleza se designan como instrumentos
de cobertura en las coberturas de las transacciones previstas con respecto a la electricidad. A efectos de
dicha relacion de cobertura, ademas de los requisitos del parrafo 6.3.7, la entidad podra designar como
partida cubierta un importe nominal variable de las transacciones previstas con respecto a la electricidad
que sea acorde con el volumen variable de electricidad dependiente de la naturaleza que se espera
suministre la instalacion de generacion con arreglo al instrumento de cobertura. Los demas requisitos de
contabilidad de coberturas del presente capitulo seguiran aplicandose a dicha relacion de cobertura.

Si los flujos de efectivo del contrato relativo a electricidad dependiente de la naturaleza designado como
instrumento de cobertura estan supeditados a que tenga lugar una transaccion prevista designada como
partida cubierta de acuerdo con el parrafo 6.10.1, se dara por supuesto que esa transaccion prevista es
altamente probable, tal como exige el parrafo 6.3.3.

Capitulo 7 Entrada en vigor y transiciéon

7.1

Entrada en vigor

711

712

7.1.7

Las entidades aplicaran esta Norma a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2018. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad opta por aplicar esta Norma de forma anticipada,
revelara este hecho y aplicara todos los requisitos establecidos en ella al mismo tiempo (véase, no
obstante, también lo establecido en los parrafos 7.1.2, 7.2.21 y 7.3.2). Debera aplicar también, al mismo
tiempo, las modificaciones del apéndice C.

No obstante lo establecido en el parrafo 7.1.1, en los ejercicios anuales que comiencen antes del 1 de
enero de 2018, las entidades podran optar por aplicar de forma anticipada solo los requisitos para la
presentacion de las pérdidas y ganancias de los pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en el resultado que estan contenidos en el parrafo 5.7.1, letra (c), y los parrafos 5.7.7 a 5.7.9,
7.2.14 y B5.7.5 a B5.7.20, sin aplicar el resto de requisitos de esta Norma. Si una entidad opta por aplicar
solo esos parrafos, revelard este hecho y proporcionara de forma continuada la informacion
correspondiente contemplada en los parrafos 10 a 11 de la NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion
a revelar [modificada por la NIIF 9 (2010)]. (Véanse también los parrafos 7.2.2 y 7.2.15).

El documento Mejoras anuales de las NIIF, Ciclo 2010-2012, publicado en diciembre de 2013, modifico
los parrafos 4.2.1 y 5.7.5 como consecuencia de la modificacion de la NIIF 3. Las entidades aplicaran esa
modificacion de forma prospectiva a las combinaciones de negocios a las que se aplique la modificacién
de la NIIF 3.

La NIIF 15, publicada en mayo de 2014, modificé los parrafos 3.1.1, 4.2.1, 5.1.1, 5.2.1, 5.7.6, B3.2.13,
B5.7.1, C5 y C42 y elimind el parrafo C16 y su correspondiente encabezamiento. Se afiadieron los
parrafos 5.1.3 y 5.7.1A y una definicion en el apéndice A. Las entidades aplicaran las modificaciones
cuando apliquen la NIIF 15.

La NIIF 16, publicada en enero de 2016, modificé los parrafos 2.1, 5.5.15, B4.3.8, B5.5.34 y B5.5.46. Las
entidades aplicaran las modificaciones cuando apliquen la NIIF 16.

La NIIF 17, publicada en mayo de 2017, modifico los parrafos 2.1, B2.1, B2.4, B2.5 y B4.1.30 y anadio el
parrafo 3.3.5. El documento Modificaciones de la NIIF 17, publicado en junio de 2020, volvié a modificar
el parrafo 2.1 y anadio los parrafos 7.2.36 a 7.2.42. Las entidades aplicaran las modificaciones cuando
apliquen la NIIF 17.

El documento Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa (Modificaciones de la
NIIF 9), publicado en octubre de 2017, afadié los parrafos 7.2.29 a 7.2.34 y B4.1.12A y modifico los
parrafos B4.1.11, letra (b), y B4.1.12,, letra (b). Las entidades aplicaran las modificaciones a los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se permite su aplicacion anticipada. Si una
entidad aplica las modificaciones a un ejercicio anterior, revelara este hecho.

El documento Reforma de los tipos de interés de referencia, publicado en septiembre de 2019 y que
modificd la NIIF 9, la NIC 39 y la NIIF 7, afadio la seccion 6.8 y modifico el parrafo 7.2.26. Las entidades
aplicaran las modificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones a un ejercicio anterior, revelara
este hecho.

El documento Mejoras anuales de las NIIF, Ciclo 2018-2020, publicado en mayo de 2020, afadio los
parrafos 7.2.35 y B3.3.6A y modifico el parrafo B3.3.6. Las entidades aplicaran la modificacion a los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacién anticipada. Si
una entidad aplica la modificacion a un ejercicio anterior, revelara este hecho.
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7.1.10

7.1.11

7.1.12

7.1.13

7.1.14

7.1.15

7.2

El documento Reforma de los tipos de interés de referencia: Fase 2, publicado en agosto de 2020 y que
modificd la NIIF 9, la NIC 39, la NIIF 7, la NIIF 4 y la NIIF 16, anadio los parrafos 5.4.5 a 5.4.9, el parrafo
6.8.13, la seccién 6.9 y los parrafos 7.2.43 a 7.2.46. Las entidades aplicaran las modificaciones a los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Se permite su aplicacién anticipada. Si
una entidad aplica las modificaciones a un ejercicio anterior, revelara este hecho.

La NIIF 18, publicada en abril de 2024, modificé los parrafos 5.6.5, 5.6.7, 5.7.10, 6.5.11, 6.5.12, 6.5.14,
6.5.15, 6.7.2 y B4.1.2A. Las entidades aplicaran las modificaciones cuando apliquen la NIIF 18.

El documento Modificaciones de la clasificacion y valoracion de los instrumentos financieros, publicado
en mayo de 2024 y que modificéd la NIIF 9 y la NIIF 7, aiadio los parrafos 7.2.47 a 7.2.49, B3.1.2A, B3.3.8
a B3.3.10, B4.1.8A, B4.1.10A, B4.1.16A y B4.1.20A. Asimismo, modificé los parrafos B4.1.10, B4.1.13,
B4.1.14, B4.1.16, B4.1.17, B4.1.20, B4.1.21 y B4.1.23. Las entidades aplicaran las modificaciones a los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026. Se permite su aplicacién anticipada.

Si una entidad opta por aplicar las modificaciones a un ejercicio anterior, debera:

(a) aplicar todas las modificaciones al mismo tiempo y revelar ese hecho, o

(b) aplicar unicamente las modificaciones de la guia de aplicacion de la seccion 4.1 de esta Norma
(«Clasificacion de los activos financieros») respecto de dicho ejercicio anterior y revelar ese
hecho.

El documento Mejoras anuales de las normas NIIF de contabilidad, volumen 11, publicado en julio de
2024, modifico el parrafo 2.1, letra (b), inciso (ii), el parrafo 5.1.3 y el apéndice A. Las entidades aplicaran
las modificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026. Se permite su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones a un ejercicio anterior, revelara este hecho.

El documento Contratos relativos a electricidad dependiente de la naturaleza, publicado en diciembre de
2024, anadié los parrafos 2.3A a 2.3B, 2.8, 6.10.1 a 6.10.2, 7.2.51 a 7.2.53 y B2.7 B2.8 y madifico el
parrafo 2.6. Las entidades aplicaran las modificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2026. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones a
un ejercicio anterior, revelara este hecho.

Transicion

7.21

7.2.2

7.2.3

724

Las entidades aplicaran esta Norma de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas contables,
cambios en las estimaciones contables y errores ), salvo en los casos especificados en los parrafos 7.2.4
a7.2.26 y 7.2.28. Esta Norma no sera de aplicacion a las partidas que ya hayan sido dadas de baja en
cuentas en la fecha de aplicacion inicial.

A efectos de las disposiciones sobre transicion de los parrafos 7.2.1, 7.2.3 a 7.2.28 y 7.3.2, la fecha de
aplicacion inicial sera la fecha en que las entidades apliquen por primera vez dichos requisitos de esta
Norma y se correspondera con el comienzo de un ejercicio tras la publicacion de esta Norma. En funcion
del método de aplicacion de la NIIF 9 elegido por la entidad, la transicién puede implicar una o varias
fechas de aplicacion inicial de distintos requisitos.

Transicidon en lo que respecta a la clasificacion y la valoracion
(capitulos 4 y 5)

En la fecha de aplicacion inicial, la entidad evaluara si los activos financieros cumplen la condicion de los
parrafos 4.1.2, letra (a), 0 4.1.2A, letra (a), basandose en los hechos y circunstancias concurrentes en
esa fecha. La clasificacién resultante debera aplicarse con caracter retroactivo independientemente del
modelo de negocio de la entidad en ejercicios anteriores.

Si, en la fecha de aplicacion inicial, fuera impracticable (segin se define en la NIC 8) para la entidad
evaluar una modificacion del elemento valor temporal del dinero de acuerdo con los parrafos B4.1.9B a
B4.1.9D basandose en los hechos y circunstancias concurrentes en el momento del reconocimiento inicial
del activo financiero, la entidad evaluara las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de ese
activo financiero basandose en los hechos y circunstancias concurrentes en el momento del
reconocimiento inicial del activo financiero sin tener en cuenta los requisitos relativos a la modificacion del
elemento valor temporal del dinero contenidos en los parrafos B4.1.9B a B4.1.9D. (Véase también el
parrafo 42R de la NIIF 7)

O publicar la NIIF 18 Presentacion y revelacion de informacion en los estados financieros en abril de 2024, el CNIC modificé el titulo
de la NIC 8, que paso a ser Criterios para la elaboracién de los estados financieros.
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Si, en la fecha de aplicacion inicial, fuera impracticable (segin se define en la NIC 8) para la entidad
evaluar si el valor razonable de una caracteristica de pago anticipado era insignificante de acuerdo con
el parrafo B4.1.12, letra (c), basandose en los hechos y circunstancias concurrentes en el momento del
reconocimiento inicial del activo financiero, la entidad evaluara las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de ese activo financiero basandose en los hechos y circunstancias concurrentes en el
momento del reconocimiento inicial del activo financiero sin tener en cuenta la excepcion relativa a las
caracteristicas de pago anticipado recogidas en el parrafo B4.1.12. (Véase también el parrafo 42S de la
NIIF 7)

Si la entidad valora un contrato hibrido al valor razonable de acuerdo con los parrafos 4.1.2A, 4.1.4 o
4.1.5, pero no habia utilizado esa valoracién en ejercicios comparativos, el valor razonable del contrato
hibrido en estos ejercicios comparativos sera la suma de los valores razonables de sus componentes (es
decir, el contrato principal que no es un derivado y el derivado implicito) al cierre de cada ejercicio
comparativo si la entidad reexpresa ejercicios anteriores (véase el parrafo 7.2.15).

Si la entidad aplica lo establecido en el parrafo 7.2.6, en la fecha de aplicacion inicial reconocera cualquier
diferencia entre el valor razonable del contrato hibrido completo en esa fecha y la suma de los valores
razonables de sus componentes en la misma fecha en el saldo de apertura de las reservas por ganancias
acumuladas (u otro componente del patrimonio neto, segun proceda) del ejercicio de la fecha de
aplicacion inicial.

En la fecha de aplicacién inicial, la entidad podra designar:

(a) un activo financiero como valorado al valor razonable con cambios en el resultado de acuerdo
con el parrafo 4.1.5, o

(b) una inversién en un instrumento de patrimonio como valorado al valor razonable con cambios en
otro resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.5.

Esta designacion debera realizarse basandose en los hechos y circunstancias concurrentes en la fecha
de aplicacion inicial. La clasificacion debera aplicarse de forma retroactiva.

En la fecha de aplicacién inicial, la entidad:

(a) revocara su designacion anterior de un activo financiero como valorado al valor razonable con
cambios en el resultado si ese activo financiero no cumple la condicién del parrafo 4.1.5;

(b) podra revocar su designacion anterior de un activo financiero como valorado al valor razonable
con cambios en el resultado si ese activo financiero cumple la condicion del parrafo 4.1.5.

Esta revocacién debera realizarse basandose en los hechos y circunstancias concurrentes en la fecha de
aplicacion inicial. La clasificacion debera aplicarse de forma retroactiva.

En la fecha de aplicacion inicial, la entidad:

(a) podra designar un pasivo financiero como valorado al valor razonable con cambios en el resultado
de acuerdo con el parrafo 4.2.2, letra (a);

(b) revocara su designacion anterior de un pasivo financiero como valorado al valor razonable con
cambios en el resultado si tal designacion se realizé en el momento del reconocimiento inicial de
acuerdo con la condicién actual del parrafo 4.2.2, letra (a), y no se cumple ya esa condicién en la
fecha de aplicacion inicial;

(c) podra revocar su designacion anterior de un pasivo financiero como valorado al valor razonable
con cambios en el resultado si tal designacion se realizé en el momento del reconocimiento inicial
de acuerdo con la condicién actual del parrafo 4.2.2, letra (a), y se cumple esa condicién en la
fecha de aplicacion inicial.

Dicha designacion y revocacién deberan realizarse basandose en los hechos y circunstancias
concurrentes en la fecha de aplicacion inicial. La clasificacion debera aplicarse de forma retroactiva.

Si fuera impracticable (segun se define en la NIC 8) para la entidad aplicar de forma retroactiva el método
del tipo de interés efectivo, la entidad tratara:

(a) el valor razonable del activo financiero o del pasivo financiero al cierre de cada ejercicio
comparativo presentado como el importe en libros bruto de ese activo financiero o el coste
amortizado de ese pasivo financiero si la entidad reexpresa ejercicios anteriores, y

(b) el valor razonable del activo financiero o del pasivo financiero en la fecha de aplicacién inicial
como el nuevo importe en libros bruto de ese activo financiero o el nuevo coste amortizado de
ese pasivo financiero en la fecha de aplicacion inicial de esta Norma.

Si la entidad contabilizé previamente al coste (de acuerdo con la NIC 39) una inversion en un instrumento
de patrimonio y no hay un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico (es decir,
una variable de nivel 1) (o un activo derivado que esté vinculado a un instrumento de patrimonio y deba
liquidarse mediante la entrega de este), debera valorar dicho instrumento al valor razonable en la fecha

Febrero 2026 35



NIIF 9

7.213

7.214

de aplicacion inicial. Cualquier diferencia entre el importe en libros anterior y el valor razonable debera
reconocerse en el saldo de apertura de las reservas por ganancias acumuladas (u otro componente del
patrimonio neto, segun proceda) del ejercicio de la fecha de aplicacién inicial.

Si la entidad contabilizé previamente al coste (de acuerdo con la NIC 39) un pasivo derivado que esté
vinculado a un instrumento de patrimonio y deba liquidarse mediante la entrega de este y no hay un precio
cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico (es decir, una variable de nivel 1), debera
valorar dicho pasivo derivado al valor razonable en la fecha de aplicacion inicial. Cualquier diferencia entre
el importe en libros anterior y el valor razonable debera reconocerse en el saldo de apertura de las
reservas por ganancias acumuladas del ejercicio de la fecha de aplicacion inicial.

En la fecha de aplicacion inicial, la entidad determinara si el tratamiento contemplado en el parrafo 5.7.7
puede crear una asimetria contable o aumentarla en el resultado basandose en los hechos y
circunstancias concurrentes en esa fecha. Esta Norma debera aplicarse retroactivamente sobre la base
de esa determinacion.

7.2.14A En la fecha de aplicacion inicial, la entidad puede realizar la designacion contemplada en el parrafo 2.5

7.2.15

7.2.16

7.217

7.218

7.219

7.2.20
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respecto de los contractos que ya existen en esa fecha, pero solo si designa todos los contratos similares.
La variacion en el patrimonio neto derivada de dichas designaciones se reconocera en las reservas por
ganancias acumuladas en la fecha de aplicacion inicial.

No obstante lo establecido en el parrafo 7.2.1, la entidad que adopte los requisitos de clasificacion y
valoracion de esta Norma (que incluye los relativos a la valoracion al coste amortizado de los activos
financieros y al deterioro del valor contenidos en las secciones 5.4 y 5.5) debera revelar la informacién
establecida en los parrafos 42L a 420 de la NIIF 7, pero no tendra que reexpresar ejercicios anteriores.
La entidad podra reexpresar ejercicios anteriores Unicamente si le es posible hacerlo sin recurrir a
informacion conocida con posterioridad. Si la entidad no reexpresa ejercicios anteriores, reconocera
cualquier diferencia entre el importe en libros anterior y el importe en libros al comienzo del ejercicio anual
de la fecha de aplicacion inicial en el saldo de apertura de las reservas por ganancias acumuladas (u otro
componente del patrimonio neto, segun proceda) de dicho ejercicio anual. En cambio, si la entidad
reexpresa ejercicios anteriores, los estados financieros reexpresados deben reflejar todos los requisitos
de esta Norma. Si el método elegido por la entidad para la aplicacion de la NIIF 9 da lugar a mas de una
fecha de aplicacion inicial de los distintos requisitos, lo dispuesto en este parrafo se aplicara a cada fecha
de aplicacion inicial (véase el parrafo 7.2.2). Es lo que ocurriria, por ejemplo, si la entidad optase por
aplicar de forma anticipada solo los requisitos de presentacién de las pérdidas y ganancias de los pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en el resultado, de acuerdo con el parrafo 7.1.2,
antes de aplicar los otros requisitos de esta Norma.

Si la entidad prepara informacion financiera intermedia de acuerdo con la NIC 34 Informacion financiera
intermedia, no necesitara aplicar los requisitos de esta Norma a los periodos contables intermedios
anteriores a la fecha de aplicacion inicial si ello fuera impracticable (segun se define en la NIC 8).

Deterioro del valor (seccién 5.5)

La entidad aplicara los requisitos sobre deterioro del valor de la seccion 5.5 de forma retroactiva de
acuerdo con la NIC 8, con sujecion a lo establecido en los parrafos 7.2.15y 7.2.18 a 7.2.20.

En la fecha de aplicacion inicial, la entidad utilizara la informacion razonable y fundamentada de la que
pueda disponer sin coste ni esfuerzo desproporcionado para determinar el riesgo de crédito en la fecha
en que un instrumento financiero se haya reconocido inicialmente (o, en el caso de los compromisos de
préstamos y los contratos de garantia financiera, en la fecha en que la entidad haya pasado a ser parte
en el compromiso irrevocable de acuerdo con el parrafo 5.5.6) y lo comparara con el riesgo de crédito en
la fecha de aplicacion inicial de esta Norma.

Al determinar si ha habido un aumento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial,
la entidad puede aplicar:

(a) los requisitos de los parrafos 5.5.10 y B5.5.22 a B5.5.24, y

(b) la presuncion refutable del parrafo 5.5.11 en relacién con los pagos contractuales que estén en
mora mas de 30 dias si la entidad va a aplicar los requisitos sobre deterioro del valor identificando
los aumentos significativos del riesgo de crédito de los instrumentos financieros desde el
reconocimiento inicial basandose en la informacion sobre morosidad.

Si, en la fecha de aplicacion inicial, la determinacion de si ha habido un aumento significativo del riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial requiere un esfuerzo o coste desproporcionado, la entidad
reconocera una correccion de valor por pérdidas por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante toda la vida del activo en cada fecha de informacion hasta que el instrumento financiero se dé de
baja en cuentas [a menos que el instrumento financiero sea de riesgo de crédito bajo en una fecha de
informacion, en cuyo caso se aplicara lo establecido en el parrafo 7.2.19, letra (a)].
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Transicién respecto a la contabilidad de coberturas (capitulo 6)

Cuando la entidad aplique por primera vez esta Norma, podra adoptar la politica contable de seguir
aplicando los requisitos sobre contabilidad de coberturas de la NIC 39, en lugar de los requisitos del
capitulo 6 de esta Norma. La entidad aplicara tal politica a todas sus relaciones de cobertura. La entidad
que opte por esa politica también aplicara la CINIIF 16 Coberturas de la inversion neta en un negocio en
el extranjero sin las modificaciones adoptadas para ajustar dicha Interpretacion a los requisitos del
capitulo 6 de esta Norma.

Con la excepcion de lo dispuesto en el parrafo 7.2.26, la entidad aplicara los requisitos sobre contabilidad
de coberturas de esta Norma de forma prospectiva.

Para aplicar la contabilidad de coberturas desde la fecha de aplicacion inicial de los requisitos al respecto
de esta Norma, deben cumplirse en esa fecha todos los criterios requeridos.

Las relaciones de cobertura que cumplieran los requisitos sobre contabilidad de coberturas de la NIC 39
y cumplan asimismo los requisitos sobre contabilidad de coberturas de acuerdo con los criterios de esta
Norma (véase el parrafo 6.4.1) tras tener en cuenta cualquier reequilibrio de la relacion de cobertura en
el momento de la transicion [véase el parrafo 7.2.25, letra (b)], se consideraran relaciones de cobertura
continuadas.

En la aplicacion inicial de los requisitos sobre contabilidad de coberturas de esta Norma, la entidad:

(a) podra comenzar a aplicar dichos requisitos desde el mismo momento en que deje de atenerse a
los requisitos sobre contabilidad de coberturas de la NIC 39, y

(b) considerara la ratio de cobertura de la NIC 39 como el punto de partida para reequilibrar la ratio
de cobertura de una relacion de cobertura continuada, si procede; cualquier pérdida o ganancia
derivada de este reequilibrio se reconocera en el resultado.

Como excepcion a la aplicacion prospectiva de los requisitos sobre contabilidad de coberturas de esta
Norma, la entidad:

(a) Contabilizara el valor temporal de las opciones segun el parrafo 6.5.15 de forma retroactiva si, de
acuerdo con la NIC 39, se ha designado como instrumento de cobertura en una relacién de
cobertura Unicamente el cambio en el valor intrinseco de la opcion. Esta aplicacion retroactiva se
aplicaréa solo a las relaciones de cobertura existentes al comienzo del primer ejercicio comparativo
o designadas a partir de entonces.

(b) Podra contabilizar el elemento a plazo de los contratos a plazo segun el parrafo 6.5.16 de forma
retroactiva si, de acuerdo con la NIC 39, se ha designado como instrumento de cobertura en una
relacion de cobertura unicamente el cambio en el elemento al contado del contrato a plazo. Esta
aplicacion retroactiva se aplicara solo a las relaciones de cobertura existentes al comienzo del
primer ejercicio comparativo o designadas a partir de entonces. Ademas, si la entidad opta por la
aplicacion retroactiva, se aplicara esa opcién a todas las relaciones de cobertura que cumplan
los requisitos para ello (es decir, que en el momento de la transicion no exista la posibilidad de
elegir la opcion individualmente para cada relacién de cobertura). La contabilizacion de los
diferenciales de base del tipo de cambio (véase el parrafo 6.5.16) puede hacerse de forma
retroactiva para las relaciones de cobertura existentes al comienzo del primer ejercicio
comparativo o designadas a partir de entonces.

(c) Aplicara de forma retroactiva el requisito del parrafo 6.5.6, relativo a la inexistencia de expiracion
o resolucion del instrumento de cobertura, si:

(i) como consecuencia de disposiciones legales o reglamentarias en vigor, o de la entrada
en vigor de nuevas disposiciones, las partes del instrumento de cobertura acuerdan que
la contraparte original sea sustituida por una o mas contrapartes de compensacion que
pasen a ser la nueva contraparte de cada una de las partes, y

(ii) los demas cambios que, en su caso, se introduzcan en el instrumento de cobertura se
limitan a los necesarios para llevar a cabo la sustitucion de la contraparte.

(d) Aplicara los requisitos de la seccién 6.8 de forma retroactiva. Esta aplicacién retroactiva se
referira exclusivamente a aquellas relaciones de cobertura que existan al comienzo del ejercicio
en que la entidad aplique por primera vez esos requisitos o que se designen posteriormente, y al
importe acumulado en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo que exista al comienzo del
ejercicio en que la entidad aplique por primera vez esos requisitos.
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Entidades que han aplicado la NIIF 9 (2009), Ia NIIF 9 (2010) o la NIIF 9
(2013) de forma anticipada

La entidad aplicara los requisitos de transicion de los parrafos 7.2.1 a 7.2.26 en la fecha pertinente de
aplicacion inicial. La entidad aplicara cada una de las disposiciones sobre transicién de los parrafos 7.2.3
a7.214Ay 7.2.17 a 7.2.26 solo una vez (es decir, si opta por un método de aplicacion de la NIIF 9 que
implique varias fechas de aplicacion inicial, no podra aplicar ninguna de dichas disposiciones otra vez si
ya las ha aplicado en una fecha anterior). (Véanse también los parrafos 7.2.2 'y 7.3.2)

La entidad que haya aplicado la NIIF 9 (2009), la NIIF 9 (2010) o la NIIF 9 (2013) y posteriormente aplique
esta Norma:

(a) revocara su designacion anterior de un activo financiero como valorado al valor razonable con
cambios en el resultado si esa designacion se realizdé previamente de acuerdo con la condicién
del parrafo 4.1.5, pero dicha condiciéon ha dejado de cumplirse como resultado de la aplicacion
de esta Norma;

(b) podra designar un activo financiero como valorado al valor razonable con cambios en el resultado
si esa designacién no hubiera cumplido anteriormente la condicién del parrafo 4.1.5, pero si la
cumple actualmente como resultado de la aplicaciéon de esta Norma;

(c) revocara su designacion anterior de un pasivo financiero como valorado al valor razonable con
cambios en el resultado si esa designacion se realizé previamente de acuerdo con la condicién
del parrafo 4.2.2, letra (a), pero dicha condiciéon ha dejado de cumplirse como resultado de la
aplicacion de esta Norma, y

(d) podra designar un pasivo financiero como valorado al valor razonable con cambios en el resultado
si esa designacion no hubiera cumplido anteriormente la condicion del parrafo 4.2.2, letra (a),
pero si la cumple actualmente como resultado de la aplicaciéon de esta Norma.

Dicha designacion y revocacion deberan realizarse basandose en los hechos y circunstancias
concurrentes en la fecha de aplicacion inicial de esta Norma. La clasificacion debera aplicarse de forma
retroactiva.

Transicién en lo que respecta al documento Caracteristicas de pago
anticipado con compensacion negativa

La entidad aplicara el documento Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa
(Modificaciones de la NIIF 9) de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8, salvo por lo especificado en
los parrafos 7.2.30 a 7.2.34.

La entidad que aplique por primera vez las referidas modificaciones al mismo tiempo que aplique por
primera vez esta Norma aplicara los parrafos 7.2.1 a 7.2.28, en lugar de los parrafos 7.2.31 a 7.2.34.

La entidad que aplique por primera vez las referidas modificaciones después de que aplique por primera
vez esta Norma aplicara los parrafos 7.2.32 a 7.2.34. La entidad también aplicara los demas requisitos
sobre transicion de esta Norma que sean necesarios para aplicar las referidas modificaciones. A tal efecto,
las referencias a la fecha de aplicacion inicial se entenderan como referencias al inicio del ejercicio en el
que la entidad aplique por primera vez las modificaciones (la fecha de aplicaciéon inicial de las
modificaciones).

Por lo que se refiere a designar un activo financiero o un pasivo financiero como valorado al valor
razonable con cambios en el resultado, la entidad:

(a) revocara su designacion anterior de un activo financiero como valorado al valor razonable con
cambios en el resultado si esa designacion se realizé previamente de acuerdo con la condicion
del parrafo 4.1.5, pero dicha condicién ha dejado de cumplirse como resultado de la aplicacion
de estas modificaciones;

(b) podra designar un activo financiero como valorado al valor razonable con cambios en el resultado
si esa designacién no hubiera cumplido anteriormente la condicién del parrafo 4.1.5, pero si la
cumple actualmente como resultado de la aplicacion de estas modificaciones;

(c) revocara su designacion anterior de un pasivo financiero como valorado al valor razonable con
cambios en el resultado si esa designacion se realizé previamente de acuerdo con la condicién
del parrafo 4.2.2, letra (a), pero dicha condiciéon ha dejado de cumplirse como resultado de la
aplicacion de estas modificaciones, y

(d) podra designar un pasivo financiero como valorado al valor razonable con cambios en el resultado
si esa designacion no hubiera cumplido anteriormente la condicion del parrafo 4.2.2, letra (a),
pero si la cumple actualmente como resultado de la aplicacidén de estas modificaciones.
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Dicha designacion y revocacién deberan realizarse basandose en los hechos y circunstancias
concurrentes en la fecha de aplicacion inicial de estas modificaciones. La clasificacion debera aplicarse
de forma retroactiva.

No se exigira que la entidad reexprese ejercicios anteriores a fin de reflejar la aplicacion de estas
modificaciones. La entidad podra reexpresar ejercicios anteriores Unicamente si le es posible hacerlo sin
recurrir a informacion conocida con posterioridad y los estados financieros reexpresados reflejan todos
los requisitos de esta Norma. Si la entidad no reexpresa ejercicios anteriores, reconocera cualquier
diferencia entre el importe en libros anterior y el importe en libros al comienzo del ejercicio anual que
incluya la fecha de aplicacion inicial de estas modificaciones en el saldo de apertura de las reservas por
ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio neto, segun proceda) de dicho ejercicio anual.

En el ejercicio anual de la fecha de aplicacion inicial de estas modificaciones, la entidad declarara la
informacion siguiente, en esa fecha de aplicacion inicial, por cada clase de activos financieros y pasivos
financieros que se vea afectada por estas modificaciones:

(a) la categoria de valoracion anterior y el importe en libros inmediatamente antes de aplicar estas
modificaciones;

(b) la nueva categoria de valoracion y el importe en libros después de aplicar estas modificaciones;

(c) el importe en libros de los activos financieros y los pasivos financieros del estado de situacion
financiera que estuvieran anteriormente designados como valorados al valor razonable con
cambios en el resultado, pero que ya no lo estén, y

(d) las razones de cualquier designacion o supresion de la designacion de activos financieros o
pasivos financieros como valorados al valor razonable con cambios en el resultado.

Transicién en lo que respecta al documento Mejoras anuales de las
NIIF

Las entidades aplicaran el documento Mejoras anuales de las NIIF, Ciclo 2018-2020, a los pasivos
financieros modificados o intercambiados a partir del comienzo del ejercicio anual en el que la entidad
aplique por primera vez la modificacion.

Transicidén con respecto a la NIIF 17 modificada en junio de 2020

La entidad aplicara las modificaciones de la NIIF 9 introducidas por la NIIF 17 modificada en junio de 2020
retroactivamente, de acuerdo con la NIC 8, salvo por lo especificado en los parrafos 7.2.37 a 7.2.42.

La entidad que aplique por primera vez la NIIF 17 modificada en junio de 2020 al mismo tiempo que
aplique por primera vez esta Norma aplicara los parrafos 7.2.1 a 7.2.28 en lugar de los parrafos 7.2.38 a
7.2.42.

La entidad que aplique por primera vez la NIIF 17 modificada en junio de 2020 tras aplicar por primera
vez esta Norma aplicara los parrafos 7.2.39 a 7.2.42. La entidad también aplicara los demas requisitos
sobre transicion de esta Norma que sean necesarios para aplicar las referidas modificaciones. A tal efecto,
las referencias a la fecha de aplicacion inicial se entenderan como referencias al inicio del ejercicio en el
que la entidad aplique por primera vez las modificaciones (la fecha de aplicacién inicial de las
modificaciones).

Por lo que se refiere a designar un pasivo financiero como valorado al valor razonable con cambios en el
resultado, la entidad:

(a) revocara su designacion anterior de un pasivo financiero como valorado al valor razonable con
cambios en el resultado si esa designacion se realizé previamente de acuerdo con la condicion
del parrafo 4.2.2, letra (a), pero dicha condicion ha dejado de cumplirse como resultado de la
aplicacion de estas modificaciones, y

(b) podra designar un pasivo financiero como valorado al valor razonable con cambios en el resultado
si esa designacion no hubiera cumplido anteriormente la condicidon del parrafo 4.2.2, letra (a),
pero si la cumple actualmente como resultado de la aplicacidon de estas modificaciones.

Dicha designacion y revocacion deberan realizarse basandose en los hechos y circunstancias
concurrentes en la fecha de aplicacion inicial de estas modificaciones. La clasificacion debera aplicarse
de forma retroactiva.

No se exigira que la entidad reexprese ejercicios anteriores a fin de reflejar la aplicacion de estas
modificaciones. La entidad podra reexpresar ejercicios anteriores unicamente si le es posible hacerlo sin
recurrir a informacion conocida con posterioridad. Si la entidad reexpresa ejercicios anteriores, los estados
financieros reexpresados deben reflejar todos los requisitos de esta Norma respecto de los instrumentos
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7.2.43

7.2.44

7.2.45

7.2.46

7.2.47

7.2.48
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financieros afectados. Si la entidad no reexpresa ejercicios anteriores, reconocera cualquier diferencia
entre el importe en libros anterior y el importe en libros al comienzo del ejercicio anual que incluya la fecha
de aplicacion inicial de estas modificaciones en el saldo de apertura de las reservas por ganancias
acumuladas (u otro componente del patrimonio neto, segun proceda) de dicho ejercicio anual.

En el ejercicio que incluya la fecha de aplicacién inicial de estas modificaciones, la entidad no estara
obligada a presentar la informacion cuantitativa exigida por el parrafo 28, letra (f), de la NIC 8.

En el ejercicio anual de la fecha de aplicacion inicial de estas modificaciones, la entidad declarara la
informacion siguiente, en esa fecha de aplicacion inicial, por cada clase de activos financieros y pasivos
financieros que se vea afectada por estas modificaciones:

(a) la clasificacion anterior, inclusive la categoria de valoracion anterior si procede, y el importe en
libros inmediatamente antes de aplicar estas modificaciones;

(b) la nueva categoria de valoracion y el importe en libros después de aplicar estas modificaciones;

(c) el importe en libros de los pasivos financieros del estado de situacion financiera que estuvieran

anteriormente designados como valorados al valor razonable con cambios en el resultado, pero
que ya no lo estén, y

(d) las razones de cualquier designacion o supresion de la designacion de pasivos financieros como
valorados al valor razonable con cambios en el resultado.

Transiciéon respecto al documento Reforma de los tipos de interés de
referencia: Fase 2

La entidad aplicara el documento Reforma de los tipos de interés de referencia: Fase 2 de forma
retroactiva de acuerdo con la NIC 8, salvo por lo especificado en los parrafos 7.2.44 a 7.2.46.

La entidad unicamente podra designar nuevas relaciones de cobertura (por ejemplo, segun se describe
en el parrafo 6.9.13) de forma prospectiva (esto es, se prohibe que la entidad designe nuevas relaciones
de contabilidad de coberturas en ejercicios anteriores). No obstante, Uunicamente si se cumplen las
condiciones siguientes, restablecera las relaciones de cobertura interrumpidas:

(a) la entidad interrumpio la relacion de cobertura unicamente debido a cambios exigidos por la
reforma de los tipos de interés de referencia y no se habria visto obligada a proceder a dicha
interrupcion si estas modificaciones se hubieran aplicado en ese momento, y

(b) al inicio del ejercicio en el que la entidad aplica por primera vez estas modificaciones (fecha de
aplicacion inicial de estas modificaciones), dicha relacion de cobertura interrumpida reline los
criterios requeridos para la contabilidad de coberturas (una vez tenidas en cuenta estas
modificaciones).

Si, en aplicacion del parrafo 7.2.44, se restablece una relacién de cobertura interrumpida, la entidad
interpretara las referencias hechas en los parrafos 6.9.11 y 6.9.12 a la fecha en que el tipo de referencia
alternativo haya sido designado por primera vez como componente de riesgo no especificado
contractualmente como referencias hechas a la fecha de aplicacién inicial de estas modificaciones (es
decir, el plazo de veinticuatro meses para ese tipo de referencia alternativo designado como componente
de riesgo no especificado contractualmente comienza en la fecha de aplicacion inicial de estas
modificaciones).

No se exigira que la entidad reexprese ejercicios anteriores a fin de reflejar la aplicacion de estas
modificaciones. La entidad podra reexpresar ejercicios anteriores unicamente si le es posible hacerlo sin
recurrir a informaciéon conocida con posterioridad. Si la entidad no reexpresa ejercicios anteriores,
reconocera cualquier diferencia entre el importe en libros anterior y el importe en libros al comienzo del
ejercicio anual que incluya la fecha de aplicacion inicial de estas modificaciones en el saldo de apertura
de las reservas por ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio neto, segun proceda) de
dicho ejercicio anual.

Transicién en lo que respecta al documento Modificaciones de la
clasificacion y valoracién de los instrumentos financieros

Las entidades aplicaran el documento Modificaciones de la clasificacion y valoracion de los instrumentos
financieros de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, salvo por lo especificado en los parrafos 7.2.48
a 7.2.49. A efectos de los requisitos establecidos en dichos parrafos, la fecha de aplicacion inicial sera el
comienzo del ejercicio anual en el que la entidad aplique por primera vez las modificaciones.

No se exigira que la entidad reexprese ejercicios anteriores a fin de reflejar la aplicacion de estas
modificaciones. La entidad podra reexpresar ejercicios anteriores Unicamente si le es posible hacerlo sin
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recurrir a informacién conocida con posterioridad. Si la entidad no reexpresa ejercicios anteriores,
reconocera el efecto de la aplicacion inicial de estas modificaciones como un ajuste del saldo de apertura
de los activos financieros y los pasivos financieros, y el efecto acumulado, si lo hubiera, como un ajuste
del saldo de apertura de las reservas por ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio neto,
segun proceda) en la fecha de aplicacién inicial.

En la fecha de aplicacion inicial de las modificaciones de la guia de aplicacion de la seccion 4.1 de esta
Norma («Clasificacién de los activos financieros»), la entidad revelara, respecto de cada clase de activos
financieros cuya categoria de valoracion haya cambiado a consecuencia de la aplicacion de las
modificaciones:

(a) la categoria de valoracion y el importe en libros inmediatamente antes de la aplicacion de las
modificaciones, y

(b) la categoria de valoracién y el importe en libros inmediatamente después de la aplicacién de las
modificaciones.

Transicion en lo que respecta al documento Mejoras anuales de las
normas NIIF de contabilidad, volumen 11

Las entidades aplicaran la modificacion del parrafo 2.1, letra (b), inciso (ii), efectuada por el documento
Mejoras anuales de las normas NIIF de contabilidad, volumen 11, a los pasivos por arrendamiento que
se extingan a partir del comienzo del ejercicio anual en el que apliquen por primera vez dicha modificacion.

Transicién en lo que respecta a Conftratos relativos a electricidad
dependiente de la naturaleza

Las entidades aplicaran los parrafos 2.3A a 2.3B, 2.8 y B2.7 a B2.8 con caracter retroactivo, de acuerdo
con la NIC 8, basandose en los hechos y circunstancias en la fecha de aplicacion inicial (la fecha en que
apliquen por primera vez las modificaciones). La fecha de aplicacion inicial correspondera al comienzo de
un ejercicio, que podra ser un ejercicio distinto del anual. No se exigira que las entidades reexpresen
ejercicios anteriores a fin de reflejar la aplicacion de dichas modificaciones. Las entidades estaran
autorizadas a reexpresar ejercicios anteriores unicamente si les es posible hacerlo sin recurrir a
informacion conocida con posterioridad. Si las entidades no reexpresan ejercicios anteriores, reconoceran
cualquier diferencia entre el importe en libros anterior y el importe en libros en la fecha de aplicacién inicial
de estas modificaciones en el saldo de apertura de las reservas por ganancias acumuladas (u otro
componente del patrimonio neto, segun proceda) al comienzo de dicho ejercicio.

Si un contrato relativo a electricidad dependiente de la naturaleza (segun se describen estos contratos en
el parrafo 2.3A quedara fuera del ambito de aplicacién de la NIIF 9 como consecuencia de la aplicacion
de los requisitos de los parrafos B2.7 a B2.8, las entidades estaran autorizadas, en la fecha de aplicacion
inicial, a designar irrevocablemente ese contrato como valorado al valor razonable con cambios en el
resultado de acuerdo con el parrafo 2.5.

Las entidades aplicaran de forma prospectiva los parrafos 6.10.1 a 6.10.2 a las nuevas relaciones de
cobertura designadas a partir de la fecha de aplicacién inicial. Las entidades estaran autorizadas, en la
fecha de aplicacion inicial, a interrumpir una relacion de cobertura en la que un contrato relativo a
electricidad dependiente de la naturaleza (segun se describen estos contratos en el parrafo 2.3A) haya
sido designado como instrumento de cobertura si el mismo instrumento de cobertura se designa en una
nueva relacién de cobertura de acuerdo con los parrafos 6.10.1 a 6.10.2.

Derogacion de la CINIIF 9, la NIIF 9 (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9

(2013)

7.31

7.3.2

Esta Norma reemplaza a la CINIIF 9 Nueva evaluacion de derivados implicitos. Los requisitos afadidos
ala NIIF 9 en octubre de 2010 incorporaron los requisitos anteriormente establecidos en los parrafos 5 y
7 de la CINIIF 9. Por via de modificacion consecutiva, la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera incorporé los requisitos ya contenidos en el parrafo 8 de la
CINIIF 9.

Esta Norma reemplaza a la NIIF 9 (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). No obstante, en lo que
respecta a los ejercicios anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, las entidades podran optar
por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de esta Norma Unicamente si la fecha pertinente
de aplicacidn inicial es anterior al 1 de febrero de 2015.
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Apéndice A

Definiciones de términos

Este apéndice es parte integrante de la Norma.

Pérdidas crediticias esperadas en los
siguientes doce meses

Coste amortizado de un activo financiero o
un pasivo financiero

Activos por contratos

Activo financiero con deterioro crediticio

42

Fraccion de las pérdidas crediticias esperadas durante
toda la vida del activo que representa las pérdidas
crediticias esperadas resultantes de los supuestos de
impago que pueden producirse en relacion con un instrumento
financiero en los doce meses siguientes a la fecha de
informacion.

Importe por el cual se valora el activo financiero o pasivo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos
del principal, mads o menos la amortizacion acumulada,
utilizando el método del tipo de interés efectivo, de toda
diferencia existente entre ese importe inicial y el importe al
vencimiento y, en el caso de los activos financieros, ajustado
por cualquier correcciéon de valor por pérdidas.

Aquellos derechos que la NIIF 15 Ingresos ordinarios
procedentes de contratos con clientes especifica que se
contabilicen de acuerdo con esta Norma a los efectos del
reconocimiento y la valoracion de las pérdidas o ganancias por
deterioro del valor.

Activo financiero en relacion con el cual se han producido uno
0 mas hechos con un impacto negativo sobre sus flujos de
efectivo futuros estimados. Constituyen evidencia de que un
activo financiero presenta un deterioro crediticio los datos
observables relativos a los hechos siguientes:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o el
prestatario;
(b) incumplimiento de las clausulas contractuales, como

el impago o la mora;

(c) otorgamiento por el prestamista o prestamistas al
prestatario, por razones econémicas o contractuales
relacionadas con las dificultades financieras de este
ultimo, de concesiones o ventajas que en otro caso no
hubieran otorgado;

(d) probabilidad cada vez mayor de que el prestatario
entre en quiebra o en cualquier otra situacion de
reorganizacion financiera;

(e) desaparicion de un mercado activo para el activo
financiero en cuestion a causa de dificultades
financieras, o

() compra u originacion de un activo financiero con un
descuento importante que refleje las pérdidas
crediticias sufridas.
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Pérdida crediticia

Tipo de interés efectivo ajustado por la
calidad crediticia

Baja en cuentas

Derivado
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Es posible que no pueda sefialarse un unico hecho concreto;
por el contrario, es posible que el deterioro crediticio del activo
financiero sea un efecto combinado de varios hechos.

Diferencia entre la totalidad de los flujos de efectivo
contractuales que se deben a la entidad de acuerdo con el
contrato y la totalidad de los flujos de efectivo que esta espera
recibir (es decir, la totalidad del déficit de efectivo), descontada
al tipo de interés efectivo original (o al tipo de interés
efectivo ajustado por la calidad crediticia en el caso de
activos financieros comprados u originados con deterioro
crediticio). La entidad debe estimar los flujos de efectivo
teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del
instrumento financiero (por ejemplo, opciones de pago
anticipado, de ampliacion, de rescate y otras similares)
durante la vida esperada de este. Entre los flujos de efectivo
que deben tenerse en cuenta han de incluirse los procedentes
de la venta de garantias reales recibidas u otras mejoras
crediticias que formen parte de las condiciones contractuales.
Se presume que la vida esperada de un instrumento financiero
puede estimarse con fiabilidad. No obstante, en los raros
casos en que no sea posible hacer esa estimacion de forma
fiable, la entidad utilizara el plazo contractual restante del
instrumento financiero.

Tipo de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo futuros a cobrar o a pagar estimados durante la vida
esperada de un activo financiero con el coste amortizado de
ese activo financiero cuando se trata de un activo
financiero comprado u originado con deterioro crediticio.
Al calcular el tipo de interés efectivo ajustado por la calidad
crediticia, la entidad debe estimar los flujos de efectivo
esperados teniendo en cuenta todas las condiciones
contractuales del activo financiero (por ejemplo, opciones de
pago anticipado, ampliacién, rescate y otras similares) y las
pérdidas crediticias esperadas. El calculo debe incluir todas
las comisiones y puntos basicos de interés pagados o
recibidos por las partes del contrato que integren el tipo de
interés efectivo (véanse los parrafos B5.4.1 a B5.4.3), los
costes de transaccion y cualesquiera otros descuentos o
primas. Se presume que los flujos de efectivo y la vida
esperada de un grupo de instrumentos financieros similares
pueden estimarse con fiabilidad. No obstante, en los raros
casos en que no sea posible hacer una estimacion fiable de
los flujos de efectivo o la vida residual de un instrumento
financiero (o de un grupo de instrumentos financieros), la
entidad utilizara los flujos de efectivo contractuales durante el
plazo contractual completo de ese instrumento (o grupo de
instrumentos).

Eliminaciéon de un activo financiero o un pasivo financiero
anteriormente reconocidos del estado de situacion financiera
de una entidad.

Instrumento financiero u otro contrato que esté comprendido
dentro del ambito de aplicacién de esta Norma y que reuna las
tres caracteristicas siguientes:

(a) su valor cambia en respuesta a los cambios en un
determinado tipo de interés, precio de un instrumento
financiero, precio de una materia prima, tipo de
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Dividendos

Método del tipo de interés efectivo

Tipo de interés efectivo

Pérdidas crediticias esperadas

Contrato de garantia financiera

Pasivo financiero valorado al valor
razonable con cambios en el resultado
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cambio, indice de precios o de tipos de interés,
calificaciéon crediticia o indice de crédito u otra
variable, siempre que, si se trata de una variable no
financiera, no sea especifica de una de las partes del
contrato (a veces denominada «subyacente»);

(b) no requiere una inversion neta inicial o requiere una
inversion neta inicial inferior a la que se requeriria
para otros tipos de contrato de los que cabria esperar
una respuesta similar a los cambios en factores del
mercado;

(c) se va a liquidar en una fecha futura.

Distribuciones de ganancias a los tenedores de instrumentos
de patrimonio en proporcién a su participacion en una clase
concreta de capital.

Método que se utiliza para calcular el coste amortizado de un
activo financiero o un pasivo financiero y para imputar y
reconocer los ingresos ordinarios o gastos por intereses en el
resultado durante el ejercicio pertinente.

Tipo de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivos futuros a cobrar o a pagar estimados durante la vida
esperada de un activo financiero o pasivo financiero con el
importe en libros bruto de un activo financiero o con el
coste amortizado de un pasivo financiero. Al calcular el tipo
de interés efectivo, la entidad debe estimar los flujos de
efectivo esperados teniendo en cuenta todas las condiciones
contractuales del instrumento financiero (por ejemplo,
opciones de pago anticipado, ampliacién, rescate y otras
similares), pero no las pérdidas crediticias esperadas. El
calculo debe incluir todas las comisiones y puntos basicos de
interés pagados o recibidos por las partes del contrato que
integren el tipo de interés efectivo (véanse los parrafos B5.4.1
a B5.4.3), los costes de transaccion y cualesquiera otros
descuentos o primas. Se presume que los flujos de efectivo y
la vida esperada de un grupo de instrumentos financieros
similares pueden estimarse con fiabilidad. No obstante, en los
raros casos en que no sea posible hacer una estimacion fiable
de los flujos de efectivo o la vida esperada de un instrumento
financiero (o de un grupo de instrumentos financieros), la
entidad utilizara los flujos de efectivo contractuales durante el
plazo contractual completo de ese instrumento (o grupo de
instrumentos).

Media ponderada de las pérdidas crediticias utilizando como
ponderaciones los respectivos riesgos de impago.

Contrato en virtud del cual el emisor debe efectuar los pagos
que se especifiquen para reembolsar al titular la pérdida que
sufra cuando un deudor especifico incumpla su obligacion de
pagar al vencimiento de acuerdo con las condiciones
originales o modificadas de un instrumento de deuda.

Pasivo financiero que cumple alguna de las condiciones
siguientes:
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Compromiso en firme

Transaccion prevista

Importe en libros bruto de un activo
financiero

Ratio de cobertura

Mantenido para negociar

Pérdida o ganancia por deterioro del valor

Pérdidas crediticias esperadas durante
toda la vida del activo

Correccion de valor por pérdidas
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(a) se ajusta a la definicion de «mantenido para
negociary;
(b) en el momento del reconocimiento inicial, es

designado por la entidad como al valor razonable con
cambios en el resultado de acuerdo con los parrafos
4.2.204.3.5;

(c) en el momento del reconocimiento inicial o
posteriormente, es designado como al valor razonable
con cambios en el resultado de acuerdo con el parrafo
6.7.1.

Acuerdo vinculante para intercambiar una determinada
cantidad de recursos a un precio determinado y en una fecha
o fechas futuras especificadas.

Transaccion futura proyectada, pero no comprometida
todavia.

Coste amortizado de un activo financiero, antes de
cualquier ajuste en concepto de correccion de valor por
pérdidas.

Relacion entre la cantidad del instrumento de cobertura y la
cantidad de la partida cubierta, en términos de su ponderacion
relativa.

Se dice del activo financiero o pasivo financiero que:

(a) se adquiere o se asume principalmente para venderlo
o recomprarlo en un futuro inmediato;

(b) en el momento del reconocimiento inicial, forma parte
de wuna cartera de instrumentos financieros
identificados que se gestionan conjuntamente y con
respecto a los cuales existe evidencia de un patron
real reciente de obtencién de beneficios a corto plazo,
o]

(c) es un derivado (salvo un derivado que sea un
contrato de garantia financiera o un instrumento de
cobertura designado y eficaz).

Pérdidas o ganancias reconocidas en el resultado de acuerdo
con el parrafo 5.5.8 y resultantes de la aplicacién de los
requisitos sobre deterioro del valor de la seccion 5.5.

Pérdidas crediticias esperadas resultantes de todos los
posibles supuestos de impago durante la vida esperada de un
instrumento financiero.

Correccion de valor por las pérdidas crediticias esperadas
en los activos financieros valorados de acuerdo con el parrafo
4.1.2, las cuentas a cobrar por arrendamientos y los activos
por contratos, el deterioro acumulado del valor de los activos
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financieros valorados de acuerdo con el parrafo 4.1.2A y la
provisién para pérdidas crediticias esperadas en compromisos
de préstamo y contratos de garantia financiera.

Pérdida o ganancia por modificacion Importe resultante del ajuste del importe en libros bruto de
un activo financiero a fin de reflejar los flujos de efectivo
contractuales renegociados o modificados. La entidad debe
volver a calcular el importe en libros bruto del activo financiero
como el valor actual de los flujos de efectivo futuros a cobrar o
a pagar estimados durante la vida esperada del activo
financiero renegociado o modificado descontados al tipo de
interés efectivo original del activo financiero (o al tipo de
interés efectivo ajustado por la calidad crediticia original
en el caso de los activos financieros comprados u
originados con deterioro crediticio) o, cuando proceda, al
tipo de interés efectivo revisado calculado de acuerdo con el
parrafo 6.5.10. Al estimar los flujos de efectivo esperados de
un activo financiero, la entidad debe tener en cuenta todas las
condiciones contractuales del activo financiero (por ejemplo,
las opciones de pago anticipado, de ampliacion, de rescate y
otras similares), pero no las pérdidas crediticias esperadas,
a menos que el activo financiero sea un activo financiero
comprado u originado con deterioro crediticio, en cuyo
caso debera tener en cuenta también las pérdidas crediticias
esperadas iniciales que se hayan tenido en cuenta al calcular
el tipo de interés efectivo ajustado por la calidad crediticia
original.

En mora Un activo financiero esta en mora cuando la contraparte no
haya efectuado un pago en el momento en que
contractualmente esté obligada a ello.

Activo financiero comprado u originado Activo financiero comprado u originado que presenta un
con deterioro crediticio deterioro crediticio en el momento del reconocimiento inicial.
Fecha de reclasificacion El primer dia del primer ejercicio siguiente al cambio en el

modelo de negocio que da lugar a la reclasificacion de los
activos financieros por la entidad.

Compra o venta convencional Compra o venta de un activo financiero en virtud de un contrato
cuyas condiciones exigen la entrega del activo en el plazo
generalmente establecido por la normativa aplicable o por una
convencion del mercado correspondiente.

Costes de transaccion Costes incrementales directamente atribuibles a la compra,
emision o enajenacion o disposicion por otra via de un activo
financiero o pasivo financiero (véase el parrafo B5.4.8). Son
costes incrementales aquellos que no se habria soportado si
la entidad no hubiese adquirido, emitido o enajenado o
dispuesto por otra via del instrumento financiero.

Los términos que se indican seguidamente se definen en el parrafo 11 de la NIC 32, el apéndice A de la NIIF 7 o
el apéndice A de la NIIF 13 y se utilizan en esta Norma con los significados especificados en la NIC 32, la NIIF 7
ola NIIF 13:

(a) riesgo de credito;
(b) instrumento de patrimonio;
(c) valor razonable;
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(d) activo financiero;
(e) instrumento financiero, y
() pasivo financiero.
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Apéndice B
Guia de aplicacién

Este apéndice es parte integrante de la Norma.

Ambito de aplicacién (Capitulo 2)

B2.1

B2.2

B2.3

B2.4

B2.5
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Algunos contratos exigen un pago basado en variables climaticas, geoldgicas u otro tipo de variables
fisicas. (Los basados en variables climaticas se denominan, a veces, «derivados climaticos»). Si esos
contratos no estan comprendidos dentro del ambito de aplicacion de la NIIF 17 Contratos de seguro, estan
comprendidos dentro del ambito de aplicacion de esta Norma.

Esta Norma no modifica los requisitos aplicables a los planes de prestaciones a los empleados que
cumplan la NIC 26 Contabilizacién e informacion financiera sobre planes de prestaciones por jubilacién,
ni a los acuerdos de regalias basados en el volumen de ingresos ordinarios por ventas o por servicios
que se contabilicen de acuerdo con la NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes.

En ocasiones, la entidad realiza lo que considera una «inversidon estratégica» en instrumentos de
patrimonio emitidos por otra entidad, con la intencion de establecer o mantener una relacion operativa a
largo plazo con ella. La entidad inversora o participe en un negocio conjunto debe utilizar la NIC 28
Inversiones en entidades asociadas y en negocios conjuntos para determinar si ha de aplicarse a esa
inversion el método de la participacion.

Esta Norma se aplica a los activos financieros y pasivos financieros que mantengan las aseguradoras y
sean distintos de los derechos y obligaciones que el parrafo 2.1, letra (e), excluye por proceder de
contratos que estan comprendidos dentro del ambito de aplicacion de la NIIF 17.

Los contratos de garantia financiera pueden revestir diversas formas juridicas, como un aval, algunos
tipos de cartas de crédito, un contrato que cubra el riesgo de impago o un contrato de seguro. Su
tratamiento contable no depende de su forma juridica. Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos del
tratamiento adecuado [véase el parrafo 2.1, letra (e)]:

(a) Aunque un contrato de garantia financiera cumpla la definicién de contrato de seguro de la
NIIF 17 [véase el parrafo 7, letra (e), de la NIIF 17], si el riesgo transferido es significativo, el
emisor debera aplicar esta Norma. No obstante, si el emisor ha manifestado previa y
explicitamente que considera que tales contratos son contratos de seguro y ha utilizado la
contabilidad aplicable a los contratos de seguro, podra optar entre aplicarles esta Norma o la NIIF
17. Si se aplica esta Norma, el parrafo 5.1.1 obliga al emisor a reconocer inicialmente el contrato
de garantia financiera por su valor razonable. Si el contrato de garantia financiera se ha emitido
a favor de un tercero no vinculado en una transaccion aislada realizada en condiciones de
independencia mutua, es probable que su valor razonable al comienzo sea igual a la prima
recibida, salvo prueba en contrario. Posteriormente y a menos que el contrato de garantia
financiera se haya designado en su comienzo al valor razonable con cambios en el resultado o a
menos que se apliquen los parrafos 3.2.15 a 3.2.23 y B3.2.12 a B3.2.17 (en caso de que la
transferencia de un activo financiero no cumpla los requisitos para la baja en cuentas o se aplique
el método de la implicacion continuada), el emisor valorara dicho contrato por la mayor de las
magnitudes siguientes:

(i) el importe determinado de acuerdo con la seccién 5.5,y
(i) el importe reconocido inicialmente menos, en su caso, el importe acumulado de los
ingresos reconocidos de acuerdo con los principios de la NIIF 15 [véase el parrafo 4.2.1,
letra (c)].
(b) Algunas garantias relacionadas con créditos no requieren, como condicién previa para el pago,

que el tenedor esté expuesto a y haya sufrido una pérdida por impago del deudor respecto al
activo garantizado al llegar a su vencimiento. Una garantia de este tipo es, por ejemplo, la que
obliga a realizar pagos en respuesta a cambios en una calificacion crediticia o un indice crediticio
especificados. En tales casos, no hay un contrato de garantia financiera, tal como se define en
esta Norma, ni un contrato de seguro, tal como se define en la NIIF 17. Esas garantias son
derivados y el emisor debe aplicarles esta Norma.

(c) Si el contrato de garantia financiera se ha emitido en conexién con una venta de bienes, el emisor
debe aplicar la NIIF 15 para determinar cuando se deben reconocer los ingresos ordinarios
procedentes de la garantia y de la venta de bienes.
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Las manifestaciones del emisor declarando que considera que ciertos contratos son contratos de seguro
se encuentran, habitualmente, en sus comunicaciones a los clientes y autoridades reguladoras, en sus
contratos, en la documentacion de su actividad y en sus estados financieros. Ademas, los contratos de
seguro estan a menudo sujetos a requisitos contables que son distintos de los aplicables a otros tipos de
transacciones, como los contratos emitidos por bancos o por sociedades mercantiles. En tales casos, los
estados financieros del emisor incluiran, por lo general, una declaracion relativa a la aplicacién de esos
requisitos contables.

Contratos para la adquisicion de electricidad dependiente de la
naturaleza

Algunos contratos relativos a electricidad dependiente de la naturaleza (segun se describen estos
contratos en el parrafo 2.3A) exigen que la entidad adquiera y reciba la electricidad cuando esta se genere.
Tales caracteristicas contractuales exponen a la entidad al riesgo de verse obligada a adquirir electricidad
durante un periodo de suministro en el que no puede utilizar esa electricidad. Asimismo, es posible que,
en la practica, la entidad no pueda evitar vender la electricidad no utilizada debido a que el disefio y el
funcionamiento del mercado de la electricidad en el que esta se negocia en virtud del contrato imponen
que la electricidad no utilizada se venda en un plazo determinado. En aplicacion de los requisitos del
parrafo 2.4, las mencionadas ventas no seran necesariamente incoherentes con el mantenimiento de un
contrato de acuerdo con las necesidades esperadas de utilizacion de la entidad. Se considerara que la
entidad ha celebrado tal contrato y lo mantiene de acuerdo con sus necesidades esperadas de utilizacion
de electricidad si ha sido y prevé ser un comprador neto de electricidad durante el periodo de vigencia del
contrato. La entidad serd un comprador neto de electricidad si adquiere suficiente electricidad como para
compensar las ventas de electricidad no utilizada en el mismo mercado en el que efectie esas ventas.

A la hora de determinar si es un comprador neto de electricidad, la entidad tendra en cuenta la informacién
razonable y fundamentada (que esté disponible sin costes ni esfuerzos desproporcionados) sobre sus
transacciones pasadas, actuales y esperadas en relacion con la electricidad a lo largo de un periodo
razonable. A fin de determinar lo que constituye un «periodo razonable», la entidad tomara en
consideracion la variabilidad del volumen de electricidad que se espera sea generada en funcién del ciclo
estacional de las condiciones naturales y la variabilidad de su propia demanda de electricidad en funcién
de su ciclo de explotacion. Para determinar si la entidad ha sido un comprador neto, el «plazo razonable»
no excedera de doce meses.

Reconocimiento y baja en cuentas (Capitulo 3)

B3.1.1

B3.1.2

Reconocimiento inicial (seccién 3.1)

Como consecuencia del principio establecido en el parrafo 3.1.1, la entidad reconocera en su estado de
situacion financiera todos sus derechos y obligaciones contractuales por derivados como activos y
pasivos, respectivamente, excepto los derivados que impidan que una transferencia de activos financieros
sea contabilizada como una venta (véase el parrafo B3.2.14). Si la transferencia de un activo financiero
no cumple los requisitos para la baja en cuentas, el cesionario no debe reconocer el activo transferido
como activo propio (véase el parrafo B3.2.15).

Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de aplicacién del principio establecido en el parrafo 3.1.1:

(a) Las partidas a cobrar o a pagar de forma incondicional se reconocen como activos o pasivos
cuando la entidad se convierte en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el
derecho legal a recibir efectivo o la obligacién legal de pagarlo.

(b) Los activos que van a adquirirse o los pasivos que van a asumirse como resultado de un
compromiso en firme de comprar o vender bienes o servicios no se reconocen generalmente
hasta que al menos alguna de las partes ha cumplido su parte del contrato. Por ejemplo, la entidad
que recibe un pedido en firme generalmente no lo reconoce como activo (y la entidad que ha
hecho el pedido no lo reconoce como pasivo) en el momento del compromiso, sino que, por el
contrario, retrasa el reconocimiento hasta que los bienes o servicios pedidos se han expedido o
entregado o se han prestado, respectivamente. Si un compromiso en firme de compra o venta de
elementos no financieros esta comprendido dentro del ambito de aplicacion de esta Norma de
acuerdo con los parrafos 2.4 a 2.7, su valor razonable neto se reconocera como activo o pasivo
en la fecha del compromiso [véase el parrafo B4.1.30, letra (c)]. Ademas, si un compromiso en
firme no reconocido anteriormente se designa como partida cubierta en una cobertura del valor
razonable, cualquier cambio en el valor razonable neto atribuible al riesgo cubierto se reconocera
como activo o pasivo después del inicio de la cobertura [véanse los parrafos 6.5.8, letra (b), y
6.5.9].
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(c) Un contrato a plazo que esté comprendido dentro del ambito de aplicaciéon de esta Norma (véase
el parrafo 2.1) se reconoce como activo o pasivo en la fecha del compromiso, no en la fecha en
la que tenga lugar la liquidacion. Cuando la entidad es parte de un contrato a plazo, los valores
razonables de los derechos y obligaciones son frecuentemente iguales, de modo que el valor
razonable neto del contrato a plazo es cero. Si el valor razonable neto de los derechos y
obligaciones es distinto de cero, el contrato se reconocera como activo o pasivo.

(d) Los contratos de opcion que estén comprendidos dentro del ambito de aplicacion de esta Norma
(véase el parrafo 2.1) se reconocen como activos o pasivos cuando el tenedor o el emisor se
convierten en parte del contrato.

(e) Las transacciones futuras planeadas, independientemente de la probabilidad de que se
produzcan, no son activos ni pasivos, porque la entidad no es todavia parte de ningun contrato.

Fecha de reconocimiento inicial o baja en cuentas

B3.1.2A A menos que sea de aplicacion el parrafo 3.1.2, la entidad reconocera un activo financiero o un pasivo

B3.1.3

B3.1.4

B3.1.5

B3.1.6
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financiero en la fecha en que se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumento en
cuestion (véase el parrafo 3.1.1). Un activo financiero se dara de baja en cuentas en la fecha en que
caduquen los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o se transfiera el activo (véase el parrafo
3.2.3). A menos que la entidad opte por aplicar el parrafo B3.3.8, un pasivo financiero se dara de baja en
cuentas en la fecha de liquidacion, que es la fecha de extincion del pasivo debido a que la obligacion
especificada en el correspondiente contrato ha sido satisfecha o cancelada o ha prescrito (véase el
parrafo 3.3.1) o debido a que el pasivo reline otras condiciones para ser dado de baja en cuentas (véase
el parrafo 3.3.2).

Compra o venta convencional de activos financieros

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconoceran utilizando la contabilizacion
por la fecha de negociacion o la fecha de liquidacion, segun se describe en los parrafos B3.1.5 y B3.1.6.
La entidad aplicara el mismo método de manera coherente a todas las compras y ventas de activos
financieros que se clasifiquen de la misma forma de acuerdo con esta Norma. A estos efectos, los activos
que se valoren obligatoriamente al valor razonable con cambios en el resultado formaran una categoria
separada de activos designados al valor razonable con cambios en el resultado. Asimismo, formaran una
categoria separada las inversiones en instrumentos de patrimonio contabilizadas utilizando la opcion
contemplada en el parrafo 5.7.5.

Los contratos que exijan o permitan la liquidacion neta del cambio en el valor de lo que se ha contratado
no son contratos convencionales. En su lugar, se contabilizaran como derivados durante el periodo
comprendido entre la fecha de negociacién y la fecha de liquidacion.

La fecha de negociacion es la fecha en la que la entidad se compromete a comprar o vender un activo.
La contabilizacion por la fecha de negociacion implica (a) el reconocimiento del activo a recibir y del pasivo
a pagar en la fecha de negociacién y (b) la baja en cuentas del activo que se venda, el reconocimiento de
la pérdida o ganancia en la enajenacién o disposiciéon por otra via y el reconocimiento de una cuenta a
cobrar del comprador en la fecha de negociacion. Por lo general, el activo y el correspondiente pasivo no
comienzan a devengar intereses hasta la fecha de liquidacion, en la que se transmite la propiedad.

La fecha de liquidaciéon es la fecha en que el activo se entrega a la entidad o esta lo entrega. La
contabilizacion por la fecha de liquidaciéon implica (a) el reconocimiento del activo en el dia en que lo
reciba la entidad y (b) la baja en cuentas del activo y el reconocimiento de la pérdida o ganancia por la
enajenacion o disposicion por otra via en el dia en que lo entregue la entidad. Cuando se aplique la
contabilizacién por la fecha de liquidacion, la entidad contabilizara cualquier cambio en el valor razonable
del activo a recibir que se produzca durante el periodo comprendido entre la fecha de negociacion y la
fecha de liquidacion de la misma forma que contabilice el activo adquirido. En otras palabras, el cambio
en el valor no se reconocera en los activos valorados al coste amortizado; se reconocera en el resultado
en el caso de los activos clasificados como activos financieros valorados al valor razonable con cambios
en el resultado, y se reconocera en otro resultado global en el caso de los activos financieros valorados
al valor razonable con cambios en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 4.1.2A y de las
inversiones en instrumentos de patrimonio contabilizadas de acuerdo con el parrafo 5.7.5.
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Baja en cuentas de activos financieros (seccion 3.2)

B3.2.1 El siguiente grafico ilustra cuando y en qué medida se registra la baja en cuentas de un activo financiero.

Consolidar de todas las dependientes (parrafo 3.2.1)

A 4

Determinar si los principios para la baja en cuentas son aplicables a todo
o parte de un activo (o grupo de activos similares) (parrafo 3.2.2)

v

¢ Han caducado los derechos a los flujos de Si : :
efectivo del activo? [parrafo 3.2.3(a)] —»| Darde bajael activo
en cuentas
¢ Ha transferido la entidad sus derechos a
recibir los flujos de efectivo del activo?
[parrafo 3.2.4 letra (a)]
si ¢ Ha asumido la entidad una obligacién de No - -
pagar los flujos de efectivo del activo que cumpla Seguir reconociendo el
las condiciones del parrafo 3.2.5? [parrafo 3.2.4 > activo
letra (b)]
¢ Ha transferido la entidad practicamente si . .
todos los riesgos y beneficios? : Dar de baja el activo
. _— >
[parrafo 3.2.6 letra (a) en cuentas
¢ Ha retenido la entidad practicamente todos Si Seguir reconociendo el
los riesgos y beneficios? [parrafo 3.2.6 EE— activo
letra(b)]
No
No
_—

¢ Ha retenido la entidad el control
del activo? [parrafo 3.2.6 letra (c)]

Dar de baja el activo
en cuentas

Seguir reconociendo el activo en la media de la
implicacion continuada de la entidad
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B3.2.2

B3.2.3

B3.2.4

B3.2.5

B3.2.6

B3.2.7

B3.2.8
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Acuerdos en virtud de los cuales la entidad retiene los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo de un activo financiero, pero asume la obligacion contractual de
pagar esos flujos a uno o mas beneficiarios [parrafo 3.2.4, letra (b)]

La situacion descrita en el parrafo 3.2.4, letra (b) (caso en que la entidad retiene el derecho contractual a
recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, pero asume la obligacion contractual de pagar esos
flujos a uno o mas beneficiarios), puede darse, por ejemplo, cuando la entidad es un fondo tipo trust y
emite a favor de los inversores derechos de participacion en beneficios sobre los activos financieros
subyacentes de su propiedad, prestando ademas el servicio de administracion de esos activos. En ese
caso, los activos financieros cumpliran los requisitos para la baja en cuentas siempre que se cumplan las
condiciones establecidas en los parrafos 3.2.5y 3.2.6.

Al aplicar lo establecido en el parrafo 3.2.5, la entidad puede ser, por ejemplo, la originadora del activo
financiero o un grupo que incluya una dependiente que haya adquirido el activo financiero y transfiera los
flujos de efectivo a inversores que sean terceros no vinculados.

Evaluacién de la transferencia de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
(parrafo 3.2.6)

Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de casos en los que la entidad transfiere practicamente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad:
(a) la venta incondicional de un activo financiero;

(b) la venta de un activo financiero con una opcién para su recompra a su valor razonable en el
momento de la recompra, y

(c) la venta de un activo financiero con una opcion de compra o venta que tenga un precio de ejercicio
muy desfavorable (es decir, tan desfavorable que sea altamente improbable que se convierta en
favorable antes de que venza el plazo).

Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de casos en los que la entidad retiene practicamente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad:

(a) una transaccion de venta con recompra posterior a un precio fijo o a un precio igual al de venta
mas la rentabilidad de un prestamista;

(b) un contrato de préstamo de valores;

(c) la venta de un activo financiero junto con una permuta de rendimiento total que devuelva a la

entidad la exposicion al riesgo de mercado;

(d) la venta de un activo financiero con una opcién de compra o venta que tenga un precio muy
favorable (es decir, tan favorable que sea altamente improbable que se convierta en desfavorable
antes del vencimiento del contrato), y

(e) una venta de cuentas a cobrar a corto plazo en la que la entidad garantice que compensara al
cesionario por las pérdidas crediticias que probablemente se produciran.

Si la entidad determina que, como resultado de una transferencia, ha transferido practicamente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo transferido, no volvera a reconocer en un ejercicio
futuro el activo transferido, a menos que lo recompre en una nueva transaccion.

Evaluacién de la transferencia del control

La entidad no retiene el control de un activo transferido si el cesionario tiene la capacidad practica de
venderlo. La entidad retiene el control de un activo transferido si el cesionario no tiene la capacidad
practica de venderlo. El cesionario tiene la capacidad practica de vender un activo transferido si este se
negocia en un mercado activo, ya que podra recomprarlo en él si fuera necesario devolverlo a la entidad.
Por ejemplo, el cesionario puede tener la capacidad practica de vender un activo transferido si este esta
sujeto a una opcién que permite a la entidad recomprarlo, pero el cesionario puede obtenerlo facilmente
en el mercado si se ejercita la opcion. El cesionario no tiene la capacidad practica de vender un activo
transferido si la entidad retiene dicha opcién y él no puede obtenerlo faciimente en el mercado si se
ejercita la opcion.

El cesionario solo tiene la capacidad practica de vender el activo transferido si puede venderlo en su
integridad a un tercero no vinculado y es capaz de ejercer esta capacidad unilateralmente y sin imponer
restricciones adicionales sobre la transferencia. La cuestion clave es lo que el cesionario sea capaz de
hacer en la practica, no los derechos contractuales que tenga en relacion con el activo transferido o las
prohibiciones contractuales que existan. En particular:
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(a) el derecho contractual a enajenar o disponer por otra via del activo transferido tiene poca
repercusion practica si no existe mercado para él, y

(b) la capacidad para enajenar o disponer por otra via del activo transferido tiene poca repercusién
practica si no puede ser ejercida libremente. Por esa razon:

(i) la capacidad del cesionario para enajenar o disponer por otra via del activo transferido
debe ser independiente de las acciones de terceros (es decir, debe ser una capacidad
unilateral), y

(ii) el cesionario debe ser capaz de enajenar o disponer por otra via del activo transferido
sin necesidad de aplicar a la transferencia condiciones restrictivas o clausulas limitativas
(por ejemplo, condiciones sobre la administracion de un activo por préstamo o una opcién
que otorgue al cesionario el derecho a recomprarlo).

La improbabilidad de que el cesionario venda el activo transferido no significa, por si misma, que el
cedente haya retenido su control. En cambio, la existencia de una opcion de venta o una garantia que
impidan al cesionario vender el activo transferido significaran que el cedente ha retenido su control. Por
ejemplo, si la opcién de venta o la garantia son suficientemente cuantiosas, impediran al cesionario
vender el activo transferido porque este no lo venderia, en la practica, a un tercero sin incluir una opcion
similar u otras condiciones restrictivas. En vez de ello, el cesionario mantendria el activo transferido con
el fin de obtener los pagos correspondientes a la garantia o la opcién de venta. En estas circunstancias,
el cedente habra retenido el control sobre el activo transferido.

Transferencias que cumplen los requisitos para su baja en cuentas

B3.2.10 La entidad puede retener el derecho a una parte de los pagos por intereses sobre los activos transferidos,

B3.2.11

como remuneracion por la administracion de esos activos. La parte de los pagos por intereses a los cuales
renunciaria la entidad en el momento de la resolucién o transferencia del contrato de administracion de
los activos transferidos se imputa al activo o pasivo por administracion del activo transferido. La parte de
los pagos por intereses a los cuales no renunciaria la entidad sera una cuenta a cobrar representativa de
los intereses segregados. Por ejemplo, si la entidad no renunciara a ningun pago por intereses en el
momento de la resoluciéon o transferencia del contrato de administraciéon del activo transferido, el
diferencial de intereses total sera una cuenta a cobrar representativa de los intereses segregados. A los
efectos de la aplicacion del parrafo 3.2.13, para distribuir el importe en libros de la cuenta a cobrar entre
la parte del activo que se da de baja en cuentas y la parte que se sigue reconociendo se utilizaran los
valores razonables del activo administrado y de la cuenta a cobrar representativa de los intereses
segregados. Si no se ha especificado ninguna comision por administracion del activo transferido o no se
espera que la comision compense a la entidad de forma adecuada por la prestacion de este servicio de
administracion, se reconocera un pasivo por la obligaciéon de administrar el activo transferido y se valorara
a su valor razonable.

Al valorar los valores razonables de la parte que sigue reconociéndose y de la parte que se da de baja en
cuentas, a los efectos de la aplicacion del parrafo 3.2.13, la entidad aplicara los requisitos sobre valoracion
del valor razonable de la NIIF 13 Valoracién del valor razonable, ademas de los requisitos del parrafo
3.2.14.

Transferencias que no cumplen los requisitos para su baja en cuentas

B3.2.12 Lo que sigue es una aplicacion del principio establecido en el parrafo 3.2.15. Si la existencia de una

garantia prestada por la entidad para cubrir las pérdidas por impago respecto del activo transferido impide
la baja en cuentas de dicho activo porque la entidad ha retenido practicamente todos los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, el activo transferido seguira reconociéndose en su integridad y la
contraprestacion recibida se reconocera como un pasivo.

Implicacion continuada en activos transferidos

B3.2.13 Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de como debe valorar la entidad el activo transferido y el

pasivo asociado de acuerdo con el parrafo 3.2.16.

Todos los activos

(a) Si la garantia prestada por la entidad para pagar las pérdidas por impago respecto de un activo
transferido impide la baja en cuentas de este activo en la medida de su implicacién continuada,
el activo transferido se valorara en la fecha de la transferencia por la menor de las magnitudes
siguientes: (i) el importe en libros del activo y (ii) el importe maximo de la contraprestacion recibida
en la transferencia que la entidad podria tener que reembolsar («el importe garantizado»). El
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pasivo asociado se valorara inicialmente como el importe garantizado mas el valor razonable de
la garantia (el cual sera igual normalmente a la contraprestacion recibida por la garantia).
Posteriormente, el valor razonable inicial de la garantia se reconocera en el resultado cuando (o
a medida que) se cumpla la obligacion (de acuerdo con los principios de la NIIF 15) y el importe
en libros del activo se reducira por las correcciones de valor por pérdidas.

Activos valorados al coste amortizado

(b)

Si la obligacién prevista en una opcién de venta emitida por la entidad o el derecho previsto en
una opcién de compra adquirida por la misma impiden dar de baja en cuentas el activo transferido
y la entidad valora este al coste amortizado, el pasivo asociado se valorara a su coste (es decir,
la contraprestacion recibida) ajustado por la amortizacion de cualquier diferencia entre ese coste
y el importe en libros bruto del activo transferido en la fecha de vencimiento de la opcién. Por
ejemplo, supdngase que el importe en libros bruto del activo en la fecha de la transferencia es de
98 u. m. y que la contraprestacion recibida es de 95 u. m. El importe en libros bruto del activo en
la fecha de ejercicio de la opcion es de 100 u. m. El importe en libros inicial del pasivo asociado
sera de 95 u. m. y la diferencia entre las 95 u. m. y las 100 u. m. se reconocera en el resultado
utilizando el método del tipo de interés efectivo. Si se ejercita la opciodn, la diferencia entre el
importe en libros del pasivo asociado y el precio de ejercicio sera reconocida en el resultado.

Activos valorados al valor razonable

(c)

Si la existencia de un derecho previsto en una opcién de compra retenido por la entidad impide
dar de baja en cuentas el activo transferido y la entidad valora este activo transferido al valor
razonable, dicho activo seguira valorandose al valor razonable. El pasivo asociado se valorara (i)
al precio de ejercicio de la opcion menos el valor temporal de la misma si dicha opcion tiene un
precio de ejercicio favorable o neutro o (ii) al valor razonable del activo transferido menos el valor
temporal de la opcion si dicha opcidn tiene un precio de ejercicio desfavorable. El ajuste efectuado
en la valoracién del pasivo asociado garantiza que los importes en libros netos del activo y del
pasivo asociado sean iguales al valor razonable del derecho previsto en la opciéon de compra. Por
ejemplo, si el valor razonable del activo subyacente es de 80 u. m., el precio de ejercicio de la
opcion es 95 u. m. y el valor temporal de la opcion es de 5 u. m., el importe en libros del pasivo
asociado sera de 75 u. m. (80 u. m. — 5 u. m.), mientras que el importe en libros del activo
transferido sera de 80 u. m. (es decir, su valor razonable).

Si la existencia de una opcién de venta emitida por la entidad impide dar de baja en cuentas el
activo transferido y la entidad valora este activo a su valor razonable, el pasivo asociado se
valorara al precio de ejercicio de la opcion mas el valor temporal de esta. La valoracién de un
activo al valor razonable se limitara al importe menor de entre el valor razonable y el precio de
ejercicio de la opcidn, puesto que la entidad no puede contabilizar aumentos del valor razonable
del activo transferido por encima del precio de ejercicio de la opcion. Esto garantiza que los
importes en libros netos del activo y del pasivo asociado sean iguales al valor razonable de la
obligacion prevista en la opcion de venta. Por ejemplo, si el valor razonable del activo subyacente
es de 120 u. m., el precio de ejercicio de la opcion es de 100 u. m. y el valor temporal de la opcién
es de 5 u. m., el importe en libros del pasivo asociado sera de 105 u. m. (100 u. m. + 5 u. m.),
mientras que el importe en libros del activo sera de 100 u. m. (en este caso, el precio de ejercicio
de la opcidn).

Si un collar, que combine una opcién de compra adquirida y una opcién de venta emitida, impide
dar de baja en cuentas un activo transferido y la entidad valora este activo al valor razonable,
dicho activo seguira valorandose al valor razonable. El pasivo asociado se valorara como (i) la
suma del precio de ejercicio de la opcion de compra y del valor razonable de la opcion de venta
menos el valor temporal de la opcion de compra si la opcion de compra tiene un precio de ejercicio
favorable o neutro o (ii) la suma del valor razonable del activo y del valor razonable de la opcion
de venta menos el valor temporal de la opcion de compra si la opcidn de compra tiene un precio
de ejercicio desfavorable. El ajuste efectuado en el pasivo asociado garantiza que los importes
en libros netos del activo y del pasivo asociado sean iguales al valor razonable de las opciones
adquirida y emitida por la entidad. Por ejemplo, supéngase que la entidad transfiere un activo
financiero, que se valora al valor razonable, mientras que simultaneamente adquiere una opcion
de compra con un precio de ejercicio de 120 u. m. y emite una opcion de venta con un precio de
ejercicio de 80 u. m. Supongase también que el valor razonable del activo en la fecha de la
transferencia es de 100 u. m. Los valores temporales de las opciones de venta y de compra seran
de 1 u. m. y 5 u. m., respectivamente. En este caso, la entidad reconoce un activo por 100 u. m.
(el valor razonable del activo) y un pasivo por 96 u. m. [(100 u. m. + 1 u. m.) — 5 u. m.]. Resulta
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asi un valor neto del activo de 4 u. m., que es el valor razonable de las opciones adquirida y
emitida por la entidad.

Todas las transferencias

B3.2.14 En la medida en que la transferencia de un activo financiero no cumpla los requisitos para la baja en
cuentas, los derechos u obligaciones contractuales del cedente relativos a la transferencia no se
contabilizaran por separado como derivados si el reconocimiento tanto del derivado como del activo
transferido o del pasivo resultante de la transferencia implicase el reconocimiento por duplicado de los
mismos derechos y obligaciones. Por ejemplo, una opcién de compra retenida por el cedente puede
impedir que una transferencia de activos financieros se contabilice como una venta. En este caso, la
opcion de compra no se reconocera separadamente como un activo derivado.

B3.2.15 En la medida en que la transferencia de un activo financiero no cumpla los requisitos para la baja en
cuentas, el cesionario no debe reconocer el activo transferido como activo propio. Dara de baja en cuentas
el efectivo o la contraprestacion pagada y reconocera una cuenta a cobrar del cedente. Si el cedente tiene
tanto el derecho como la obligacion de recuperar por un importe fijo el control sobre la totalidad del activo
transferido (por ejemplo, en virtud de un acuerdo de recompra), el cesionario podra valorar su cuenta a
cobrar al coste amortizado si cumple los criterios del parrafo 4.1.2.

Ejemplos

B3.2.16 Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de aplicacion de los principios de baja en cuentas de esta
Norma.
(a) Acuerdos de recompra y préstamos de valores. Si un activo financiero se vende mediante un

acuerdo que implique su recompra a un precio fijo o al precio de venta mas la rentabilidad de un
prestamista o si se presta con el acuerdo de devolverlo al cedente, no se dara de baja en cuentas,
porque el cedente retiene practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.
Si el cesionario obtiene el derecho a vender o pignorar el activo, el cedente reclasificara el activo
en su estado de situacion financiera, por ejemplo, como un activo prestado o una cuenta a cobrar
por recompra de activos.

(b) Acuerdos de recompra y préstamos de valores; activos practicamente iguales. Si un activo
financiero se vende mediante un acuerdo que implique su recompra o la recompra de otro activo
practicamente igual a un precio fijo o al precio de venta mas la rentabilidad de un prestamista o
si se obtiene en préstamo o se presta mediante un acuerdo que implique su devolucién o la
devolucion de otro activo practicamente igual al cedente, no se dara de baja en cuentas, porque
el cedente retiene practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.

(c) Acuerdos de recompra y préstamos de valores: derecho de sustituciéon. Si un acuerdo de
recompra a un precio de recompra fijo o0 a un precio igual al precio de venta mas la rentabilidad
de un prestamista o una transaccion de préstamo de valores similar otorga al cesionario el
derecho a sustituir activos que sean similares y de valor razonable igual al del activo transferido
en la fecha de recompra, el activo vendido o prestado en dicha recompra o transaccion de
préstamo de valores no se dara de baja en cuentas, porque el cedente retiene practicamente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.

(d) Derecho de retracto al valor razonable. Si la entidad vende un activo financiero y retiene solo el
derecho de retracto para recomprarlo a su valor razonable si el cesionario lo vende
posteriormente, lo dara de baja en cuentas porque ha transferido practicamente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad.

(e) Transaccién de venta ficticia. La recompra de un activo financiero poco después de haberlo
vendido se denomina a veces venta ficticia. Dicha recompra no excluye la baja en cuentas,
siempre que la transaccion original cumpliera los requisitos para la baja en cuentas. No obstante,
si el acuerdo de venta del activo financiero se celebra simultaneamente a un acuerdo de recompra
del mismo activo a un precio fijo o al precio de venta mas la rentabilidad de un prestamista, el
activo no se dara de baja en cuentas.

) Opciones de venta y de compra con un precio de ejercicio muy favorable. Si un activo financiero
transferido puede ser recomprado por el cedente y la opcion de compra tiene un precio de
ejercicio muy favorable, la transferencia no cumple los requisitos para la baja en cuentas, porque
el cedente ha retenido practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. De
forma similar, si un activo financiero puede ser revendido por el cesionario y la opcion de venta
tiene un precio de ejercicio muy favorable, la transferencia no cumple los requisitos para la baja
en cuentas, porque el cedente ha retenido practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad.

Febrero 2026 55



NIIF 9

56

Opciones de compra y venta con un precio de ejercicio muy desfavorable. Se debera dar de baja
en cuentas el activo financiero que se ceda con sujecion solamente a una opcién de venta a favor
del cesionario que tenga un precio de ejercicio muy desfavorable o a una opcién de compra a
favor del cedente a un precio muy desfavorable. La explicacion esta en que el cedente ha
transferido practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.

Activos que se pueden conseguir facilmente y que estan sujetos a una opcion de compra con un
precio de ejercicio ni muy favorable ni muy desfavorable. Si la entidad tiene una opcién de compra
sobre un activo que se puede conseguir facilmente en el mercado y la opcion tiene un precio de
ejercicio ni muy favorable ni muy desfavorable, el activo se dara de baja en cuentas. La
explicacion esta en que la entidad (i) no ha retenido ni transferido practicamente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad y (ii) no ha retenido el control. No obstante, si el activo no
se puede conseguir facilmente en el mercado, no podra procederse a la baja en cuentas en la
medida correspondiente al importe del activo sujeto a la opcion de compra, porque la entidad ha
retenido el control de dicho activo.

Activos que no se pueden conseguir facilmente y que estan sujetos a una opcion de venta emitida
por la entidad con un precio de ejercicio ni muy favorable ni muy desfavorable. Si la entidad
transfiere un activo financiero que no se puede conseguir facilmente en el mercado y emite una
opcion de venta con un precio de ejercicio no muy desfavorable, la entidad ni retiene ni transfiere
practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, debido a la opcién de
venta emitida. La entidad habra retenido el control del activo si la opcion de venta es lo
suficientemente cuantiosa para evitar que el cesionario venda el activo, en cuyo caso el activo
seguira siendo reconocido en la medida de la implicacion continuada del cedente (véase el
parrafo B3.2.9). La entidad habra transferido el control del activo si la opcién de venta no es lo
suficientemente cuantiosa para evitar que el cesionario venda el activo, en cuyo caso se dara de
baja en cuentas.

Activos sujetos a una opcion de compra o de venta o a un acuerdo de recompra a plazo a un
precio igual al valor razonable. La transferencia de un activo financiero sujeto Unicamente a una
opcion de compra o de venta o a un acuerdo de recompra a plazo con un precio de ejercicio o de
recompra igual al valor razonable del activo financiero en el momento de la recompra conlleva la
baja en cuentas, por haberse transferido practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad.

Opciones de compra o de venta a liquidar en efectivo. La entidad evaluara la transferencia de un
activo financiero que esté sujeto a una opcién de compra o de venta o a un acuerdo de recompra
a plazo que se liquide por el neto en efectivo para determinar si ha transferido o retenido
practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Si la entidad no ha
retenido practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
transferido, procedera a determinar si ha retenido su control. La liquidacion por el neto en efectivo
de la opcion de compra o de venta o del acuerdo de recompra a plazo no significa de forma
automatica que la entidad haya transferido el control [véanse el parrafo B3.2.9 y las letras (g), (h)
e (i) anteriores].

Clausula de retirada de cuentas. La clausula de retirada de cuentas es una opcién de recompra
(o de compra) incondicional que otorga a la entidad el derecho a reclamar los activos transferidos
con sujecion a algunas restricciones. Siempre que dicha opcién implique que la entidad no ha
retenido ni ha transferido practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad,
su existencia impedira la baja en cuentas, pero solo en la medida correspondiente al importe
sujeto a la recompra (suponiendo que el cesionario no pueda vender los activos). Por ejemplo, si
el importe en libros y el ingreso derivado de la transferencia de activos por préstamos es de
100 000 u. m. y es posible la recompra de préstamos individuales, pero el importe agregado de
los préstamos recomprados no puede exceder de 10 000 u. m., 90 000 u. m. de los préstamos
cumplirian los requisitos para la baja en cuentas.

Opciones de liquidacion residual. La entidad, que puede ser un cedente, que administre activos
transferidos puede tener una opcion de liquidacidon residual que le permita comprar activos
transferidos residuales cuando el importe de los activos pendientes de cobro descienda a un nivel
determinado, al cual el coste de administracion de dichos activos resulte oneroso en relacién con
los beneficios conexos. Siempre que dicha opcién de liquidacion residual suponga que la entidad
no retiene ni transfiere practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
el cesionario no pueda vender los activos, su existencia impedira la baja en cuentas, pero solo
en la medida correspondiente al importe sujeto a la opciéon de compra.

Subordinacién de participaciones retenidas y concesion de garantias crediticias. La entidad
puede conceder al cesionario mejoras crediticias mediante la subordinacion de la totalidad o parte
de la participacion que retenga en el activo transferido. Alternativamente, la entidad puede
conceder al cesionario mejoras crediticias en forma de garantias crediticias, bien ilimitadas, bien
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limitadas a un importe especificado. Si la entidad retiene practicamente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo transferido, este seguira reconociéndose en su
integridad. Si la entidad retiene algunos, pero no practicamente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, y ha retenido el control, no podra procederse a la baja en cuentas en
la medida correspondiente al importe del efectivo u otros activos que la entidad pueda tener que
pagar.

(o) Permuta de rendimiento total. La entidad puede vender un activo financiero a un cesionario y
celebrar con él un acuerdo de permuta de rendimiento total mediante la cual todos los flujos de
efectivo por pago de intereses resultantes del activo subyacente se transmitan a la entidad a
cambio de un pago fijo o de un pago a tipo de interés variable, de forma que cualquier aumento
o disminucion del valor razonable del activo subyacente quede absorbido por la entidad. En tal
caso, estara prohibida la baja en cuentas de la totalidad del activo.

(p) Permuta de tipos de interés. La entidad puede transferir al cesionario un activo financiero a interés
fijo y celebrar con él un acuerdo de permuta de tipos de interés para recibir un tipo de interés fijo
y pagar un tipo de interés variable basado en un importe nocional igual al principal del activo
financiero transferido. La permuta de tipos de interés no impedira la baja en cuentas del activo
transferido siempre que los pagos de la permuta no estén condicionados a los pagos realizados
en relacién con dicho activo.

(a) Permuta de tipos de interés con amortizacion del nocional. La entidad puede transferir a un
cesionario un activo financiero a interés fijo que se vaya reembolsando con el tiempo y celebrar
con él un acuerdo de permuta de tipos de interés con amortizacién del nocional, de forma que
reciba un tipo de interés fijo y pague un tipo de interés variable sobre un importe nocional. Si el
importe nocional de la permuta se amortiza de forma que iguale el importe del principal pendiente
del activo financiero transferido en cualquier momento, la permuta implicara, por lo general, que
la entidad retiene un riesgo de pago anticipado sustancial, en cuyo caso podra seguir
reconociendo el activo transferido en su integridad o solo en la medida de su implicacion
continuada. A la inversa, si la amortizacion del importe nocional de la permuta no esta vinculada
al importe del principal pendiente del activo transferido, dicha permuta no implicara que la entidad
retiene el riesgo de pago anticipado del activo. Por lo tanto, la existencia de este tipo de permuta
no impedira la baja en cuentas del activo transferido siempre que los pagos de la permuta no
estén condicionados a los pagos por intereses realizados en relacidon con el activo transferido y
la permuta no conlleve que la entidad retenga cualesquiera otros riesgos y beneficios
significativos inherentes a la propiedad del activo.

(n Cancelacion. La entidad no tiene expectativas razonables de recuperar los flujos de efectivo
contractuales de un activo financiero en su integridad o parcialmente.

B3.2.17 Este parrafo ilustra la aplicacion del método de la implicacién continuada cuando tal implicacion de la
entidad se centra en una parte del activo financiero.

Supongase que la entidad tiene una cartera de préstamos con posibilidad de pago anticipado cuyo cupén
y tipo de interés efectivo es del 10 % y cuyo principal y coste amortizado es igual a 10.00 u. m. Realiza
una transaccién en la cual, a cambio de un pago de 9.115 u. m., el cesionario obtiene el derecho a
9.000 u. m. de los cobros de principal mas intereses al 9,5 %. La entidad retiene el derecho a 1,000 u. m.
de los cobros de principal e intereses al 10 %, mas el diferencial en exceso del 0,5 % de las restantes
9.000 u. m. de principal. Los cobros procedentes de pagos anticipados se distribuyen proporcionalmente
entre la entidad y el cesionario en la proporcién de 1 a 9, pero cualquier impago se deduce de la parte de
la entidad de 1.000 u. m., hasta que esta se agote. El valor razonable de los préstamos en la fecha de la
transaccion es de 10.100 u. m. y el valor razonable del diferencial en exceso de 0,5 % es igual a 40 u. m.

La entidad determina que ha transferido algunos riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad (por ejemplo, el riesgo significativo de pago anticipado), pero también que ha retenido algunos
riesgos y beneficios significativos (a causa de la subordinacion de su participacion retenida) y ha retenido
el control. Por lo tanto, aplica el método de la implicacion continuada.

Para aplicar esta Norma, la entidad analiza la transaccion como (a) la retenciéon de una participacién
retenida completamente proporcional de 1.000 u. m., mas (b) la subordinacién de esa participacion
retenida para conceder al cesionario una mejora crediticia por las pérdidas crediticias.

La entidad calcula que 9,090 u. m. (el 90 % de 10.100 u. m.) de la contraprestacion recibida (9.115 u. m.)
representa la contraprestacion recibida por una parte totalmente proporcional del 90 %. El resto de la
contraprestacion recibida (25 u. m.) representa la contraprestacion por subordinar su participacion
retenida para la concesion de una mejora crediticia al cesionario por las pérdidas crediticias. Ademas, el
diferencial en exceso de 0,5 % representa la contraprestacion recibida por la mejora crediticia. Por
consiguiente, la contraprestacion total recibida por la mejora crediticia sera de 65 u. m. (25 u. m. +
40 u. m.).
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La entidad calcula la pérdida o ganancia de la venta de la parte del 90 % de los flujos de efectivo.
Suponiendo que los valores razonables separados de la parte del 90 % transferida y de la parte del 10 %
retenida no estén disponibles en la fecha de la transferencia, la entidad distribuira el importe en libros del
activo, de acuerdo con el parrafo 3.2.14 de la NIIF 9, de la forma siguiente:

Valor razonable Porcentaje Importe en libros
imputado
Parte transferida 9.090 90 % 9.000
Parte retenida 1.010 10 % 1.000
Total 10.100 10.000

La entidad computara su pérdida o ganancia por la venta de la parte correspondiente al 90 % de los flujos
de efectivo deduciendo el importe en libros imputado de la parte transferida de la contraprestacion
recibida, es decir 90 u. m. (9.090 u. m. — 9.000 u. m.). El importe en libros de la parte retenida por la
entidad es de 1.000 u. m.

Ademas, la entidad reconoce la implicacion continuada que resulta de la subordinacion de la participacion
retenida por pérdidas crediticias. Por consiguiente, reconoce un activo de 1,000 u. m. (el importe maximo
de los flujos de efectivo que no recibiria de acuerdo con la subordinacién) y un pasivo asociado de
1.065 u. m. (que es el importe maximo de los flujos de efectivo que no recibiria de acuerdo con la
subordinacion, es decir, 1.000 u. m. mas el valor razonable de la subordinacion, que es de 65 u. m.).

La entidad utiliza toda la informacién anteriormente mencionada para contabilizar la transaccion de la
forma siguiente:

Debe Haber

Activo original — 9,000
Activo reconocido por la subordinaciéon de la participacion 1,000 —
residual
Activo por la contraprestacion recibida en forma de 40 —
diferencial excedente
Resultado (ganancia por la transferencia) — 90
Pasivo — 1.065
Efectivo recibido 9.115 —

Total 10.155 10.155

Inmediatamente después de la transaccion, el importe en libros del activo es de 2.040 u. m., esto es,
1.000 u. m. que representan el coste de la parte retenida y 1.040 u. m. que representan la implicacién
continuada adicional de la entidad resultante de la subordinacion de la participacion retenida por pérdidas
crediticias (que incluye el diferencial en exceso, igual a 40 u. m.).
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En ejercicios posteriores, la entidad reconocera la contraprestacion recibida por la mejora crediticia (65
u. m.) de forma proporcional al tiempo, devengara intereses por el activo reconocido, utilizando el método
del tipo de interés efectivo, y reconocera cualquier pérdida por deterioro del valor conexa a los activos
reconocidos. Como un ejemplo de lo anterior, supongase que en el siguiente afio hay una pérdida por
deterioro del valor en los préstamos subyacentes de 300 u. m. La entidad reducira su activo reconocido
en 600 u. m. (300 u. m. relativas a la participacion retenida y otras 300 u. m. relativas a la implicacién
continuada adicional resultante de la subordinacion de su parte retenida por pérdidas por deterioro del
valor) y reducira su pasivo reconocido en 300 u. m. La consecuencia neta sera un cargo al resultado por
pérdidas por deterioro del valor por importe de 300 u. m.

Baja en cuentas de pasivos financieros (seccion 3.3)

Un pasivo financiero (o una parte del mismo) quedara extinguido cuando el deudor:

(a) cumpla la obligacion resultante del pasivo (0o una parte de este) pagando al acreedor,
normalmente en efectivo o por medio de otros activos financieros, bienes o servicios, o

(b) esté legalmente liberado de la responsabilidad principal resultante del pasivo (o una parte de
este), ya sea por un proceso judicial o por el propio acreedor. (Esta condicion puede cumplirse
aunque el deudor haya prestado una garantia).

Si el emisor de un instrumento de deuda recompra este instrumento, la deuda quedara extinguida, aun
en el caso de que el emisor sea un creador de mercado en relacion con ese instrumento o intente
revenderlo en un futuro inmediato.

El pago a un tercero, incluido un fondo tipo trust (a veces denominado «cancelacién revocable de deuday),
no libera por si mismo al deudor de su responsabilidad principal frente al acreedor, salvo que haya
obtenido la liberacién legal de su obligacion.

Si el deudor paga a un tercero para que este asuma la obligacién y notifica al acreedor la asuncién de la
deuda por este tercero, no dara la deuda de baja en cuentas a menos que se cumpla la condicién
establecida en el parrafo B3.3.1, letra (b). Si el deudor paga a un tercero para que este asuma la obligacion
y obtiene la liberacién legal de parte del acreedor, habra extinguido la deuda. No obstante, si el deudor
acordase realizar pagos relacionados con la deuda al tercero o directamente a su acreedor original,
reconocera una nueva obligacion de deuda con el tercero.

Aunque la liberacion legal del compromiso de deuda, ya sea por via judicial o por el propio acreedor, dé
lugar a la baja en cuentas de un pasivo, la entidad podria tener que reconocer un nuevo pasivo si no se
cumplen, respecto del activo financiero transferido, los criterios de baja en cuentas recogidos en los
parrafos 3.2.1 a 3.2.23. Si no se cumplen esos criterios, los activos financieros transferidos no se daran
de baja en cuentas y la entidad reconocera un nuevo pasivo relacionado con ellos.

A efectos de lo establecido en el parrafo 3.3.2, las condiciones seran sustancialmente diferentes si el valor
actual descontado de los flujos de efectivo en las nuevas condiciones, incluida cualquier comisién pagada,
previa deduccion de cualquier comision recibida, y utilizando para el descuento el tipo de interés efectivo
original, difiere al menos en un 10 % del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia
resten del pasivo financiero original. Al determinar esas comisiones pagadas deduciendo las comisiones
recibidas, el prestatario tendrd en cuenta unicamente las comisiones pagadas o recibidas entre el
prestatario y el prestamista, incluidas las comisiones pagadas o recibidas por el prestatario o por el
prestamista por cuenta del otro.

B3.3.6A Si se contabilizase como extincidon un intercambio de instrumentos de deuda o una modificacién de las

B3.3.7

B3.3.8

condiciones, los costes o comisiones soportados se reconoceran como parte de la pérdida o ganancia
derivada de la extincion. Si el intercambio o la modificacion citados no se contabilizasen como extincion,
el importe en libros del pasivo se ajustara en funcién de los costes y comisiones, que se amortizaran
durante la vida restante del pasivo modificado.

En algunos casos, el acreedor libera a un deudor de su obligacion actual de realizar pagos, pero el deudor
asume la obligacion de garantizar el pago en caso de impago de la parte que asuma la responsabilidad
principal. En estas circunstancias, el deudor:

(a) reconocera un nuevo pasivo financiero basado en el valor razonable de la obligacion por la
garantia, y

(b) reconocera una pérdida o ganancia basada en la diferencia entre (i) los pagos realizados vy (ii) el
importe en libros del pasivo financiero original menos el valor razonable del nuevo pasivo
financiero.

A pesar del requisito establecido en el parrafo B3.1.2A, por el que un pasivo financiero se dara de baja
en cuentas en la fecha de liquidacion, al liquidar un pasivo financiero (o una parte de este) en efectivo
mediante un sistema electronico de pago, la entidad estara autorizada a considerar cumplida la obligacion
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resultante del pasivo financiero (o de una parte de este) antes de la fecha de liquidacion Unicamente si
ha iniciado una orden de pago que conlleva lo siguiente:

(a) la entidad no tiene la capacidad practica para retirar, interrumpir o cancelar la orden de pago;
(b) la entidad no tiene la capacidad practica para acceder al efectivo necesario para la liquidacion, y
(c) el riesgo de liquidacion asociado al sistema electrénico de pago es insignificante.

A efectos de la aplicaciéon del parrafo B3.3.8, letra (c), el riesgo de liquidacion asociado a un sistema
electronico de pago es insignificante si sus caracteristicas son tales que la ejecucién de la orden de pago
sigue un proceso administrativo estandar y el tiempo que transcurre entre el cumplimiento de los criterios
del parrafo B3.3.8, letras (a) y (b), y la entrega del efectivo a la contraparte es breve. Sin embargo, el
riesgo de liquidacién no seria insignificante si la ejecucion de la orden de pago dependiera de la capacidad
de la entidad para entregar efectivo en la fecha de liquidacion.

B3.3.10 La entidad que opte por aplicar el parrafo B3.3.8 a la liquidacién de un pasivo financiero (o parte de este)

mediante un sistema electronico de pago aplicara dicho parrafo a todas las liquidaciones efectuadas
mediante el mismo sistema electrénico de pago.

Clasificacién (Capitulo 4)

B4.1.1

B4.1.2

Clasificacion de los activos financieros (seccion 4.1)

Modelo de negocio de la entidad para la gestion de los activos financieros

El parrafo 4.1.1, letra (a), obliga a la entidad a clasificar los activos financieros sobre la base de su modelo
de negocio para la gestion de los activos financieros, a menos que sea de aplicacion el parrafo 4.1.5. La
entidad evaluara si sus activos financieros cumplen la condicion del parrafo 4.1.2, letra (a), o la condicién
del parrafo 4.1.2A, letra (a), sobre la base del modelo de negocio que haya determinado el personal clave
de la direccién (segun se define en la NIC 24 Informacién a revelar sobre partes vinculadas).

El modelo de negocio de la entidad debe determinarse a un nivel que refleje como se gestionan
conjuntamente grupos de activos financieros para alcanzar un objetivo de negocio concreto. El modelo
de negocio de la entidad no depende de las intenciones de la direccion respecto a un instrumento
individual. Por consiguiente, esta condiciéon no consiste en un método de clasificacion instrumento por
instrumento y debe determinarse a un nivel de agregacion mas elevado. No obstante, una misma entidad
puede tener mas de un modelo de negocio para la gestion de sus instrumentos financieros. Por
consiguiente, la clasificaciéon no necesariamente se determinara a nivel de la entidad que informa. Por
ejemplo, la entidad puede mantener una cartera de inversiones que gestione para percibir flujos de
efectivo contractuales y otra cartera de inversiones que gestione a efectos de negociacion para realizar
los cambios en el valor razonable. Analogamente, en algunas circunstancias puede convenir separar una
cartera de activos financieros en subcarteras para reflejar el nivel al que la entidad gestiona esos activos.
Es lo que ocurre, por ejemplo, cuando la entidad origina o compra una cartera de préstamos hipotecarios
y gestiona algunos de ellos para percibir flujos de efectivo contractuales y otros con el objetivo de
venderlos.

B4.1.2A El modelo de negocio de la entidad representa la forma en que esta gestiona sus activos financieros para
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generar flujos de efectivo. Esto es, el modelo de negocio de la entidad determina si los flujos de efectivo
procederan de la percepcion de flujos de efectivo contractuales, de la venta de activos financieros o de
ambas. Por consiguiente, la evaluacion no se realiza tomando como base escenarios que la entidad no
espere razonablemente que se produzcan, tales como el «peor escenario posible» o el «escenario de
tensién». Por ejemplo, si la entidad espera vender una cartera concreta de activos financieros solamente
en un escenario de tension, este escenario no afectard a la evaluacion del modelo de negocio con
respecto a dichos activos si la entidad espera razonablemente que tal escenario no vaya a producirse. Si
los flujos de efectivo se realizan de forma diferente a las expectativas de la entidad en la fecha en que
esta evalué el modelo de negocio (por ejemplo, si vende mas o menos activos financieros de lo que
esperaba cuando clasifico los activos), ello no comportara un error en un ejercicio anterior en los estados
financieros de la entidad (véase la NIC 8 Criterios para la elaboracion de los estados financieros) ni
cambiara la clasificacion de los activos financieros restantes mantenidos en ese modelo de negocio (es
decir, los activos que la entidad reconocio en ejercicios anteriores y que sigue manteniendo), siempre que
la entidad tuviera en cuenta toda la informacion pertinente que estaba disponible en el momento en que
hizo la evaluacion del modelo de negocio. No obstante, cuando la entidad evalue el modelo de negocio
para la gestion de activos financieros comprados u originados recientemente, debe tener en cuenta la
informacion sobre la forma en que se hayan realizado los flujos de efectivo anteriormente, junto con
cualquier otra informacion pertinente.
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B4.1.2B El modelo de negocio de la entidad para la gestion de los activos financieros es una cuestion de hecho,

no una mera enunciacion. Normalmente puede observarse a través de las actividades que la entidad
realiza para alcanzar el objetivo del modelo de negocio. La entidad ha de aplicar su juicio para evaluar su
modelo de negocio para la gestion de los activos financieros y esta evaluaciéon no viene determinada por
un uUnico factor o actividad. En su lugar, la entidad ha de considerar toda la informacion pertinente de que
disponga en la fecha de la evaluacion. Entre esa informacion pertinente se incluye, sin que la enumeracion
sea exhaustiva, la siguiente:

(a) cémo se evaluan y se comunican al personal clave de la direccion de la entidad los resultados
del modelo de negocio y los activos financieros a los que se aplica;

(b) los riesgos que afectan a los resultados del modelo de negocio (y de los activos financieros
mantenidos en el mismo) y, en concreto, la forma en que se gestionan esos riesgos, y

(c) coémo se retribuye al personal clave de la direccion de la empresa (por ejemplo, si la remuneracion
se basa en el valor razonable de los activos gestionados o en los flujos de efectivo contractuales
obtenidos).

Modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para percibir flujos de efectivo
contractuales

B4.1.2C Los activos financieros que se enmarcan en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos

B4.1.3

para percibir flujos de efectivo contractuales se gestionan para generar flujos de efectivo en forma de
cobros contractuales durante la vida del instrumento. Es decir, la entidad gestiona los activos mantenidos
en la cartera para percibir esos flujos de efectivo contractuales concretos (en lugar de gestionar el
rendimiento global de la cartera conservando y vendiendo activos). Para determinar si los flujos de
efectivo se materializan mediante la percepcion de flujos de efectivo contractuales de los activos
financieros, hay que considerar la frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores,
los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas futura. No obstante,
las ventas en si mismas no determinan el modelo de negocio y, por ello, no pueden considerarse de forma
aislada. En su lugar, es la informacion sobre las ventas pasadas y sobre las expectativas de ventas futuras
la que da evidencia del modo de alcanzar el objetivo declarado de la entidad en lo que respecta a la
gestion de los activos financieros y, mas especificamente, el modo en que se obtienen los flujos de
efectivo. La entidad debe considerar la informacién sobre las ventas pasadas en el contexto de los motivos
de estas ventas y de las condiciones que existian en ese momento en comparacion con las actuales.

Aunque el objetivo del modelo de negocio de la entidad sea mantener activos financieros para percibir
flujos de efectivo contractuales, no por eso dicha entidad ha de mantener todos los instrumentos hasta el
vencimiento. Por ello, la entidad puede tener como modelo de negocio el mantenimiento de activos
financieros para percibir flujos de efectivo contractuales aun cuando se hayan producido o se espere que
se produzcan en el futuro ventas de esos activos.

B4.1.3A El modelo de negocio puede consistir en mantener activos para percibir flujos de efectivo aun cuando la

entidad venda activos financieros en caso de aumento del riesgo de crédito de los mismos. Para
determinar si ha habido un aumento del riesgo de crédito de los activos, la entidad debe tener en cuenta
informacion razonable y fundamentada, incluso de caracter prospectivo. Independientemente de su
frecuencia y valor, las ventas ocasionadas por un aumento del riesgo de crédito de los activos no son
incoherentes con un modelo de negocio cuyo objetivo sea mantener activos financieros para percibir flujos
de efectivo contractuales, porque la calidad crediticia de estos activos es pertinente para la capacidad de
la entidad de percibir tales flujos de efectivo contractuales. La realizacion de actividades de gestion del
riesgo de crédito para minimizar las posibles pérdidas crediticias por deterioro del crédito es un elemento
integrante del modelo de negocio. La venta de un activo financiero porque haya dejado de cumplir los
criterios crediticios especificados en la politica de inversiones documentada de la entidad es un ejemplo
de una venta producida por un aumento del riesgo de crédito. No obstante, en ausencia de tal politica, la
entidad podra demostrar de otra manera que la venta se ha producido por un aumento del riesgo de
crédito.

B4.1.3B Las ventas que se produzcan por otras razones, como las que se realicen para gestionar el riesgo de

concentracion del crédito (sin un aumento del riesgo de crédito del activo), pueden ser también coherentes
con un modelo de negocio cuyo objetivo sea mantener activos financieros para percibir flujos de efectivo
contractuales. En concreto, dichas ventas pueden ser coherentes con ese modelo de negocio si son
infrecuentes (aunque tengan un valor significativo) o si tienen un valor insignificante consideradas de
forma tanto individual como agregada (aunque sean frecuentes). Si en una cartera tales ventas son algo
mas que infrecuentes y tienen un valor algo mas que insignificante (consideradas tanto de forma individual
como agregada), la entidad habra de evaluar si son coherentes con el objetivo de la entidad de percibir
flujos de efectivo contractuales y como contribuyen a lograrlo. Que sea un tercero el que imponga el
requisito de vender los activos financieros o que se trate de una actividad discrecional de la entidad no es
pertinente para esta evaluacién. El aumento de la frecuencia o el valor de las ventas en un periodo
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concreto no es necesariamente incoherente con el objetivo de mantener activos financieros para percibir
flujos de efectivo contractuales si la entidad puede explicar los motivos de las ventas y demostrar por qué
no reflejan un cambio en su modelo de negocio. Ademas, las ventas pueden ser coherentes con el objetivo
de mantener activos financieros para percibir flujos de efectivo contractuales si aquellas se realizan
cuando esta proximo el vencimiento de los activos financieros y el producto de esas ventas se
corresponden aproximadamente con los ingresos a percibir de los flujos de efectivo contractuales

pendientes.

Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de casos en los que el objetivo del modelo de negocio de la
entidad puede ser el mantenimiento de activos financieros para percibir flujos de efectivo contractuales.
Esta lista no es exhaustiva. Ademas, los ejemplos no pretenden tratar todos los factores que pueden ser
pertinentes para la evaluacion del modelo de negocio de la entidad, ni especificar la importancia relativa

de esos factores.

Ejemplo

Analisis

Ejemplo 1

La entidad mantiene inversiones para percibir flujos
de efectivo contractuales. Sus necesidades de
financiacion son previsibles y el vencimiento de sus
activos financieros coincide con sus necesidades de
financiacion estimadas.

La entidad realiza actividades de gestién del riesgo
de crédito con el objetivo de minimizar las pérdidas
crediticias. Anteriormente, se han venido
produciendo ventas cuando el riesgo de crédito de
los activos financieros ha aumentado de forma tal
que estos han dejado de cumplir los criterios
crediticios especificados en la politica de
inversiones documentada de la entidad. Ademas, ha
habido ventas infrecuentes debido a necesidades de
financiacion no previstas.

Los informes dirigidos al personal clave de la
direccion se centran en la calidad crediticia de los
activos financieros y en el rendimiento contractual.
La entidad hace también un seguimiento de los
valores razonables de los activos financieros, asi
como de otras variables.

Aunque la entidad tiene en consideracion,
entre otra informacion, los valores razonables
de los activos financieros desde la perspectiva
de su liquidez (es decir, el importe de efectivo
que obtendria si tuviera que vender los
activos), su objetivo es mantener los activos
financieros para percibir los flujos de efectivo
contractuales. Las ventas no contradecirian
ese objetivo si se hicieran en respuesta a un
aumento del riesgo de crédito de los activos,
por ejemplo, porque estos dejen de cumplir los
criterios crediticios especificados en la politica
de inversiones documentada de la entidad. Las
ventas infrecuentes resultantes de
necesidades de financiacion no previstas (por
ejemplo, en un escenario de tensién) tampoco
contradecirian ese objetivo, aunque tales
ventas tengan un valor significativo.

Ejemplo 2

La entidad tiene como modelo de negocio la compra
de carteras de activos financieros, tales como
préstamos. Estas carteras pueden incluir o no
activos financieros con deterioro crediticio.

Si no se atiende dentro de plazo al pago de los
préstamos, la entidad trata de obtener los flujos de
efectivo contractuales de diversas formas: por
ejemplo, contactando con el deudor por correo, por
teléfono u otros medios. La entidad tiene como
objetivo percibir flujos de efectivo contractuales y no
gestiona ninguno de los préstamos de su cartera con
el objetivo de obtener flujos de efectivo mediante su
venta.

En algunos casos, realiza permutas de tipos de
interés para cambiar el tipo de interés de activos
financieros concretos dentro de una cartera de un
tipo variable a otro fijo.

El objetivo del modelo de negocio de la entidad
es mantener los activos financieros para
percibir los flujos de efectivo contractuales.

El mismo analisis se aplicaria aunque la
entidad no esperase percibir todos los flujos de
efectivo contractuales (por ejemplo, algunos de
los activos financieros presentan ya deterioro
crediticio en el momento del reconocimiento
inicial).

Ademas, el hecho de que la entidad haya
contratado derivados para modificar los flujos
de efectivo de la cartera no altera en si su
modelo de negocio.
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Ejemplo

Analisis

Ejemplo 3

La entidad tiene un modelo de negocio cuyo objetivo
consiste en originar préstamos a clientes y
venderlos posteriormente a un vehiculo de
titulizacion. EI vehiculo de titulizacion emite
instrumentos dirigidos a inversores.

La entidad controla ese vehiculo y, por tanto, lo
incluye en la consolidacion.

El vehiculo de titulizacion percibe los flujos de
efectivo contractuales resultantes de los préstamos
y los transmite a sus inversores.

Se presume, a efectos de este ejemplo, que los
préstamos siguen reconociéndose en el estado de
situacion financiera consolidado, ya que no son
dados de baja en cuentas por el vehiculo de

El grupo consolidado origina los préstamos con
el objetivo de mantenerlos para percibir los
flujos de efectivo contractuales.

No obstante, la entidad que los origina tiene
como objetivo la obtencién de los flujos de
efectivo de la cartera de préstamos mediante
la venta de estos al vehiculo de titulizacion, por
lo que, alos efectos de sus estados financieros
separados, se considerara que no gestiona la
cartera para percibir flujos de efectivo
contractuales.

titulizacion.

Ejemplo Analisis
Ejemplo 4 El objetivo del modelo de negocio de la entidad es
Una entidad financiera mantiene activos mantener los activos financieros para percibir los

financieros para satisfacer necesidades de
liqguidez en caso de que se produzca un
escenario de tension (por ejemplo, una retirada
masiva de depdsitos bancarios). La entidad no
prevé la venta de esos activos excepto en tal
escenario.

La entidad vigila la calidad crediticia de los
activos financieros y que su objetivo al
gestionarlos es percibir los flujos de efectivo
contractuales. La entidad evalua el rendimiento
de los activos tomando como base los ingresos
ordinarios por intereses devengados y las
pérdidas crediticias que se hayan producido.

No obstante, también hace un seguimiento del
valor razonable de los activos financieros desde
la perspectiva de su liquidez para asegurar que
el efectivo que se obtendria si necesitase
venderlos en un escenario de tensién bastaria
para atender a sus necesidades de liquidez. La
entidad realiza periddicamente ventas de valor
insignificante para asegurar la existencia de
liquidez.

flujos de efectivo contractuales.

El analisis no cambiaria aunque, con ocasién de un
escenario de tension previo, la entidad hubiera
tenido que efectuar ventas de valor significativo
para satisfacer sus necesidades de liquidez.
Anéalogamente, la realizacion de ventas recurrentes
de valor insignificante no es incoherente con el
mantenimiento de activos financieros para la
obtencion de flujos de efectivo contractuales

Por el contrario, si la entidad mantiene activos
financieros para satisfacer sus necesidades de
liquidez diarias y el cumplimiento de este objetivo
implica la realizacion de ventas frecuentes de valor
significativo, el modelo de negocio de la entidad no
consistira en mantener activos financieros para
percibir flujos de efectivo contractuales.

Anéalogamente, si la entidad se ve obligada por su
regulador a realizar ventas rutinarias de activos
financieros para demostrar que estos son liquidos y
el valor de los activos vendidos es significativo, su
modelo de negocio no consistird en mantener
activos financieros para percibir flujos de efectivo
contractuales. Que sea un tercero el que imponga
el requisito de vender los activos financieros o que
se trate de una actividad discrecional de la entidad
no es pertinente para este analisis.
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Modelo de negocio cuyo objetivo es percibir flujos de efectivo contractuales y vender
activos financieros

B4.1.4A La entidad puede mantener activos financieros en un modelo de negocio cuyo objetivo consista en percibir

flujos de efectivo contractuales y vender activos financieros. En este tipo de modelo de negocio, el
personal clave de la direccidn de la entidad ha tomado la decisidén de que, para cumplir ese objetivo, son
esenciales tanto la obtencion de flujos de efectivo contractuales como la venta de activos financieros.
Existen varios objetivos que pueden ser coherentes con este tipo de modelo de negocio. Por ejemplo, el
objetivo puede consistir en gestionar las necesidades de liquidez diarias, mantener un determinado perfil
de rendimiento por intereses o coordinar la duracion de los activos financieros con la de los pasivos que
dichos activos estan financiando. Para lograr este objetivo, la entidad obtendra flujos de efectivo
contractuales y también vendera activos financieros.

B4.1.4B Comparado con un modelo de negocio cuyo objetivo sea mantener activos financieros para percibir flujos

de efectivo contractuales, este modelo de negocio implicard habitualmente ventas de activos mas
frecuentes y de mayor valor. La explicacién esta en que la venta de activos financieros es esencial para
cumplir el objetivo del modelo de negocio y no solo accesoria. Por lo demas, no hay en este modelo un
minimo de frecuencia o valor de las ventas, porque tanto la obtencién de flujos de efectivo contractuales
como la venta de activos financieros son esenciales para cumplir el objetivo.

B4.1.4C Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de casos en que el objetivo del modelo de negocio de la
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entidad puede ser tanto el cobro de flujos de efectivo contractuales como la venta de activos financieros.
Esta lista no es exhaustiva. Ademas, los ejemplos no pretenden describir todos los factores que pueden
ser pertinentes para la evaluacion del modelo de negocio de la entidad, ni especificar la importancia
relativa de esos factores.

Ejemplo Analisis

Ejemplo 5 El objetivo del modelo de negocio se
consigue percibiendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos
financieros. La entidad decidira
continuamente como se maximiza el
rendimiento de la cartera hasta que haya que
invertir el efectivo, si percibiendo los flujos de
efectivo contractuales o vendiendo activos
financieros.

La entidad prevé desembolsos de capital dentro
de unos pocos afios. Asi pues, invierte su
exceso de efectivo en activos financieros a corto
y largo plazo para financiar los desembolsos
cuando surja la necesidad. Por otra parte,
muchos de los activos financieros tienen una
vida contractual que excede del periodo de
inversion previsto de la entidad.

Por el contrario, considérese el caso de una
entidad que prevé una salida de efectivo en
cinco afos para financiar desembolsos de
capital e invierte el exceso de efectivo en
activos financieros a corto plazo. Cuando las
inversiones vencen, reinvierte el efectivo en
Los administradores responsables de la cartera | nuevos activos financieros a corto plazo. La
son retribuidos sobre la base del rendimiento | entidad mantiene esta estrategia hasta que
global generado por esta. se necesitan los fondos, en cuyo momento
utiliza los ingresos de los activos financieros
que vencen para financiar el desembolso de
capital. Antes del vencimiento solo se hacen
ventas de valor insignificante (a menos que
haya un aumento del riesgo de crédito). El
objetivo de este modelo de negocio opuesto
es mantener activos financieros para percibir
flujos de efectivo contractuales.

La entidad mantendra, pues, activos financieros
para percibir flujos de efectivo contractuales v,
cuando surja la oportunidad, vendera activos
financieros para reinvertir el efectivo en otros
activos financieros con mayor rendimiento.
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Ejemplo Analisis

Ejemplo 6 El objetivo del modelo de negocio es
maximizar el rendimiento de la cartera para
atender las necesidades de liquidez diarias y
la entidad alcanza ese objetivo percibiendo
flujos de efectivo contractuales y vendiendo
activos financieros. En otras palabras, tanto
la percepcion de flujos de efectivo
contractuales como la venta de activos
financieros son esenciales para cumplir el
objetivo del modelo de negocio.

Una entidad financiera mantiene activos
financieros para atender sus necesidades de
liqguidez diarias. Trata de minimizar los costes de
gestion de estas necesidades de liquidez y, por
ello, gestiona activamente el rendimiento de la
cartera. El rendimiento se compone de los flujos
de efectivo contractuales percibidos y las
pérdidas y ganancias por la venta de activos
financieros.

En consecuencia, la entidad mantiene activos
financieros para percibir flujos de efectivo
contractuales y vende activos financieros con
objeto de reinvertir en otros activos financieros
de mayor rendimiento o de lograr una mejor
coordinacion con la duracioén de sus pasivos. En
el pasado, esta estrategia ha dado lugar a una
actividad de ventas frecuentes y estas ventas
han sido por un valor significativo. Se prevé que
esta actividad continuara en el futuro.

Ejemplo 7 El objetivo del modelo de negocio es
financiar los pasivos por contratos de seguro.
Para cumplirlo, la entidad percibe flujos de
efectivo contractuales a medida que vencen
y vende activos financieros para mantener el
perfil deseado de la cartera de activos. Por
ello, tanto la percepcion de flujos de efectivo
contractuales como la venta de activos
financieros son esenciales para cumplir el
objetivo del modelo de negocio.

Una aseguradora mantiene activos financieros
para financiar pasivos por contratos de seguro.
Utiliza los flujos de efectivo contractuales de los
activos financieros para liquidar los pasivos por
contratos de seguro a medida que vencen. Para
garantizar que los flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros sean
suficientes para liquidar los pasivos, realiza una
actividad significativa de compras y ventas de
forma regular con objeto de reequilibrar su
cartera de activos y atender las necesidades de
flujos de efectivo a medida que surjan.

Otros modelos de negocio

Los activos financieros se valoraran al valor razonable con cambios en el resultado cuando no se
mantengan en un modelo de negocio cuyo objetivo sea mantener activos para percibir flujos de efectivo
contractuales o en un modelo de negocio cuyo objetivo se consiga tanto percibiendo flujos de efectivo
contractuales como vendiendo activos financieros (véase también el parrafo 5.7.5). Un modelo de negocio
que implica una valoracion al valor razonable con cambios en el resultado es aquel en el que la entidad
gestiona los activos financieros con el objetivo de obtener flujos de efectivo a través de la venta de los
activos. La entidad toma las decisiones basandose en los valores razonables de los activos y gestiona
estos con el fin de obtener esos valores razonables. En este caso, el objetivo de la entidad comportara
generalmente una actividad de compras y ventas. Incluso si la entidad percibe flujos de efectivo
contractuales mientras mantiene los activos financieros, el objetivo de este modelo de negocio no se
consigue tanto percibiendo flujos de efectivo contractuales como vendiendo activos financieros. Ello se
debe a que la obtencion de esos flujos no es esencial para cumplir el objetivo del modelo de negocio, sino
que es accesoria.

Una cartera de activos financieros que se gestiona, y cuyo rendimiento se evalua, sobre la base del valor
razonable [segun se describe en el parrafo 4.2.2, letra (b)] no se mantiene para percibir flujos de efectivo
contractuales, ni tampoco para percibir flujos de efectivo contractuales y vender activos financieros. La
entidad se centra principalmente en la informacién sobre el valor razonable y utiliza esa informacién para
evaluar el rendimiento de los activos y tomar las decisiones. Ademas, una cartera de activos financieros
que se ajuste a la definicion de mantenida para negociar no se mantiene para percibir flujos de efectivo
contractuales, ni tampoco para percibir flujos de efectivo contractuales y vender activos financieros. En
este tipo de cartera, la percepcion de flujos de efectivo contractuales es solo accesoria para el logro del
objetivo del modelo de negocio. Por consiguiente, la valoracion debe hacerse al valor razonable con
cambios en el resultado.
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B4.1.7

Flujos de efectivo contractuales que son solo pagos de principal e intereses sobre
el principal pendiente

El parrafo 4.1.1, letra (b), obliga a la entidad a clasificar los activos financieros sobre la base de las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales si esos activos se mantienen en un modelo de
negocio cuyo objetivo sea mantener activos para percibir flujos de efectivo contractuales o en un modelo
de negocio cuyo objetivo se consiga tanto percibiendo flujos de efectivo contractuales como vendiendo
activos financieros, a menos que sea de aplicacion lo establecido en el parrafo 4.1.5. A tal efecto, los
parrafos 4.1.2, letra (b), y 4.1.2A, letra (b), obligan a la entidad a determinar si los flujos de efectivo
contractuales del activo son solo pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente.

B4.1.7A Los flujos de efectivo contractuales que son solo pagos de principal y de los intereses sobre el principal

pendiente son coherentes con un acuerdo de préstamo basico. En un acuerdo de préstamo basico, los
elementos mas significativos del interés son generalmente la contraprestacion por el valor temporal del
dinero (véanse los parrafos B4.1.9A a B4.1.9E) y el riesgo de crédito. No obstante, en un acuerdo de este
tipo, el interés también incluye la contraprestacion por otros riesgos (por ejemplo, el riesgo de liquidez) y
costes (por ejemplo, los costes administrativos) de un préstamo basico asociados al mantenimiento del
activo financiero por un determinado periodo. Ademas, el interés puede incluir un margen de beneficio
que sea coherente con un acuerdo de préstamo béasico. En circunstancias econémicas extremas, el
interés puede ser negativo, por ejemplo, si el tenedor de un activo financiero paga de forma explicita o
implicita por el depésito de su dinero por un determinado periodo (y ese pago excede de la
contraprestacion que recibe por el valor temporal del dinero, el riesgo de crédito y otros riesgos y costes
de un préstamo basico). No obstante, las condiciones contractuales que introducen en los flujos de
efectivo contractuales una exposicion a riesgos o volatilidad no relacionada con un acuerdo de préstamo
basico, tal como la exposicion a cambios en los precios de instrumentos de patrimonio o de materias
primas, no dan lugar a flujos de efectivo contractuales que son solo pagos de principal e intereses sobre
el principal pendiente. Un activo financiero comprado u originado puede ser un acuerdo de préstamo
basico independientemente de que revista o no la forma juridica de préstamo.

B4.1.7B De conformidad con el parrafo 4.1.3, letra (a), el principal es el valor razonable del activo financiero en el

B4.1.8

momento del reconocimiento inicial. No obstante, el importe del principal puede cambiar a lo largo de la
vida del activo financiero (por ejemplo, si hay reembolsos de principal).

La entidad evaluara si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente en relacién con la moneda en la que esté denominado el activo financiero.

B4.1.8A A la hora de evaluar si los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero son coherentes con un

B4.1.9

acuerdo de préstamo basico, es posible que la entidad deba examinar los distintos elementos del interés
por separado. La evaluacion del interés debe centrarse en aquello por lo que se compensa a la entidad y
no en el importe de la compensacion que recibe la entidad. Ahora bien, dicho importe podria apuntar a
que se esta compensando a la entidad por algo distinto de los riesgos y costes de un préstamo basico.
Los flujos de efectivo contractuales no son coherentes con un acuerdo de préstamo basico si estan
indexados a una variable que no es un riesgo o coste de un préstamo basico (por ejemplo, el valor de
instrumentos de patrimonio o el precio de una materia prima) o si representan una parte de los ingresos
ordinarios o los beneficios del deudor, aun cuando tales condiciones contractuales sean habituales en el
mercado en el que opera la entidad.

Una caracteristica de los flujos de efectivo contractuales de algunos activos financieros es el
apalancamiento. El apalancamiento aumenta la variabilidad de los flujos de efectivo contractuales, de tal
forma que no tengan las caracteristicas econdmicas del interés. Son ejemplos de activos financieros que
incluyen apalancamiento los contratos independientes de opcidn, los contratos a plazo y los de permuta
financiera. Por ello, estos contratos no cumplen la condicion de los parrafos 4.1.2, letra (b), y 4.1.2A, letra
(b), y no pueden valorarse posteriormente al coste amortizado o al valor razonable con cambios en otro
resultado global.

Contraprestacion por el valor temporal del dinero

B4.1.9A El valor temporal del dinero es el elemento del interés que ofrece una contraprestacion ligada simplemente

al transcurso del tiempo. El valor temporal del dinero no ofrece, pues, ninguna contraprestacion por otros
riesgos o costes asociados a la tenencia del activo financiero. Para evaluar si este elemento ofrece una
contraprestacion ligada simplemente al transcurso del tiempo, la entidad aplicara su juicio y considerara
factores pertinentes, tales como la moneda en la que se denomine el activo financiero y el plazo por el
que se establezca el tipo de interés.

B4.1.9B No obstante, en algunos casos, el elemento valor temporal del dinero puede modificarse (es decir, es
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imperfecto). Es lo que ocurre cuando, por ejemplo, se ajusta periddicamente el tipo de interés de un activo
financiero, pero la frecuencia de ese reajuste no coincide con el plazo del tipo de interés (por ejemplo, el
tipo de interés se reajusta cada mes al tipo a un afio), o cuando el tipo de interés de un activo financiero
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se reajusta periddicamente a un promedio de tipos de interés a corto y largo plazo concretos. En estos
casos, la entidad debe evaluar la modificacion para determinar si los flujos de efectivo contractuales
representan solo pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente. En algunas circunstancias,
la entidad puede hacer esa determinacién realizando una evaluacion cualitativa del elemento valor
temporal del dinero, mientras que, en otras circunstancias, tendra que hacer una evaluacion cuantitativa.

B4.1.9C Al evaluar un elemento valor temporal del dinero modificado, lo que se pretende es determinar la medida
en que los flujos de efectivo contractuales (sin descontar) puedan diferir de los flujos de efectivo (sin
descontar) que se habrian producido de no haberse modificado el elemento valor temporal del dinero
(flujos de efectivo de referencia). Por ejemplo, si el activo financiero evaluado lleva aparejado un tipo de
interés variable que se ajusta todos los meses al tipo de interés a un afo, la entidad comparara ese activo
con un instrumento financiero de condiciones contractuales y riesgo de crédito idénticos, pero cuyo tipo
de interés variable se ajuste mensualmente al tipo de interés a un mes. Si el elemento valor temporal del
dinero modificado puede dar lugar a flujos de efectivo contractuales (sin descontar) significativamente
diferentes de los flujos de efectivo de referencia (sin descontar), el activo financiero no cumple la condicion
de los parrafos 4.1.2, letra (b), y 4.1.2A, letra (b). Para hacer esta determinacion, la entidad debe
considerar el efecto del elemento valor temporal del dinero modificado en cada ejercicio y de forma
acumulada a lo largo de la vida del instrumento financiero. El motivo por el que el tipo de interés se
establece de esta forma no es pertinente para el analisis. Si resulta evidente, con poco o ningun andlisis,
que los flujos de efectivo contractuales (sin descontar) del activo financiero evaluado pueden ser (0 no
ser) significativamente diferentes de los flujos de efectivo de referencia (sin descontar), la entidad no
necesita realizar una evaluacion detallada.

B4.1.9D Al evaluar un elemento valor temporal del dinero modificado, la entidad debe tener en cuenta los factores
que puedan afectar a los flujos de efectivo contractuales futuros. Por ejemplo, si la entidad esta evaluando
un bono a cinco afos y el tipo de interés variable se ajusta cada seis meses a un tipo a cinco afnos, la
entidad no podra concluir que los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de principal e intereses
sobre el principal pendiente basandose tan solo en que la curva del tipo de interés en el momento de la
evaluacion es tal que la diferencia entre un tipo de interés a cinco afios y otro a seis meses no es
significativa. En lugar de ello, la entidad debe considerar también si la relacion entre el tipo de interés a
cinco anos y el tipo a seis meses puede cambiar a lo largo de la vida del instrumento de tal forma que los
flujos de efectivo contractuales (sin descontar) durante la vida de este sean significativamente diferentes
de los flujos de efectivo de referencia (sin descontar). No obstante, la entidad debe considerar solo los
escenarios razonablemente posibles, no todos los posibles. Si la entidad concluye que los flujos de
efectivo contractuales (sin descontar) son significativamente diferentes de los flujos de efectivo de
referencia (sin descontar), el activo financiero no cumple la condicién de los parrafos 4.1.2, letra (b), y
4.1.2A, letra (b), y, por tanto, no puede valorarse al coste amortizado o al valor razonable con cambios en
otro resultado global.

B4.1.9E En algunos paises, los tipos de interés los fijan las administraciones publicas o una autoridad reguladora.
Esta regulacion oficial de los tipos de interés puede encuadrarse, por ejemplo, en una politica
macroeconomica general o tratar de animar a las entidades a invertir en un sector concreto de la
economia. En algunos de estos casos, el objetivo del elemento valor temporal del dinero no es ofrecer
una contraprestacion ligada simplemente al transcurso del tiempo. Con todo y no obstante lo establecido
en los parrafos B4.1.9A a B4.1.9D, el tipo de interés regulado se considerara un indicador del elemento
valor temporal del dinero a efectos de la aplicacion de las condiciones de los parrafos 4.1.2, letra (b), y
4.1.2A, letra (b), si ese tipo de interés regulado ofrece una contraprestacion que sea coherente en
términos generales con el transcurso del tiempo y no comporta una exposicion a los riesgos o la volatilidad
de los flujos de efectivo contractuales que sea incoherente con un acuerdo de préstamo basico.

Condiciones contractuales que modifican el calendario o el importe de los flujos de
efectivo contractuales

B4.1.10 Si sobre un activo financiero recae una condicién contractual en virtud de la cual puedan modificarse el
calendario o el importe de los flujos de efectivo contractuales (por ejemplo, si el activo puede pagarse por
anticipado antes del vencimiento o si puede ampliarse su duracion), la entidad debe determinar si los
flujos de efectivo contractuales que puedan generarse durante la vida del instrumento debido a esa
condicion contractual son solamente pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente. Para ello,
la entidad debe evaluar los flujos de efectivo contractuales que puedan generarse antes y después de la
modificacion de los flujos de efectivo contractuales, con independencia de la probabilidad de que ocurra
esa modificacion. Es posible que tenga que evaluar también la naturaleza de cualquier hecho contingente
(es decir, el desencadenante) que modifique el calendario o el importe de los flujos de efectivo
contractuales. Aunque la naturaleza del hecho contingente en si misma no es un factor determinante para
evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de principal e intereses, puede ser un indicio.
Comparese, por ejemplo, un instrumento financiero con un tipo de interés que se ajuste a un tipo mas
elevado si el deudor no realiza un determinado nimero de pagos con un instrumento financiero con un
tipo de interés que se ajuste a un tipo mas elevado si un indice bursatil especificado alcanza un
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determinado nivel. Es mas probable en el primer caso que los flujos de efectivo contractuales durante la
vida del instrumento sean solo pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente debido a la
relacion entre los pagos no satisfechos y el aumento del riesgo de crédito. En ese primer caso, la
naturaleza del hecho contingente esta directamente relacionada con cambios en los riesgos y costes de
un préstamo basico, y la modificacion de los flujos de efectivo contractuales va en la misma direccion que
dichos cambios. (Véase también el parrafo B4.1.18)

B4.1.10A En algunos casos, una caracteristica contingente da lugar a flujos de efectivo contractuales que son

B4.1.11

coherentes con un acuerdo de préstamo basico tanto antes como después de la modificacion de los flujos
de efectivo contractuales, pero la naturaleza del propio hecho contingente no estd directamente
relacionada con cambios en los riesgos y costes de un préstamo basico. Por ejemplo, supongase que el
tipo de interés de un préstamo se ajusta por un importe determinado si el deudor logra una reduccion de
las emisiones de carbono especificada contractualmente. En tal caso, a efectos del parrafo B4.1.10, el
activo financiero tendria flujos de efectivo contractuales que serian solo pagos de principal e intereses
sobre el principal pendiente Unicamente si, en cualquiera de los escenarios contractualmente posibles,
los flujos de efectivo contractuales no difiriesen de manera considerable de los flujos de efectivo
contractuales de un instrumento financiero con condiciones contractuales idénticas, pero desprovisto de
la caracteristica contingente. En algunas circunstancias, es posible que la entidad sea capaz de hacer
esa determinacion realizando una evaluacion cualitativa, pero, en otras circunstancias, puede que deba
hacer una evaluacién cuantitativa. Si resulta evidente, con poco o ningun analisis, que los flujos de efectivo
contractuales no son significativamente diferentes, la entidad no necesitara llevar a cabo una evaluacion
detallada.

Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de condiciones contractuales que dan lugar a flujos de
efectivo contractuales que son solo pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente:

(a) un tipo de interés variable que constituye la contraprestacion por el valor temporal del dinero, por
el riesgo de crédito asociado al importe de principal pendiente durante un determinado periodo
(la contraprestacion por el riesgo de crédito puede determinarse solo en el momento del
reconocimiento inicial y, asi, puede ser fija) y por otros riesgos y costes de un préstamo basico,
asi como un margen de beneficio;

(b) una condicién contractual con arreglo a la cual el emisor (es decir, el deudor) puede pagar por
anticipado un instrumento de deuda o el tenedor (es decir, el acreedor) puede devolver un
instrumento de deuda al emisor antes del vencimiento y el importe pagado por anticipado
representa sustancialmente los importes no pagados de principal e intereses sobre el principal
pendiente, que puede incluir una remuneracion razonable por la resolucion anticipada del
contrato, y

(c) una condicién contractual con arreglo a la cual el emisor o el tenedor pueden ampliar el
vencimiento contractual de un instrumento de deuda (es decir, una opcion de ampliacion) y las
condiciones de la opciéon de ampliaciéon dan lugar a flujos de efectivo contractuales durante el
periodo de ampliacion que son solo pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente,
que puede incluir una remuneracion adicional razonable por la ampliacion del contrato.

B4.1.12 No obstante lo dispuesto en el parrafo B4.1.10, un activo financiero que cumpliria la condicién recogida

en los parrafos 4.1.2, letra (b), y 4.1.2A, letra (b), de no ser por una condicion contractual que permite al
emisor pagar (o le obliga a pagar) por anticipado un instrumento de deuda o permite (u obliga) al tenedor
a devolver al emisor un instrumento de deuda antes del vencimiento podra valorarse al coste amortizado
o al valor razonable con cambios en otro resultado global [siempre que se cumpla la condicién recogida
en el parrafo 4.1.2, letra (a), o la condicion recogida en el parrafo 4.1.2A, letra (a)] si:

(a) la entidad adquiere u origina el activo financiero con una prima o descuento sobre el importe
nominal contractual;

(b) el importe pagado por anticipado representa, esencialmente, el importe nominal contractual y el
interés contractual devengado (pero no pagado), que puede incluir una remuneracion razonable
por la resolucién anticipada del contrato, y

(c) cuando la entidad reconoce inicialmente el activo financiero, el valor razonable de la caracteristica
de pago anticipado es insignificante.

B4.1.12A A efectos de la aplicacion de los parrafos B4.1.11, letra (b), y B4.1.12, letra (b), e independientemente

del hecho o circunstancia que ocasione la resolucion anticipada del contrato, la parte podra pagar o recibir
una remuneracion razonable por dicha resolucion anticipada. Por ejemplo, la parte podra pagar o recibir
una remuneracion razonable cuando decida resolver el contrato anticipadamente (o provoque de otra
forma la resolucion anticipada).

B4.1.13 Los ejemplos siguientes ilustran flujos de efectivo contractuales que son solo pagos de principal e
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intereses sobre el principal pendiente. Esta lista no es exhaustiva.
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Instrumento

Analisis

Instrumento A

El instrumento A es un bono con una fecha de
vencimiento determinada. Los pagos de
principal e intereses sobre el principal pendiente
estan vinculados a un indice de inflaciéon de la
moneda en la que se emitio el instrumento. El
vinculo de inflacion no esta apalancado y el
principal esta protegido.

Los flujos de efectivo contractuales son solo
pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente. La vinculacion de los
pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente a un indice de inflacion
no apalancado tiene el efecto de ajustar el
valor temporal del dinero a un nivel actual. En
otras palabras, el tipo de interés del
instrumento refleja el interés «real». En
consecuencia, los importes de los intereses
son contraprestaciones por el valor temporal
del dinero sobre el importe de principal
pendiente.

No obstante, si los pagos por intereses
estuvieran indexados a otra variable, como
los resultados del deudor (por ejemplo, los
ingresos netos del deudor) o un indice
bursatil, los flujos de efectivo contractuales
no serian pagos de principal e intereses
sobre el principal pendiente (a menos que la
indexacion a los resultados del deudor diera
lugar a un ajuste que solo compensase al
tenedor por los cambios en el riesgo de
crédito del instrumento, de forma que los
flujos de efectivo contractuales serian solo
pagos de principal e intereses). Ello se debe
a que los flujos de efectivo contractuales
reflejarian un rendimiento incoherente con un
acuerdo de préstamo basico (véase el
parrafo B4.1.7A).

Instrumento B

El instrumento B es un instrumento de tipo de
interés variable con una fecha de vencimiento
determinada que permite al prestatario optar por
el tipo de interés de mercado de forma continua.
Por ejemplo, en cada fecha de ajuste del tipo de
interés, el prestatario puede optar por pagar el
LIBOR a tres meses durante un periodo de tres
meses o el LIBOR a un mes durante un periodo
de un mes.

Los flujos de efectivo contractuales son solo
pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente, puesto que el interés
pagado durante la vida del instrumento
refleja la contraprestacion por el valor
temporal del dinero, por el riesgo de crédito
asociado al instrumento y por otros riesgos y
costes de un préstamo basico, asi como un
margen de beneficio (véase el parrafo
B4.1.7A). El hecho de que el LIBOR se ajuste
durante la vida del instrumento no impide en
si mismo que este responda a esa condicion.
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Instrumento

Analisis

En cambio, si el prestatario pudiera optar por
pagar un tipo de interés a un mes que se
ajustase cada tres meses, el tipo de interés
se estaria ajustando con una frecuencia que
no coincidiria con el plazo del tipo de interés.
Por consiguiente, el elemento valor temporal
del dinero se modificaria. Analogamente,
también se modificaria el elemento valor
temporal del dinero si un instrumento tuviera
un tipo de interés contractual que se basase
en un plazo que excediera de la vida residual
del instrumento (por ejemplo, si por un
instrumento con un vencimiento a cinco anos
se pagase un tipo variable que se ajustara
periédicamente, pero que siempre reflejara
un vencimiento a cinco afios). La explicacion
se encuentra en que el interés a pagar en
cada periodo estaria desconectado del
periodo de intereses.

En estos casos, la entidad debe evaluar
cualitativa o cuantitativamente los flujos de
efectivo contractuales comparandolos con los
de un instrumento que sea idéntico en todos
los aspectos, excepto en que el plazo del tipo
de interés coincide con el periodo de
intereses, para determinar si los flujos de
efectivo son solo pagos de principal e
intereses sobre el principal pendiente. (Véase
el parrafo B4.1.9E, que contiene directrices
sobre los tipos de interés regulados).

Por ejemplo, para evaluar un bono a cinco
afios por el que se pague un tipo variable que
se ajuste cada seis meses, pero que siempre
refleje un vencimiento a cinco afos, la
entidad debe considerar los flujos de efectivo
contractuales de un instrumento que se
ajuste cada seis meses a un tipo de interés a
seis meses, pero que, por lo demas, sea
idéntico.

El mismo analisis se aplicaria si el prestatario
pudiera elegir entre los diversos tipos hechos
publicos por el prestamista (como ocurre, por
ejemplo, cuando el prestatario puede optar
entre el tipo de interés variable a un mes y el
tipo a tres meses publicados por el
prestamista).

Instrumento C

El instrumento C es un bono con una fecha de
vencimiento determinada y por el que se paga
un tipo de interés de mercado variable. Ese tipo
de interés variable esta sujeto a un limite.

Los flujos de efectivo contractuales tanto de:

(a) un instrumento que tiene un tipo de
interés fijo, como de

(b) un instrumento que tiene un tipo de
interés variable
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son pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente en la medida en que el
interés refleje la contraprestacion por el valor
temporal del dinero, por el riesgo de crédito
asociado al instrumento durante la duracién
del instrumento y por otros riesgos y costes
de un préstamo basico, asi como un margen
de beneficio. (Véase el parrafo B4.1.7A).

Por consiguiente, un instrumento que sea
una combinacién de (a) y (b) (por ejemplo, un
bono con un tipo de interés maximo) puede
tener flujos de efectivo que sean solo pagos
de principal e intereses sobre el principal
pendiente. Esta condicidn contractual puede
reducir la variabilidad de los flujos de efectivo
al establecer un limite en el tipo de interés
variable (por ejemplo, un limite maximo y
minimo del tipo de interés) o puede
incrementar la variabilidad del flujo de
efectivo porque un tipo fijjo pasa a ser
variable.

Instrumento D El hecho de que un préstamo con
responsabilidad personal esté respaldado por
una garantia real no afecta en si mismo al
analisis de si los flujos de efectivo
contractuales son solo pagos de principal e
intereses sobre el principal pendiente.

El instrumento D es un préstamo con
responsabilidad personal, respaldado por una
garantia real.

Instrumento E El tenedor debe analizar las condiciones
contractuales del instrumento financiero
para determinar si dan lugar a flujos de
efectivo que son solo pagos de principal e
intereses sobre el principal pendiente y, por
ello, son coherentes con un acuerdo de
préstamo basico.

El instrumento E es emitido por un banco
regulado y tiene una fecha de vencimiento
determinada. Se paga por él un tipo de interés
fijo y todos los flujos de efectivo contractuales
son no discrecionales.

No obstante, el emisor esta sujeto a legislacion | Ese andlisis no debe tener en cuenta los
que permite o exige que un o6rgano nacional | pagos que deban hacerse en Vvirtud
decisorio imponga pérdidas a los tenedores de | solamente de la facultad del 6rgano nacional
determinados instrumentos, entre ellos este | decisorio de imponer pérdidas a los
instrumento E, en circunstancias concretas. Por | tenedores del instrumento E. Ello se debe a
ejemplo, el érgano nacional decisorio puede | que esa facultad, y los pagos resultantes, no
rebajar el importe nominal del instrumento E 0 | son condiciones contractuales del
convertir este en un nuamero fijo de acciones | instrumento financiero.

ordinarias del emisor si llega a la conclusion de En

que este Ultimo esta teniendo dificultades cambio, los flujos de - efectivo

contractuales no son solo pagos de principal

];Ealg(r:’r::r:t;io gc;?c\?gzél o nees(iZSIit:cum C”aeF;]':jil e intereses sobre el principal pendiente si las
pa%os P condiciones contractuales del instrumento

financiero permiten o exigen que el emisor u
otra entidad impongan pérdidas al tenedor
(por ejemplo, rebajando el importe nominal o
convirtiendo el instrumento en un namero fijo
de acciones ordinarias del emisor), en la
medida en que estas condiciones
contractuales sean ciertas, aunque la
probabilidad de que se impongan tales
pérdidas sea remota.
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Instrumento EA Los flujos de efectivo contractuales son solo
pagos de principal e intereses sobre el

El instrumento EA es un préstamo con un tipo el .
principal pendiente.

de interés que se ajusta cada ejercicio en un
numero fijo de puntos basicos si el deudor ha | La entidad examina si los flujos de efectivo
logrado durante el ejercicio anterior una | contractuales que podrian generarse tanto
reduccién de las emisiones de carbono | antes como después de cada modificacion de
especificada contractualmente. los flujos de efectivo contractuales son solo

El méaximo posible de los ajustes acumulados pagos de principal e intereses (véase el
no conllevaria una modificacion considerable parrafo B4.1.10).

del tipo de interés del préstamo. Si se produce el hecho contingente que
consiste en alcanzar el objetivo de reduccién
de las emisiones de carbono, el tipo de
interés se ajusta en un numero fijo de puntos
basicos, lo que da lugar a flujos de efectivo
contractuales que son coherentes con un
acuerdo de préstamo basico. El unico motivo
por el que la entidad no puede concluir —sin
una nueva evaluacion— si los flujos de
efectivo del activo financiero son solo pagos
de principal e intereses es que la naturaleza
del propio hecho contingente no esta
directamente relacionada con cambios en los
riesgos y costes de un préstamo basico.

Por tanto, la entidad evalla si, en todos los
escenarios contractualmente posibles, los
flujos de efectivo contractuales no diferirian
de manera considerable de los flujos de
efectivo contractuales de un instrumento
financiero con condiciones contractuales
idénticas, pero sin la caracteristica
contingente ligada a las emisiones de
carbono (véase el parrafo B4.1.10A).

Dado que los ajustes a lo largo de la vida del
instrumento no darian lugar a flujos de
efectivo contractuales considerablemente
diferentes, la entidad concluye que los flujos
de efectivo contractuales del préstamo
corresponden solo a pagos de principal e
intereses sobre el principal pendiente.

B4.1.14 Los ejemplos siguientes ilustran flujos de efectivo contractuales que no son solo pagos de principal e
intereses sobre el principal pendiente. Esta lista no es exhaustiva.

Instrumento Analisis

Instrumento F El tenedor debe analizar el bono convertible

El instrumento F es un bono convertible en un | €1 SY integridad.

ndmero fijo de instrumentos de patrimonio del | Los flujos de efectivo contractuales no son
emisor. pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente porque reflejan un
rendimiento que es incoherente con un
acuerdo de préstamo basico (véase el
parrafo B4.1.7A); es decir, el rendimiento
esta vinculado al valor del patrimonio neto del
emisor.
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Instrumento G Los flujos de efectivo contractuales no son
solo pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente.

El instrumento G es un préstamo por el que se | Los importes de los intereses no son
paga un tipo de interés variable inverso (es | contraprestaciones por el valor temporal del
decir, un tipo que tiene una relacion inversa con | dinero sobre el importe de principal
los tipos de interés del mercado). pendiente.

Instrumento H Los flujos de efectivo contractuales no son
pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente. Ello se debe a que el
emisor puede tener que diferir los pagos de
intereses y a que los importes de los
intereses diferidos no devengan intereses
Por el instrumento H se paga un tipo de interés | adicionales. Como resultado, los importes de
de mercado, pero no puede hacerse el pago de | los intereses no son contraprestaciones por
los intereses a menos que el emisor pueda | el valor temporal del dinero sobre el importe
mantenerse solvente inmediatamente después. | de principal pendiente.

El instrumento H es un instrumento perpetuo,
pero el emisor puede rescatarlo en cualquier
momento y pagar al tenedor el importe nominal
mas los intereses devengados.

Los intereses diferidos no devengan intereses | Si los importes diferidos devengasen
adicionales. intereses, los flujos de efectivo contractuales
podrian ser pagos de principal e intereses
sobre el principal pendiente.

El hecho de que el instrumento H sea
perpetuo no significa en si mismo que los
flujos de efectivo contractuales no sean
pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente. En efecto, un
instrumento perpetuo tiene opciones de
ampliacion continuas (y multiples). Estas
opciones pueden dar lugar a flujos de efectivo
contractuales que sean pagos de principal e
intereses sobre el principal pendiente si los
pagos de intereses son obligatorios y deben
pagarse a perpetuidad.

Asimismo, el hecho de que el instrumento H
sea rescatable no significa que los flujos de
efectivo contractuales no sean pagos de
principal e intereses sobre el principal
pendiente a menos que sea rescatable a un
importe que no refleje sustancialmente el
pago del principal pendiente y los intereses
sobre ese principal pendiente. Aun en el caso
de que el importe del rescate incluya un
importe que compense razonablemente al
tenedor por la resolucion anticipada del
instrumento, los fluos de efectivo
contractuales podrian ser pagos de principal
e intereses sobre el principal pendiente.
(Véase también el parrafo B4.1.12)
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Instrumento | Los flujos de efectivo contractuales no son
solo pagos de principal e intereses sobre el

El instrumento | es un préstamo con un tipo de L .
principal pendiente.

interés que se ajusta cada ejercicio a fin de
seguir la evolucion de un indice de precios del | Los flujos de efectivo contractuales estan
carbono definido por el mercado durante el | indexados a una variable (el indice de precios
ejercicio anterior. del carbono), que no es un riesgo o coste de
un préstamo basico. Por tanto, los flujos de
efectivo contractuales no son coherentes con
un acuerdo de préstamo basico (véase el
parrafo B4.1.8A).

B4.1.15 En algunos casos, un activo financiero genera flujos de efectivo contractuales que se describen como

principal e intereses, pero que no representan el pago de principal e intereses sobre el principal pendiente,
segun se describe en los parrafos 4.1.2, letra (b), 4.1.2A, letra (b), y 4.1.3 de esta Norma.

B4.1.16 Puede darse este caso si el activo financiero representa una inversién en activos o flujos de efectivo

concretos, de modo que los flujos de efectivo contractuales no constituyen solo pagos de principal e
intereses sobre el principal pendiente. Por ejemplo, si las condiciones contractuales establecen un
aumento de los flujos de efectivo del activo financiero a medida que aumente el nUmero de automéviles
que utilice una via de peaje concreta, los flujos de efectivo contractuales seran incoherentes con un
acuerdo de préstamo basico. En consecuencia, el instrumento no cumple la condicién de los parrafos
4.1.2, letra (b), y 4.1.2A, letra (b).

B4.1.16A La situacion descrita en el parrafo B4.1.15 también puede darse si un activo financiero tiene

caracteristicas de «ausencia de responsabilidad personal», esto es, si el derecho ultimo de la entidad a
recibir flujos de efectivo esta limitado contractualmente a los flujos de efectivo generados por activos
especificos. En otras palabras, la entidad esta expuesta principalmente al riesgo de rendimiento de los
activos especificos, no al riesgo de crédito del deudor. Por ejemplo, el derecho ultimo de un acreedor a
recibir flujos de efectivo podria estar limitado contractualmente a los flujos de efectivo generados por
activos especificos de una entidad estructurada.

B4.1.17 No obstante, el hecho de que un determinado activo financiero tenga caracteristicas de ausencia de

responsabilidad personal no impide necesariamente que dicho activo cumpla la condicién de los parrafos
4.1.2, letra (b), y 4.1.2A, letra (b). En estas situaciones, el acreedor habra de evaluar («examinar por
transparencia») el vinculo entre los activos subyacentes o los flujos de efectivo concretos y los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero objeto de clasificacion a fin de determinar si los flujos de
efectivo contractuales son pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente. La entidad debera
examinar igualmente el modo en que dicho vinculo se ve afectado por otros acuerdos contractuales, como
la deuda subordinada o los instrumentos de patrimonio emitidos por el deudor. Si las condiciones del
activo financiero dan lugar a otros flujos de efectivo o limitan esos flujos de forma incoherente con la
condicién de ser pagos representativos de principal e intereses, el activo financiero no cumplira la
condicion de los parrafos 4.1.2, letra (b), y 4.1.2A, letra (b). El hecho de que los activos subyacentes sean
activos financieros o activos no financieros no afecta, en si mismo, a esta evaluacion.

B4.1.18 Una determinada caracteristica de los flujos de efectivo contractuales no afectara a la clasificacion del

activo financiero si puede tener tan solo un efecto minimo sobre dichos flujos del activo. A fin de verificar
si ello es asi, la entidad debe considerar el efecto probable de esa caracteristica en cada ejercicio y de
forma acumulada a lo largo de la vida del instrumento financiero. Ademas, si una caracteristica de los
flujos de efectivo contractuales puede tener un efecto algo mas que minimo sobre esos flujos (en un solo
ejercicio o de forma acumulada), pero no se trata de una caracteristica cierta, no afectara a la clasificacion
del activo financiero. Se considera que no es una caracteristica cierta de los flujos de efectivo aquella que
solo afecta a estos cuando se produce un hecho extremadamente excepcional, sumamente anémalo y
muy improbable.

B4.1.19 En la casi totalidad de las transacciones de préstamo, el instrumento del acreedor se clasifica en relacion
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con los instrumentos de otros acreedores del mismo deudor. Un instrumento que esté subordinado a otros
instrumentos puede tener flujos de efectivo contractuales que sean pagos de principal e intereses sobre
el principal pendiente si el impago del deudor constituye un incumplimiento contractual y el tenedor tiene
derecho contractual a los importes impagados de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente aun cuando el deudor se halle en quiebra. Por ejemplo, una cuenta comercial a cobrar que
clasifique al acreedor entre los acreedores generales cumplira la condicion de tener pagos de principal e
intereses sobre el principal pendiente. Este sera el caso aunque el deudor haya emitido préstamos
respaldados por una garantia real, o que, en caso de quiebra, otorgara al tenedor prioridad sobre los
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derechos de los acreedores generales con respecto a la garantia real, pero no afectara al derecho
contractual del acreedor general al principal no pagado y otros importes adeudados.

Instrumentos vinculados contractualmente

B4.1.20 En algunos tipos de transacciones con caracteristicas de ausencia de responsabilidad personal, el emisor

puede dar prioridad a los pagos a los tenedores de activos financieros utilizando multiples instrumentos
vinculados contractualmente (tramos). A cada tramo se le atribuye un grado de prioridad que especifica
el orden en que se le atribuyen los flujos de efectivo generados por el emisor a partir del conjunto
subyacente de instrumentos financieros. El orden de prioridad de los pagos a los tenedores de dichos
tramos se establece mediante una estructura de pagos en cascada que crea concentraciones de riesgo
de crédito y se traduce en un reparto desproporcionado de los déficits de efectivo del conjunto subyacente
entre los tramos. En estas situaciones, los tenedores de un determinado tramo solo tienen derecho a los
pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente si el emisor genera suficientes flujos de efectivo
para efectuar los pagos a los tramos de prioridad mas alta. En tales tipos de transacciones, los tenedores
de un tramo deberan aplicar los parrafos B4.1.21 a B4.1.26 en lugar del parrafo B4.1.17.

B4.1.20A Existen transacciones con varios instrumentos de deuda y que parecen reunir las caracteristicas

B4.1.21

descritas en el parrafo B4.1.20, pero que, en realidad, son acuerdos de préstamo estructurados para
proporcionar una mayor cobertura del riesgo de crédito a un acreedor (o a un grupo de acreedores). Por
ejemplo, supdngase que se crea una entidad estructurada con el fin de que posea los activos subyacentes
que generaran los flujos de efectivo necesarios para el reembolso al acreedor. Dicha entidad estructurada
emite instrumentos de deuda de rango superior e inferior. El acreedor posee el instrumento de deuda de
rango superior y la entidad patrocinadora de la entidad estructurada que posee el instrumento de deuda
de rango inferior carece de la capacidad practica para vender este Ultimo sin que el pago del instrumento
de rango superior se vuelva exigible. Los tenedores de tales instrumentos de deuda deberan aplicar los
parrafos B4.1.7 a B4.1.19 en lugar de los parrafos B4.1.21 a B4.1.26.

En las transacciones con instrumentos vinculados contractualmente, como se describe en el parrafo
B4.1.20, un tramo solo tendra las caracteristicas propias de los flujos de efectivo que son pagos de
principal e intereses sobre el principal pendiente si:

(a) las condiciones contractuales del tramo que se esta evaluando para su clasificacion (sin examinar
el conjunto subyacente de instrumentos financieros) dan lugar a flujos de efectivo que son solo
pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente (por ejemplo, el tipo de interés del
tramo no esta vinculado a un indice de materias primas);

(b) el conjunto subyacente de instrumentos financieros tiene las caracteristicas de los flujos de
efectivo establecidas en los parrafos B4.1.23y B4.1.24,y

(c) la exposicion al riesgo de crédito en el conjunto subyacente de instrumentos financieros inherente

al tramo es igual o menor que la exposicion al riesgo de crédito del conjunto subyacente de
instrumentos financieros (por ejemplo, la calificacion crediticia del tramo que se esta evaluando
para su clasificacion es igual o mayor que la que se aplicaria a un tramo unico que financiase el
conjunto subyacente de instrumentos financieros).

B4.1.22 La entidad debe efectuar un examen por transparencia hasta que determine el conjunto subyacente de

instrumentos que estén generando (no simplemente transmitiendo) los flujos de efectivo. Este es el
conjunto subyacente de instrumentos financieros..

B4.1.23 El conjunto subyacente debe estar compuesto por uno o mas instrumentos que tengan flujos de efectivo

contractuales que sean solo pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente. A efectos de la
evaluacion pertinente, el conjunto subyacente puede incluir instrumentos financieros que no estén
comprendidos en el ambito de aplicacion de los requisitos de clasificacion (véase la seccién 4.1), pero
que tengan flujos de efectivo contractuales equivalentes a pagos exclusivamente de principal e intereses
sobre el principal pendiente (por ejemplo, algunas cuentas a cobrar por arrendamiento). No obstante, las
cuentas a cobrar por arrendamiento que estén sujetas al riesgo de valor residual, 0 que comprendan
pagos por arrendamiento variables indexados a una variable que no sea un riesgo o coste de un préstamo
basico (por ejemplo, los precios de alquiler del mercado), no tendran flujos de efectivo contractuales
equivalentes a pagos exclusivamente de principal e intereses sobre el principal pendiente.

B4.1.24 El conjunto subyacente de instrumentos puede incluir instrumentos que:

(a) reduzcan la variabilidad de los flujos de efectivo de los instrumentos a que se refiere el parrafo
B4.1.23 y, cuando se combinen con los instrumentos a que se refiere el parrafo B4.1.23, den
lugar a flujos de efectivo que sean solo pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente
(por ejemplo, una opcion techo o suelo de tipo de interés o un contrato que reduzca el riesgo de
crédito de algunos o todos los instrumentos del parrafo B4.1.23), o
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(b) hagan concordar los flujos de efectivo de los tramos con los flujos de efectivo del conjunto de
instrumentos subyacentes a que se refiere el parrafo B4.1.23 para solventar las diferencias
unicamente en lo siguiente:

(i) el tipo de interés: si es fijo o variable;

(ii) la moneda en la que los flujos de efectivo se denominen, incluida la inflacién en esa
moneda, o

(iii) el calendario de los flujos de efectivo.

B4.1.25 Si algun instrumento del conjunto no cumple las condiciones del parrafo B4.1.23 o del parrafo B4.1.24,

no se cumplira la condicion del parrafo B4.1.21, letra (b). En esta evaluacion, puede no ser necesario un
analisis detallado del conjunto, instrumento por instrumento. En todo caso, la entidad debe aplicar su juicio
profesional y realizar un analisis suficiente para determinar si los instrumentos del conjunto cumplen las
condiciones de los parrafos B4.1.23 y B4.1.24. (Véase también el parrafo B4.1.18, que contiene directrices
sobre las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales que tienen solo efectos minimos).

B4.1.26 Si el tenedor no puede evaluar las condiciones del parrafo B4.1.21 en el momento del reconocimiento

inicial, el tramo se valorara al valor razonable con cambios en el resultado. Si el conjunto subyacente de
instrumentos puede variar después del reconocimiento inicial, de forma que no cumpla ya las condiciones
de los parrafos B4.1.23 y B4.1.24, el tramo no cumplira las condiciones del parrafo B4.1.21 y debera
valorarse al valor razonable con cambios en el resultado. No obstante, si el conjunto subyacente incluye
instrumentos respaldados por garantias reales en activos que no cumplen las condiciones de los parrafos
B4.1.23 y B4.1.24, la posibilidad de tomar posesion de esos activos se descartara a efectos de la
aplicacion del presente parrafo, a menos que la entidad haya adquirido el tramo con la intencion de
controlar la garantia real.

Opcion de designar un activo financiero o un pasivo financiero al valor
razonable con cambios en el resultado (secciones 4.1y 4.2)

B4.1.27 Con sujecion a las condiciones establecidas en los parrafos 4.1.5y 4.2.2, esta Norma permite a la entidad

designar un activo financiero, un pasivo financiero o un grupo de instrumentos financieros (activos
financieros, pasivos financieros o ambos) al valor razonable con cambios en el resultado cuando al
hacerlo se obtenga informacién mas pertinente.

B4.1.28 La decisién de la entidad de designar un activo financiero o un pasivo financiero al valor razonable con

cambios en el resultado es similar a la eleccion de una politica contable (aunque, a diferencia de lo que
sucede en esta, no se exige su aplicacion coherente a todas las transacciones similares). Cuando la
entidad puede hacer esta eleccion, el parrafo 14, letra (b), de la NIC 8 exige que la politica elegida dé
lugar a que los estados financieros proporcionen informacion mas fiable y pertinente sobre los efectos de
las transacciones, otros sucesos o condiciones que afecten a la situacion financiera, el rendimiento
financiero o los flujos de efectivo de la entidad. Por ejemplo, en el caso de la designacion de un pasivo
financiero al valor razonable con cambios en el resultado, el parrafo 4.2.2 establece las dos circunstancias
en las que se cumple el requisito de obtencién de informacion mas pertinente. Por lo tanto, para optar por
tal designacion, de acuerdo con el parrafo 4.2.2, la entidad debera demostrar que concurre una o ambas
de esas circunstancias.

La designacion elimina o reduce de forma significativa una asimetria contable

B4.1.29 La valoracion de un activo financiero o de un pasivo financiero y la clasificaciéon de los cambios que se

reconozcan en su valor vienen determinadas por la clasificacion del elemento y por el hecho de que sea
0 no parte de una relacién de cobertura designada. Esos requisitos pueden crear una incoherencia en la
valoracion o en el reconocimiento (a veces denominada «asimetria contable») cuando, por ejemplo, en
ausencia de una designacion al valor razonable con cambios en el resultado, un activo financiero se
clasifica como posteriormente valorado al valor razonable con cambios en el resultado y un pasivo que la
entidad considera relacionado se valora posteriormente al coste amortizado (sin reconocer los cambios
en el valor razonable). En estas circunstancias, la entidad puede concluir que sus estados financieros
proporcionarian informacién mas pertinente si tanto el activo como el pasivo se valoran al valor razonable
con cambios en el resultado.

B4.1.30 Los ejemplos siguientes muestran casos en los que puede cumplirse esta condicion. En todos ellos, la

76

entidad solo puede servirse de tal condicion para designar activos financieros o pasivos financieros al
valor razonable con cambios en el resultado si cumple el principio del parrafo 4.1.5 o del parrafo 4.2.2,
letra (a):

(a) La entidad tiene contratos que estan dentro del ambito de aplicacion de la NIIF 17 (cuya
valoracion incorpora informacion actual) y activos financieros que considera relacionados y que
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en otro caso se valorarian al valor razonable con cambios en otro resultado global o al coste
amortizado.

(b) La entidad tiene activos financieros y/o pasivos financieros que comparten un riesgo, tal como el
riesgo de tipo de interés, que da lugar a cambios de signo opuesto en el valor razonable y que
tienden a compensarse entre si. No obstante, solo algunos de los instrumentos se valoraran al
valor razonable con cambios en el resultado (por ejemplo, los que son derivados o los que se han
clasificado como mantenidos para negociar). También es posible que no se cumplan los
requisitos sobre contabilidad de coberturas, por ejemplo, porque no se cumplan los requisitos
para la eficacia de la cobertura a que se refiere el parrafo 6.4.1.

(c) La entidad tiene activos financieros y/o pasivos financieros que comparten un riesgo, tal como el
riesgo de tipo de interés, que da lugar a cambios de signo opuesto en el valor razonable que
tienden a compensarse entre si, y ninguno de esos activos financieros o pasivos financieros
cumple los requisitos para ser designado como instrumento de cobertura porque no esta valorado
al valor razonable con cambios en el resultado. Ademas, en ausencia de una contabilidad de
coberturas, se producen incoherencias significativas en el reconocimiento de las pérdidas y
ganancias. Por ejemplo, la entidad ha financiado un grupo especifico de préstamos emitiendo
bonos negociados en el mercado cuyos cambios en el valor razonable tienden a compensarse
entre si. Si, ademas, la entidad compra y vende regularmente los bonos, pero rara vez o nunca
compra o vende los préstamos, la informacion tanto sobre los préstamos como sobre los bonos
al valor razonable con cambios en el resultado eliminara la incoherencia en el momento del
reconocimiento de las pérdidas y ganancias que, de otro modo, se produciria en caso de
valorarse ambos al coste amortizado y de reconocer una pérdida o ganancia cada vez que se
recomprase un bono.

B4.1.31 En casos como los descritos en el parrafo anterior, la designacion en el momento del reconocimiento
inicial de los activos financieros o pasivos financieros al valor razonable con cambios en el resultado, que
en otras circunstancias no se valorarian asi, puede eliminar o reducir significativamente la incoherencia
en la valoracién o en el reconocimiento y proporcionar informacion mas pertinente. A efectos practicos,
no es necesario que la entidad suscriba todos los activos y pasivos causantes de la incoherencia en la
valoraciéon o en el reconocimiento exactamente al mismo tiempo. Se permite un desfase razonable,
siempre que cada transaccion se designe al valor razonable con cambios en el resultado en el momento
de su reconocimiento inicial y, en ese momento, se prevea que las transacciones restantes se realizaran.

B4.1.32 No seria aceptable la designacion al valor razonable con cambios en el resultado de solo alguno de los
activos financieros y pasivos financieros causantes de la incoherencia si, al hacerlo, no se eliminase o
redujese significativamente dicha incoherencia y, por tanto, no se proporcionase informacion mas
pertinente. No obstante, podria ser aceptable designar solo algunos dentro de una serie de activos
financieros o pasivos financieros similares siempre que, al hacerlo, se consiga una reduccion significativa
(y probablemente mayor que con otras designaciones permitidas) de la incoherencia. Por ejemplo,
supongase que la entidad tiene varios pasivos financieros similares que suman 100 u. m. y varios activos
financieros similares que suman 50 u. m., pero que se valoran sobre bases diferentes. La entidad reduciria
significativamente la incoherencia en la valoracion designando al valor razonable con cambios en el
resultado, en el momento del reconocimiento inicial, todos los activos y solo algunos pasivos (por ejemplo,
pasivos individuales que, en conjunto, sumen 45 u. m.). No obstante, puesto que la designacién al valor
razonable con cambios en el resultado solamente puede aplicarse a la totalidad de un instrumento
financiero, la entidad, en este ejemplo, tendria que designar uno o mas pasivos en su integridad. No
podria designar ni un componente de un pasivo (por ejemplo, los cambios en el valor atribuible solamente
a un riesgo, tales como los cambios en un tipo de interés de referencia) ni una parte (es decir, un
porcentaje) de un pasivo.

Gestion y evaluacion del rendimiento de un grupo de pasivos financieros o de
activos financieros y pasivos financieros sobre la base del valor razonable

B4.1.33 La entidad puede gestionar y evaluar el rendimiento de un grupo de pasivos financieros o de activos
financieros y pasivos financieros de forma que, al valorarlos al valor razonable con cambios en el
resultado, se obtenga informacién mas pertinente. En este caso, el acento se pone en la forma en que la
entidad gestiona y evalua el rendimiento, no en la naturaleza de sus instrumentos financieros.

B4.1.34 Por ejemplo, la entidad puede servirse de esta condiciéon para designar pasivos financieros al valor
razonable con cambios en el resultado si cumple el principio a que se refiere el parrafo 4.2.2, letra (b), y
tiene activos financieros y pasivos financieros que comparten uno o mas riesgos y estos riesgos se
gestionan y evallan sobre la base del valor razonable de acuerdo con una politica documentada de
gestion de activos y pasivos. Un ejemplo podria ser el de una entidad que ha emitido «productos
estructurados» que contienen multiples derivados implicitos y gestiona los riesgos resultantes sobre la
base del valor razonable utilizando una combinacién de instrumentos financieros derivados y no
derivados.
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B4.1.35 Como se ha sefialado anteriormente, esta condicién depende de la forma en que la entidad gestione y

evalue el rendimiento del grupo de instrumentos financieros de que se trate. De acuerdo con ello (y con
sujecion al requisito de la designacion en el momento del reconocimiento inicial), la entidad que designe
pasivos financieros al valor razonable con cambios en el resultado sobre la base de esta condicion
designara de la misma forma todos los pasivos financieros que cumplan los requisitos que sean
gestionados y evaluados conjuntamente.

B4.1.36 No es necesario que la documentacién de la estrategia de la entidad sea muy pormenorizada, pero debe

B4.3.1

B4.3.2

B4.3.3

B4.3.4

B4.3.5
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ser suficiente para demostrar el cumplimiento del parrafo 4.2.2, letra (b). Dicha documentacion no se
exige para cada elemento; puede confeccionarse para la cartera en su conjunto. Por ejemplo, si el sistema
de gestion del rendimiento de un departamento, tal como haya sido aprobado por el personal clave de la
direccion de la entidad, demuestra claramente que el rendimiento se evalua sobre esta base, no se exige
documentacion adicional que demuestre el cumplimiento del parrafo 4.2.2, letra (b).

Derivados implicitos (seccion 4.3)

Cuando la entidad pasa a ser parte en un contrato hibrido con un contrato principal que no es un activo
que esté comprendido dentro del ambito de aplicacion de esta Norma, el parrafo 4.3.3 la obliga a
especificar los derivados implicitos, a evaluar si hay que separarlos del contrato principal y, en los casos
en que se exija separarlos, a valorarlos al valor razonable en el momento del reconocimiento inicial y
posteriormente al valor razonable con cambios en el resultado.

Si un contrato principal no tiene vencimiento establecido o predeterminado y representa una participacion
residual en el patrimonio neto de la entidad, sus caracteristicas econdmicas y riesgo son los de un
instrumento de patrimonio, y un derivado implicito tendria que poseer caracteristicas del patrimonio neto
de la misma entidad para ser considerado estrechamente relacionado. Si el contrato principal no es un
instrumento de patrimonio y cumple la definicidon de instrumento financiero, entonces sus caracteristicas
economicas y sus riesgos son las de un instrumento de deuda.

Un derivado implicito que no sea una opcién (como un contrato a plazo o un contrato de permuta
financiera implicitos) se separara del contrato principal teniendo en cuenta sus condiciones sustantivas,
ya sean explicitas o implicitas, de forma que tenga un valor razonable nulo al ser reconocido inicialmente.
Un derivado implicito basado en opciones (como una opcion implicita de venta o de compra, una opcién
implicita suelo o techo o una opcién implicita sobre una permuta financiera) se separara del contrato
principal sobre la base de las condiciones explicitas de la opcién. El importe en libros inicial del contrato
principal sera el importe residual que quede después de la separacion del derivado implicito.

Generalmente, los distintos derivados implicitos de un contrato hibrido individual se tratan como un Unico
derivado implicito compuesto. No obstante, los derivados implicitos que se clasifiquen como patrimonio
neto (véase la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion) se contabilizaran por separado de los que
se clasifiquen como activos o pasivos. Ademas, si un contrato hibrido tiene mas de un derivado implicito
y estos derivados se refieren a diferentes exposiciones al riesgo y son facilmente separables e
independientes uno de otro, se contabilizaran cada uno por separado.

En los ejemplos que siguen, las caracteristicas econémicas y los riesgos de un derivado implicito no estan
estrechamente relacionados con el contrato principal [véase el parrafo 4.3.3, letra (a)]. En ellos,
suponiendo que se cumplan las condiciones establecidas en el parrafo 4.3.3, letras (b) y (c), la entidad
contabilizara el derivado implicito por separado del contrato principal:

(a) Una opcién de venta implicita en un instrumento que permite al tenedor obligar al emisor a
recomprar el instrumento por un importe, en efectivo o con otros activos, que varia en funcién de
los cambios en un precio o un indice correspondientes a instrumentos de patrimonio o a materias
primas no esta estrechamente relacionada con el instrumento de deuda principal.

(b) Una opcién o una clausula automatica de ampliacion del plazo de vencimiento de un instrumento
de deuda no estan estrechamente relacionadas con el instrumento de deuda principal a menos
que en el mismo momento de la ampliacion se produzca un ajuste simultaneo al tipo de interés
corriente de mercado aproximado. Si la entidad emite un instrumento de deuda y el tenedor
suscribe una opcion de compra sobre el mismo instrumento a favor de un tercero, el emisor
considerara esta opcion de compra como la ampliacién del plazo de vencimiento del instrumento
siempre que pueda estar obligado a facilitar o participar en la nueva comercializacion del
instrumento como resultado del ejercicio de la opcion de compra.

(c) Los pagos de principal o intereses indexados a un instrumento de patrimonio que estén implicitos
en un instrumento de deuda principal o en un contrato de seguro principal y que produzcan el
efecto de que el importe del interés o del principal queden indexados al valor de instrumentos de
patrimonio no estan estrechamente relacionados con el instrumento principal porque los riesgos
inherentes al contrato principal y al derivado implicito son diferentes.
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(d) Los pagos de principal o interés indexados a una materia prima que estén implicitos en un
instrumento de deuda principal o en un contrato de seguro principal y que produzcan el efecto de
que el importe del interés o del principal queden indexados al precio de una materia prima (por
ejemplo, el oro) no estan estrechamente relacionados con el instrumento principal porque los
riesgos inherentes al contrato principal y al derivado implicito son diferentes.

(e) Una opcioén de compra, de venta o de pago anticipado implicita en un contrato de deuda principal
0 en un contrato se seguro principal no esta estrechamente relacionada con el contrato principal
a menos que:

0] el precio de ejercicio de la opcion sea aproximadamente igual, en cada fecha de ejercicio,
al coste amortizado del instrumento de deuda principal o al importe en libros del contrato
principal de seguro, o

(ii) el precio de ejercicio de una opcién de pago anticipado suponga el reembolso al
prestamista de un importe no superior al valor actual aproximado de los intereses
perdidos correspondientes al plazo restante del contrato principal; los intereses perdidos
son el resultado de multiplicar el importe principal cancelado de forma anticipada por el
tipo de interés diferencial; el tipo de interés diferencial es el exceso del tipo de interés
efectivo del contrato principal sobre el tipo de interés efectivo que la entidad recibiria en
la fecha del pago anticipado si se reinvirtiera el importe principal pagado de forma
anticipada en un contrato similar durante el plazo restante del contrato principal.

La evaluacién de si la opcién de compra o venta esta estrechamente relacionada con el contrato
de deuda principal debe realizarse antes de separar el elemento de patrimonio neto de un
instrumento de deuda convertible de acuerdo con la NIC 32.

) Los derivados de crédito que estan implicitos en un instrumento de deuda principal y permiten
que una parte (el «beneficiario») transfiera el riesgo de crédito de un determinado activo de
referencia, que puede no pertenecerle, a otra parte (el «garante») no estan estrechamente
relacionados con el instrumento de deuda principal. Dichos derivados de crédito permiten al
garante asumir el riesgo de crédito asociado al activo de referencia sin pertenecerle directamente.

Un ejemplo de contrato hibrido es un instrumento financiero que da al tenedor el derecho de revenderlo
al emisor a cambio de un importe, en efectivo u otros activos financieros, que varia segun los cambios en
un indice bursatil o de materias primas que puede aumentar o disminuir («instrumento con opcién de
venta» o puttable instrument). A menos que el emisor, al efectuar el reconocimiento inicial, designe al
instrumento con opcion de venta como un pasivo financiero valorado al valor razonable con cambios en
el resultado, habra que separar el derivado implicito (es decir, el pago del principal indexado) de acuerdo
con el parrafo 4.3.3, porque el contrato principal es un instrumento de deuda segun el parrafo B4.3.2 y el
pago de principal indexado no esta estrechamente relacionado con un instrumento de deuda principal de
acuerdo con el parrafo B4.3.5, letra (a). Como el pago por el principal puede aumentar o disminuir, el
derivado implicito es un derivado distinto de una opciéon cuyo valor esta indexado a una variable
subyacente.

En el caso de un instrumento con opcion de venta que pueda revenderse en cualquier momento por un
importe en efectivo igual a una cuota proporcional del valor del activo neto de la entidad (como las
participaciones en un fondo de inversion colectiva de capital variable o algunos productos de inversion
ligados a participaciones), el efecto de la separacién de un derivado implicito y de la contabilizacion de
cada componente es el de valorar el contrato hibrido al importe del rescate pagadero al cierre del ejercicio
si el tenedor ejerce su derecho de revender el instrumento al emisor.

En los ejemplos que siguen, las caracteristicas econdmicas y los riesgos de un derivado implicito estan
estrechamente relacionados con los del contrato principal. En estos ejemplos, la entidad no contabilizara
el derivado implicito por separado del contrato principal.

(a) Un derivado implicito en el que el subyacente es un tipo de interés o un indice de tipos de interés
que pueda cambiar el importe de los intereses que en otro caso se pagarian o recibirian en un
contrato de deuda principal o en un contrato de seguro principal que devenguen intereses esta
estrechamente relacionado con el contrato principal a menos que el contrato hibrido pueda ser
liquidado de forma tal que el tenedor no recupere de manera sustancial la inversion que haya
reconocido o que el derivado implicito pueda, por lo menos, duplicar la tasa de rendimiento inicial
del tenedor sobre el contrato principal y pueda dar lugar a una tasa de rendimiento que sea, por
lo menos, el doble del rendimiento en el mercado de un contrato con las mismas condiciones que
el contrato principal.

(b) Una opcion techo o suelo implicita sobre el tipo de interés de un contrato de deuda o de un
contrato de seguro esta estrechamente relacionada con el contrato principal si, en el momento
de emision del contrato, el limite maximo no esta por debajo del tipo de interés de mercado y el
limite minimo no esta por encima del mismo y ninguno de los dos limites esta apalancado en
relacion con el contrato principal; analogamente, las clausulas incluidas en el contrato de compra
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o venta de un activo (por ejemplo, de una materia prima) que establezcan un limite maximo o
minimo sobre el precio que se va a pagar o a recibir por el activo estan estrechamente
relacionadas con el contrato principal si tanto el limite maximo como el minimo son desfavorables
al inicio y no estan apalancados.

Un derivado implicito en moneda extranjera que proporciona una corriente de pagos por principal
o intereses denominados en una moneda extranjera y que se encuentra implicito en un
instrumento de deuda principal (por ejemplo, un bono en dos divisas) estd estrechamente
relacionado con el instrumento de deuda principal. Este derivado no se separa del instrumento
principal porque la NIC 21 Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de las monedas
extranjeras obliga a reconocer las pérdidas o ganancias en moneda extranjera sobre las partidas
monetarias en el resultado.

Un derivado implicito en moneda extranjera en un contrato principal que es un contrato de
seguros 0 no es un instrumento financiero (como un contrato para la compra o venta de elementos
no financieros cuyo precio esté denominado en moneda extranjera) esta estrechamente
relacionado con el contrato principal si no esta apalancado, no tiene una opcién y exige pagos
denominados en una de las siguientes monedas:

0] la moneda funcional de cualquier parte sustancial de ese contrato;

(i) la moneda en la que el precio del correspondiente bien o servicio que se adquiera o se
entregue o preste se denomine habitualmente para transacciones comerciales en todo
el mundo (tales como el délar estadounidense para las operaciones de petréleo crudo),
o]

(iii) una moneda que se utilice comunmente en los contratos de compra o venta de elementos
no financieros en el entorno econémico en el que la transaccion tenga lugar (por ejemplo,
una moneda relativamente estable y liquida que se utilice comunmente en las
transacciones empresariales locales o en el comercio exterior).

Una opcion de pago anticipado implicita en un instrumento segregado representativo del principal
o del interés esta estrechamente relacionada con el contrato principal si el contrato principal (i)
inicialmente es el resultado de separar el derecho a recibir flujos de efectivo contractuales de un
instrumento financiero que, en si mismo, no contenia un derivado implicito y (ii) no tiene ninguna
condicion que no esté también presente en el contrato de deuda principal original.

Un derivado implicito en un contrato de arrendamiento principal esta estrechamente relacionado
con este si (i) es un indice vinculado a la inflacién, como, por ejemplo, un indice de pagos por
arrendamiento vinculado al indice de precios al consumo (siempre que el arrendamiento no esté
apalancado y el indice se refiera a la inflaciéon del entorno econémico propio de la entidad), (ii)
comprende pagos por arrendamiento variables basados en las correspondientes ventas o (iii)
comprende pagos por arrendamiento variables basados en tipos de interés variables.

Una caracteristica implicita, dentro de un instrumento financiero principal o de un contrato de
seguro principal, esta estrechamente relacionada con el instrumento principal o con el contrato
principal si los pagos, denominados en unidades de participacion en un fondo de inversion, se
valoran por los valores corrientes de esas unidades que reflejen los valores razonables de los
activos del fondo. Una caracteristica ligada a las participaciones en un fondo de inversion es una
condicién contractual que exige pagos denominados en unidades de participacién en un fondo
de inversion interno o externo.

Un derivado implicito en un contrato de seguro esta estrechamente relacionado con el contrato
de seguro principal si ambos tienen tal grado de interdependencia que la entidad no puede valorar
el derivado implicito por separado (esto es, sin considerar el contrato principal).

Instrumentos que contienen derivados implicitos

Como sefiala el parrafo B4.3.1, cuando la entidad pasa a ser parte en un contrato hibrido con un contrato
principal que no es un activo que esté comprendido dentro del ambito de aplicacion de esta Norma y con
uno o mas derivados implicitos, el parrafo 4.3.3 la obliga a especificar estos derivados implicitos, a evaluar
si hay que separarlos del contrato principal y, en los casos en que exija separarlos, a valorarlos al valor
razonable en el momento del reconocimiento inicial y posteriormente. Estos requisitos pueden resultar
mas complejos o dar lugar a valoraciones menos fiables que la valoracion de todo el instrumento al valor
razonable con cambios en el resultado. Por ello, esta Norma permite designar todo el contrato hibrido al
valor razonable con cambios en el resultado.

B4.3.10 Esta designacion puede utilizarse tanto cuando el parrafo 4.3.3 obliga a separar los derivados implicitos
del contrato principal como cuando prohibe separarlos. No obstante, el parrafo 4.3.5 no justificaria la
designacion del contrato hibrido al valor razonable con cambios en el resultado en los casos establecidos
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en el parrafo 4.3.5, letras (a) y (b), porque al hacerlo no se reduciria la complejidad ni aumentaria la
fiabilidad.

Nueva evaluacién de derivados implicitos

De acuerdo con el parrafo 4.3.3, cuando la entidad pase a ser parte en el contrato, debera evaluar si hay
que separar un derivado implicito de su contrato principal y contabilizarlo como derivado. Se prohiben las
nuevas evaluaciones posteriores a menos que se haya producido una variacion en las condiciones del
contrato que modifique significativamente los flujos de efectivo que de otro modo se producirian de
acuerdo con él, en cuyo caso sera necesaria una nueva evaluacion. La entidad determinara si la
modificacion de los flujos de efectivo es significativa teniendo en cuenta la medida en que los flujos de
efectivo esperados asociados con el derivado implicito, con el contrato principal o con ambos han variado
y si ese cambio es significativo en relacion con los flujos de efectivo del contrato esperados inicialmente.

B4.3.12 Lo establecido en el parrafo B4.3.11 no se aplicara a los derivados implicitos en contratos adquiridos en:

B4.4.1

B4.4.2

B4.4.3

(a) una combinacién de negocios (segun se define en la NIIF 3 Combinaciones de negocios);

(b) una combinacién de entidades o negocios bajo control comun segun se describe en los parrafos
B1aB4delaNIF 3,0

(c) la formacion de un negocio conjunto segun se define en la NIIF 11 Acuerdos conjuntos

o su posible nueva evaluacion en la fecha de adquisicion @,
Reclasificacion de activos financieros (seccion 4.4)

Reclasificacion de activos financieros

El parrafo 4.4.1 obliga a la entidad a reclasificar los activos financieros si cambia su modelo de negocio
en lo que respecta a la gestion de esos activos. Se parte del supuesto de que este cambio sera muy poco
frecuente. El cambio del modelo de negocio es decidido por la alta direccion de la entidad como resultado
de cambios externos o internos y debe ser significativo para las operaciones de la entidad y demostrable
frente a terceros. Por consiguiente, solo se produce cuando la entidad inicia o deja de realizar una
actividad que es significativa para sus operaciones; por ejemplo, cuando adquiere una linea de negocio,
cuando la enajena o dispone de ella por otra via o cuando la abandona. Son ejemplos de cambios en el
modelo de negocio los siguientes:

(a) La entidad tiene una cartera de préstamos comerciales que mantiene para su venta a corto plazo.
Posteriormente adquiere una empresa que gestiona préstamos comerciales y que tiene un
modelo de negocio basado en el mantenimiento de los mismos para percibir los flujos de efectivo
contractuales. A partir de ese momento, la cartera de préstamos comerciales deja de gestionarse
para la venta y pasa a gestionarse, junto con los préstamos comerciales adquiridos, solamente
para percibir los flujos de efectivo contractuales.

(b) Una empresa de servicios financieros decide cerrar su negocio minorista de hipotecas. Deja de
aceptar nuevas transacciones y pone a la venta activamente la cartera de préstamos hipotecarios.

El cambio en el objetivo del modelo de negocio de la entidad debe ser anterior a la fecha de reclasificacion.
Por ejemplo, si una empresa de servicios financieros decide el 15 de febrero cerrar su negocio minorista
de hipotecas y ha de tener reclasificados en consecuencia todos los activos financieros afectados el 1 de
abril (el primer dia del siguiente ejercicio), a partir del 15 de febrero no debe aceptar nuevas transacciones
minoristas de hipotecas ni realizar otras actividades relacionadas con su anterior modelo de negocio.

Las situaciones siguientes no constituyen un cambio del modelo de negocio:

(a) el cambio de intencién en relacion con activos financieros concretos (incluso habiéndose
producido cambios significativos en las condiciones referidas al mercado);

(b) la desaparicién temporal de un mercado concreto de activos financieros;

(c) la transferencia de activos financieros entre distintas partes de la entidad con diferentes modelos
de negocio.

@ La NIIF 3 trata de la adquisicion de contratos con derivados implicitos en una combinacion de negocios.
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Valoracién (Capitulo 5)

B5.1.1

B5.1.2

Valoracioén inicial (seccién 5.1)

El valor razonable de un instrumento financiero en el momento del reconocimiento inicial es normalmente
el precio de la transaccion (es decir, el valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida; véase
también el parrafo B5.1.2A y la NIIF 13). No obstante, si parte de la contraprestacién pagada o recibida
es por algo distinto del instrumento financiero, la entidad aplicara el valor razonable de ese instrumento.
Por ejemplo, el valor razonable de un préstamo o una cuenta a cobrar a largo plazo que no devengue
intereses puede valorarse como el valor actual de todos los cobros de efectivo futuros descontados al tipo
o tipos de interés de mercado vigentes para un instrumento similar (similar en cuanto a la moneda, el
plazo, la clase de tipo de interés y otros factores) que tenga una calificacién crediticia similar. Todo importe
adicional prestado serd un gasto o un menor ingreso salvo que cumpla los requisitos para su
reconocimiento como algun otro tipo de activo.

Si la entidad origina un préstamo con un tipo de interés distinto del de mercado (por ejemplo, un 5 %
cuando el tipo de mercado para préstamos similares es del 8 %) y recibe como remuneracién una
comision por adelantado, reconocera el préstamo por su valor razonable, es decir, previa deduccion de
cualquier comision recibida.

B5.1.2A La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el momento del reconocimiento

B5.2.1

B5.2.2

inicial es normalmente el precio de la transaccion (es decir, el valor razonable de la contraprestacion
pagada o recibida; véase también la NIIF 13). Si la entidad determina que el valor razonable en el
momento del reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccidn segun se menciona en el parrafo
5.1.1A, contabilizara el instrumento en esa fecha de la forma siguiente:

(a) Conforme a la valoracioén exigida por el parrafo 5.1.1, si ese valor razonable esta respaldado por
un precio cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico (es decir, una variable
de nivel 1) o si se basa en una técnica de valoracion que utilice solamente datos procedentes de
mercados observables. La entidad reconocera la diferencia entre el valor razonable en el
momento del reconocimiento inicial y el precio de transaccién como pérdida o ganancia.

(b) En los demas casos, conforme a la valoracién requerida por el parrafo 5.1.1, pero ajustada para
diferir la diferencia entre el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial y el precio
de transaccion. Después del reconocimiento inicial, la entidad solo reconocera esa diferencia
diferida como pérdida o ganancia en la medida en que se deba a un cambio en un factor (incluido
el tiempo) que los participantes en el mercado tendrian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo.

Valoracién posterior (secciones 5.2y 5.3)

Si un instrumento financiero reconocido previamente como activo financiero se valora al valor razonable
con cambios en el resultado y su valor razonable se reduce por debajo de cero, sera un pasivo financiero
que se valorara de acuerdo con el parrafo 4.2.1. No obstante, los contratos hibridos con contratos
principales que sean activos que estén comprendidos dentro del ambito de aplicacion de esta Norma se
valoraran siempre de acuerdo con el parrafo 4.3.2.

El ejemplo siguiente ilustra la contabilizacion de los costes de transacciéon en la valoracién inicial y
posterior de un activo financiero valorado al valor razonable con cambios en otro resultado global, de
acuerdo con el parrafo 5.7.5 o el parrafo 4.1.2A. La entidad adquiere un activo financiero por 100 u. m.
mas una comision de compra de 2 u. m. Inicialmente, la entidad reconoce el activo por 102 u. m. El
ejercicio termina al dia siguiente, momento en el que el precio de mercado cotizado del activo es de
100 u. m. Si el activo se vendiera, se pagaria una comisiéon de 3 u. m. En esa fecha, la entidad valora el
activo en 100 u. m. (sin tener en cuenta la posible comision de venta) y reconoce una pérdida de 2 u. m.
en otro resultado global. Si el activo financiero se valora al valor razonable con cambios en otro resultado
global de acuerdo con el parrafo 4.1.2A, los costes de transaccion se amortizan en el resultado utilizando
el método del tipo de interés efectivo.

B5.2.2A La valoracion posterior de un activo financiero o pasivo financiero y el reconocimiento posterior de las
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pérdidas y ganancias descritas en el parrafo B5.1.2A deben ser coherentes con los requisitos de esta
Norma.
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Inversiones en instrumentos de patrimonio y en contratos sobre estos
instrumentos

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio y en contratos sobre estos instrumentos deben
valorarse al valor razonable. No obstante, en circunstancias concretas, el coste puede ser una estimacion
adecuada del valor razonable. Es lo que sucede si la informacién disponible reciente es insuficiente para
valorar el valor razonable o si existe toda una serie de valoraciones posibles del valor razonable y el coste
representa la mejor estimacion dentro de esa serie.

Entre los indicios de que el coste puede no ser representativo del valor razonable se encuentran los
siguientes:

(a) un cambio significativo en los resultados de la entidad participada en comparacion con los datos
recogidos en presupuestos, planes u objetivos;

(b) cambios en las expectativas de cumplimiento de los objetivos técnicos aplicables a los productos
de la entidad participada;

(c) un cambio significativo en el mercado de los instrumentos de patrimonio de la entidad participada
o de sus productos o posibles productos;

(d) un cambio significativo en la economia global o en la economia del entorno en el que opera la
entidad participada;

(e) un cambio significativo en los resultados de entidades comparables o en las valoraciones
deducibles del mercado global;

() problemas internos de la entidad participada en materia de fraude, conflictos comerciales, litigios
0 cambios en la direccion o en la estrategia;

(9) evidencia de la realizacion de transacciones externas con instrumentos de patrimonio de la
entidad participada, ya sea por esta misma (por ejemplo, una emisién reciente de instrumentos
de patrimonio), ya sea mediante transferencias de instrumentos de patrimonio entre terceros.

La lista del parrafo B5.2.4 no es exhaustiva. La entidad utilizara toda la informacién sobre los resultados
y las operaciones de la entidad participada que esté disponible después de la fecha del reconocimiento
inicial. En la medida en que se den cualesquiera de los factores pertinentes mencionados, ello puede
indicar que el coste podria no ser representativo del valor razonable. En estos casos, la entidad debe
valorar al valor razonable.

El coste nunca es la mejor estimacion del valor razonable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio cotizados (o en contratos sobre esos instrumentos).

Valoracién al coste amortizado (seccion 5.4)

Método del tipo de interés efectivo

Al aplicar el método del tipo de interés efectivo, la entidad debe especificar las comisiones que formen
parte del tipo de interés efectivo de un instrumento financiero. La descripcion de las comisiones por
servicios financieros puede no ser indicativa de la naturaleza y esencia de los servicios prestados. Las
comisiones que formen parte del tipo de interés efectivo de un instrumento financiero deben tratarse como
un ajuste del tipo de interés efectivo a menos que el instrumento financiero se valore al valor razonable
reconociendo los cambios en el valor razonable en el resultado. En estos casos, las comisiones deben
reconocerse como ingresos ordinarios o0 como gastos cuando el instrumento se reconozca inicialmente.

Entre las comisiones que forman parte del tipo de interés efectivo de un instrumento financiero se
encuentran las siguientes:

(a) Las comisiones por originacion recibidas por la entidad en relacion con la originacion o
adquisicion de un activo financiero. Estas comisiones pueden incluir la remuneracion por
actividades tales como la evaluacion de la situacion financiera del prestatario, la evaluacion y el
registro de garantias personales, garantias reales y otros acuerdos de garantia real, la
negociacion de las condiciones del instrumento, la preparacion y la tramitacion de los documentos
y el cierre de la transaccion. Van unidas a la originacién de una implicacion en el instrumento
financiero resultante.

(b) Las comisiones por compromiso recibidas por la entidad por la originacion de un préstamo cuando
el compromiso de préstamo no se valora de acuerdo con el parrafo 4.2.1, letra (a), y es probable
que la entidad celebre un acuerdo de préstamo especifico. Estas comisiones se consideran una
remuneracion por la implicacion continuada durante la adquisicion de un instrumento financiero.
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Si el compromiso se extingue sin que la entidad efectie el préstamo, la comisién se reconocera
como un ingreso ordinario en el momento del vencimiento.

(c) Las comisiones por originacion pagadas en la emision de pasivos financieros valorados al coste
amortizado. Van unidas a la originacion de una implicacion en un pasivo financiero. La entidad
debe distinguir entre las comisiones y los costes que forman parte del tipo de interés efectivo del
pasivo financiero y las comisiones de originacion y los costes de transaccion relacionados con el
derecho a prestar servicios, tales como los de gestion de inversiones.

Entre las comisiones que no forman parte del tipo de interés efectivo de un instrumento financiero y se
contabilizan de acuerdo con la NIIF 15 se encuentran las siguientes:

(a) las comisiones cobradas por la administracion de un préstamo;

(b) las comisiones por compromiso de originaciéon de un préstamo cuando el compromiso de
préstamo no se valora de acuerdo con el parrafo 4.2.1, letra (a), y es improbable que la entidad
celebre un acuerdo de préstamo especifico, y

(c) las comisiones de sindicacion de préstamos recibidas por la entidad que intercede en el préstamo,
pero que no retiene ninguna parte del paquete de préstamos para si (o que retiene una parte al
mismo tipo de interés efectivo, por un riesgo similar, que los demas participes).

Al aplicar el método del tipo de interés efectivo, la entidad debera amortizar generalmente las comisiones,
los puntos pagados o recibidos, los costes de transaccion y cualesquiera otros descuentos o primas que
se incluyan en el calculo del tipo de interés efectivo durante la vida esperada del instrumento financiero.
No obstante, utilizara un periodo mas corto cuando las comisiones, puntos de interés pagados o recibidos,
costes de transaccion y cualesquiera otros descuentos o primas se refieran a un intervalo de tiempo
menor. Este sera el caso cuando la variable con la que se relacionen las comisiones, los puntos pagados
o recibidos, los costes de transaccion y cualesquiera otros descuentos o primas se reajuste conforme a
los tipos del mercado antes del vencimiento esperado del instrumento financiero. En este caso, el periodo
de amortizacion adecuado sera el periodo transcurrido hasta la siguiente fecha de reajuste. Por ejemplo,
si un descuento o prima sobre un instrumento financiero a tipo variable refleja el interés devengado por
ese instrumento financiero desde el ultimo pago de intereses o refleja los cambios en los tipos de mercado
desde el reajuste del tipo de interés variable a los tipos de mercado, se amortizara hasta la préxima fecha
en que el interés variable se vuelva a ajustar a los tipos de mercado. Ello se debe a que el descuento o
prima se refiere al periodo transcurrido hasta la préxima fecha de ajuste, puesto que, en esa fecha, la
variable con la que se relaciona el descuento o prima (es decir, el tipo de interés) se reajusta a los tipos
de mercado. En cambio, si el descuento o prima procede de un cambio en el diferencial crediticio sobre
el tipo variable especificado en el instrumento financiero u otras variables que no se reajusten a los tipos
de mercado, se amortizara durante la vida esperada del instrumento financiero.

En el caso de los activos financieros a tipo variable y los pasivos financieros a tipo variable, la reestimacion
periddica de los flujos de efectivo para reflejar las variaciones de los tipos de interés de mercado altera el
tipo de interés efectivo. Si un activo financiero a tipo variable o un pasivo financiero a tipo variable se
reconoce inicialmente por un importe igual al principal a cobrar o a pagar al vencimiento, la reestimacion
de los pagos por intereses futuros no tiene, normalmente, ningun efecto significativo en el importe en
libros del activo o pasivo.

Si la entidad recalcula sus estimaciones de pagos o cobros (excluidas las modificaciones contempladas
en el parrafo 5.4.3 y los cambios en las estimaciones de las pérdidas crediticias esperadas), ajustara el
importe en libros bruto del activo financiero o el coste amortizado del pasivo financiero (o del grupo de
instrumentos financieros) para reflejar los flujos de efectivo contractuales estimados recalculados. La
entidad volvera a calcular el importe en libros bruto del activo financiero o el coste amortizado del pasivo
financiero como el valor actual de los flujos de efectivo contractuales estimados futuros descontados al
tipo de interés efectivo original del instrumento financiero (o al tipo de interés efectivo ajustado por la
calidad crediticia de los activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio) o, cuando
proceda, al tipo de interés efectivo revisado calculado de acuerdo con el parrafo 6.5.10. El efecto del
ajuste se reconocera como ingreso o gasto en el resultado.

En algunos casos, se considera que un activo financiero presenta deterioro crediticio ya en el momento
del reconocimiento inicial debido a que el riesgo de crédito es muy alto, y en caso de compra se adquiere
con un descuento importante. La entidad esta obligada a incluir las pérdidas crediticias esperadas iniciales
en los flujos de efectivo estimados al calcular el tipo de interés efectivo ajustado por la calidad crediticia
de los activos financieros que se considere comprados u originados con deterioro crediticio en el momento
del reconocimiento inicial. No obstante, esto no significa que haya que aplicar un tipo de interés efectivo
ajustado por la calidad crediticia solamente porque el activo financiero tenga un riesgo de crédito alto en
el momento del reconocimiento inicial.
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Costes de transaccion

Los costes de transaccién comprenden los honorarios y comisiones pagados a los agentes (incluidos los
empleados que actien como agentes de venta), asesores e intermediarios y las tasas establecidas por
las agencias reguladoras y bolsas de valores, asi como los impuestos y derechos sobre la transferencia.
Los costes de transaccion no incluyen las primas o descuentos sobre la deuda, los costes financieros, los
costes internos de administracion ni los costes de mantenimiento.

Cancelacion

Las cancelaciones pueden referirse a un activo financiero en su integridad o a una parte de él. Por
ejemplo, la entidad tiene la intencion de ejecutar una garantia real sobre un activo financiero y espera
recuperar con ello no mas del 30 % del activo. Si no hay una probabilidad razonable de recuperar flujos
de efectivo adicionales del activo, tendra que cancelar el 70 % restante.

Deterioro del valor (seccién 5.5)

Base de evaluacion individual y colectiva

Para cumplir el objetivo de reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo en
caso de aumentos significativos del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, puede ser necesario
realizar la evaluacidn de esos aumentos de forma colectiva, considerando informacion que sea indicativa
de aumentos significativos del riesgo de crédito en, por ejemplo, un grupo o subgrupo de instrumentos
financieros. Con esto se consigue que la entidad cumpla el objetivo de reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida del activo cuando haya aumentos significativos del riesgo de crédito,
aunque no exista todavia evidencia de tales aumentos significativos considerando el instrumento
individualmente.

Las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo deben reconocerse, en general, antes
de que se produzca la mora del instrumento financiero. Habitualmente, el riesgo de crédito aumenta
significativamente antes de que se produzca la mora del instrumento financiero o de que se observen en
el prestatario factores (por ejemplo, una modificaciéon o reestructuracion) causantes de retraso en los
pagos. Por consiguiente, cuando exista informacion razonable y fundamentada que sea mas bien de
caracter prospectivo que basada en la morosidad y de la que se pueda disponer sin coste ni esfuerzo
desproporcionado, debera utilizarse para evaluar los cambios en el riesgo de crédito.

No obstante, en funcién de la naturaleza de los instrumentos financieros y de la informacién sobre el
riesgo de crédito disponible en relacidn con grupos concretos de instrumentos financieros, es posible que
la entidad no sea capaz de detectar los cambios significativos en el riesgo de crédito de instrumentos
financieros individuales antes de que estos entren en mora. Asi puede ocurrir con instrumentos financieros
como los préstamos minoristas, en los que habitualmente poca o ninguna informacion sobre el riesgo de
crédito de un instrumento individual se actualiza y supervisa hasta que el cliente incumple las condiciones
contractuales. Si no se tienen en cuenta los cambios en el riesgo de crédito de instrumentos financieros
individuales antes de que estos entren en mora, una correccion de valor por pérdidas basada solamente
en informacion crediticia referida a esos instrumentos individuales no representaria fielmente los cambios
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial.

En algunas circunstancias, la entidad no dispone de informacién razonable y fundamentada que puede
obtener sin coste ni esfuerzo desproporcionado para valorar las pérdidas crediticias esperadas durante
toda la vida de un instrumento considerado individualmente. En ese caso, las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida del instrumento habran de reconocerse de forma colectiva, considerando
informacion integral sobre el riesgo de crédito. La informacién integral sobre el riesgo de crédito debe
comprender no solo la informacioén sobre morosidad, sino también toda la informacion crediticia pertinente,
incluida la de naturaleza macroeconémica de caracter prospectivo, con objeto de aproximarse al objetivo
de reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del instrumento cuando haya habido
un aumento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, basandose en los
instrumentos individualmente considerados.

A los efectos de determinar los aumentos significativos del riesgo de crédito y reconocer una correccion
de valor por pérdidas de forma colectiva, la entidad puede agrupar los instrumentos financieros basandose
en las caracteristicas del riesgo de crédito compartidas con objeto de facilitar un analisis que permita la
deteccion oportuna de los aumentos significativos del riesgo de crédito. La entidad no deberia enmascarar
esta informacién agrupando instrumentos financieros con caracteristicas de riesgo diferentes. Son
ejemplos de caracteristicas del riesgo de crédito compartidas, sin que la enumeracion sea exhaustiva, los
siguientes:

(a) el tipo de instrumento;
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(b) las calificaciones del riesgo de crédito;

(c) el tipo de garantia real;

(d) la fecha de reconocimiento inicial;

(e) el plazo restante hasta el vencimiento;

) el sector;

(9) la ubicacién geografica del prestatario, y

(h) el valor de la garantia real sobre el activo financiero si influye en la probabilidad de impago (por

ejemplo, préstamos sin responsabilidad personal en algunos paises o la ratio préstamo/valor).

El parrafo 5.5.4 obliga a reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de todos los
instrumentos financieros cuyo riesgo de crédito haya experimentado aumentos significativos desde el
reconocimiento inicial. Para cumplir este objetivo, si la entidad no puede agrupar instrumentos financieros
cuyo riesgo de crédito se considere que ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial
basandose en caracteristicas del riesgo de crédito compartidas, debera reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida del activo en relacién con una parte de los activos financieros cuyo riesgo
de crédito se considere que ha aumentado significativamente. La agregacién de instrumentos financieros
para la evaluacion colectiva de los cambios en el riesgo de crédito puede variar a lo largo del tiempo a
medida que se disponga de nueva informacién sobre grupos de instrumentos financieros o instrumentos
financieros individuales.

Calendario del reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante toda la
vida del activo

La evaluacion de si han de reconocerse las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo
se basa en los aumentos significativos de la probabilidad o riesgo de impago desde el reconocimiento
inicial (independientemente de que se haya reajustado el precio del instrumento financiero para reflejar
un aumento del riesgo de crédito) y no en evidencia que demuestre que el activo financiero presenta un
deterioro crediticio en la fecha de informacion o que se ha producido un impago real. Generalmente, habra
un aumento significativo del riesgo de crédito antes de que un activo financiero presente un deterioro
crediticio o de que se produzca un impago real.

En el caso de los compromisos de préstamo, la entidad debe tener en cuenta los cambios en el riesgo de
impago del préstamo al que se refiera el compromiso. En el caso de los contratos de garantia financiera,
la entidad debe tener en cuenta los cambios en el riesgo de impago del deudor especificado.

La importancia de un cambio en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial depende del riesgo
de impago en el momento del reconocimiento inicial. Por ello, un cambio dado, en términos absolutos, en
el riesgo de impago sera mas importante en el caso de un instrumento financiero con un bajo riesgo inicial
de impago que en el de un instrumento financiero con un alto riesgo inicial de impago.

B5.5.10 El riesgo de impago en instrumentos financieros que tienen un riesgo de crédito comparable es mayor en

B5.5.11

los que tienen una vida esperada mas larga; por ejemplo, el riesgo de impago de un bono calificado AAA
con una vida esperada de diez afios es mayor que el de un bono calificado AAA con una vida esperada
de cinco afos.

Debido a la relacién entre la vida esperada y el riesgo de impago, el cambio en el riesgo de crédito no
puede evaluarse comparando simplemente el cambio en el riesgo absoluto de impago a lo largo del
tiempo. Por ejemplo, si el riesgo de impago de un instrumento financiero con una vida esperada de diez
afios en el momento del reconocimiento inicial es idéntico al riesgo de impago de ese instrumento
financiero cuando su vida esperada en un periodo posterior es de solo cinco afios, eso puede indicar un
aumento del riesgo de crédito. Ello se debe a que el riesgo de impago a lo largo de la vida esperada suele
disminuir conforme pasa el tiempo si el riesgo de crédito no cambia y el instrumento financiero esta mas
cercano al vencimiento. No obstante, en los instrumentos financieros que solo tienen obligaciones de
pago significativas cercanas al vencimiento es posible que el riesgo de impago no disminuya
necesariamente con el paso del tiempo. En este caso, la entidad debe considerar también otros factores
cualitativos que demuestren si el riesgo de crédito ha disminuido de forma significativa desde el
reconocimiento inicial.

B5.5.12 La entidad puede aplicar varios métodos para evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero
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ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial o para valorar las pérdidas crediticias
esperadas. Puede aplicar métodos diferentes a instrumentos financieros diferentes. Un método que no
incluya una probabilidad explicita de impago como variable per se, tal como el basado en la tasa de
pérdidas crediticias, puede ser coherente con los requisitos de esta Norma siempre que la entidad pueda
separar los cambios en el riesgo de impago de los cambios en otros factores determinantes de las
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pérdidas crediticias esperadas, tales como las garantias reales, y tenga en cuenta lo siguiente al llevar a
cabo la evaluacion:

(a) el cambio en el riesgo de impago desde el reconocimiento inicial;
(b) la vida esperada del instrumento financiero, y
(c) la informacion razonable y fundamentada de que se pueda disponer sin coste ni esfuerzo

desproporcionado que pueda afectar al riesgo de crédito.

B5.5.13 Los métodos utilizados para determinar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
de forma significativa desde el reconocimiento inicial deben tener en cuenta las caracteristicas del
instrumento (o grupo de instrumentos) y los patrones de impago registrados en el pasado en instrumentos
financieros comparables. No obstante el requisito del parrafo 5.5.9, en los instrumentos financieros cuyos
patrones de impago no se concentren en un momento especifico de su vida esperada, los cambios en el
riesgo de impago en los siguientes doce meses pueden ser una aproximacion razonable de los cambios
en el riesgo de impago durante la vida del activo. En estos casos, la entidad puede utilizar los cambios
en el riesgo de impago en los siguientes doce meses para determinar si el riesgo de crédito ha aumentado
de forma significativa desde el reconocimiento inicial a menos que las circunstancias indiquen la
necesidad de hacer una evaluacién durante toda la vida.

B5.5.14 No obstante, en el caso de algunos instrumentos financieros o en algunas circunstancias, puede no ser
apropiado utilizar los cambios en el riesgo de impago en los siguientes doce meses para determinar si
deben reconocerse pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo. Por ejemplo, el cambio
en el riesgo de impago en los siguientes doce meses puede no ser una base adecuada para determinar
si ha aumentado el riesgo de crédito de un instrumento financiero con vencimiento superior a doce meses

cuando:

(a) el instrumento financiero solo tiene obligaciones de pago significativas mas alla de los siguientes
doce meses;

(b) se producen cambios en los factores macroecondmicos o en otros factores pertinentes

relacionados con el crédito que no se reflejan adecuadamente en el riesgo de impago en los
siguientes doce meses, 0

(c) los cambios en los factores relacionados con el crédito solo tienen efecto sobre el riesgo de
crédito del instrumento financiero (o tiene un efecto mas pronunciado) mas alla de los doce
meses.

Determinacion de si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial

B5.5.15 Para determinar si ha de reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, la
entidad considerara la informacion razonable y fundamentada de que pueda disponer sin coste ni esfuerzo
desproporcionado y que pueda afectar al riesgo de crédito de un instrumento financiero de acuerdo con
el parrafo 5.5.17, letra (c). No estd obligada a hacer una busqueda exhaustiva de informacién para
determinar si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

B5.5.16 El analisis del riesgo de crédito es un analisis multifactorial e integral; la pertinencia o no de un factor
especifico y su importancia en comparacion con otros factores dependera del tipo de producto, de las
caracteristicas de los instrumentos financieros y del prestatario, asi como de la region geografica. La
entidad considerara la informacion razonable y fundamentada de que pueda disponer sin coste ni esfuerzo
desproporcionado y que sea pertinente para el instrumento financiero concreto que se esté evaluando.
No obstante, puede haber factores o indicios que no sea posible detectar al considerar un instrumento
financiero individual. En este caso, deben evaluarse los factores o indicios considerando carteras, grupos
de carteras o partes de una cartera de instrumentos financieros que resulten adecuados a fin de
determinar si se cumple el requisito del parrafo 5.5.3 para el reconocimiento de las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida del activo.

B5.5.17 Se ofrece seguidamente una lista no exhaustiva de informacién que puede ser pertinente para evaluar
los cambios en el riesgo de crédito:

(a) Los cambios significativos en los indicadores de precios internos del riesgo de crédito debidos a
cambios en este riesgo que se hayan producido con posterioridad al inicio, incluidos, entre otros,
el diferencial de crédito que resultaria si un determinado instrumento financiero o un instrumento
financiero similar con las mismas condiciones y la misma contraparte se emitieran u originaran
en la fecha de informacién.

(b) Otros cambios en los tipos o las condiciones de un instrumento financiero existente que serian
significativamente diferentes si el instrumento se originara o emitiera nuevamente en la fecha de
informacion (por ejemplo, pactos mas estrictos, aumento de los importes de las garantias reales
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o personales o mayor cobertura de los ingresos) debido a cambios en el riesgo de crédito del
instrumento financiero desde el reconocimiento inicial.

Los cambios significativos en los indicadores de mercado externos del riesgo de crédito referidos
a un determinado instrumento financiero o instrumentos financieros similares con la misma vida
esperada. Son ejemplos de cambios en los indicadores de mercado del riesgo de crédito, sin que
esta enumeracion sea exhaustiva, los siguientes:

0] el diferencial de crédito;
(ii) los precios de las permutas de riesgo de crédito para el prestatario;
(iii) la magnitud o el intervalo de tiempo en que el valor razonable de un activo financiero ha

sido menor que su coste amortizado, y

(iv) otra informacion de mercado relativa al prestatario, tal como los cambios en el precio de
un instrumento de deuda o de patrimonio de dicho prestatario.

Un cambio significativo real o esperado en la calificacion crediticia externa del instrumento
financiero.

Una rebaja de la calificacion crediticia interna real o esperada del prestatario o una disminucién
de la puntuacién de comportamiento atribuida para evaluar el riesgo de crédito internamente. Las
calificaciones crediticias internas y las puntuaciones de comportamiento son mas fiables cuando
se hacen a imagen de calificaciones externas o se apoyan en estudios de impagos.

Los cambios adversos existentes o previstos en el negocio o las condiciones econémicas o
financieras y que pueden causar un cambio significativo en la capacidad del prestatario para
cumplir sus obligaciones de deuda, tales como el aumento real o esperado de los tipos de interés
o el aumento significativo real o esperado de las tasas de desempleo.

Un cambio significativo real o esperado en los resultados de explotacion del prestatario. Son
ejemplos, entre otros, la disminucién real o esperada de los ingresos ordinarios o de los
margenes, los aumentos de los riesgos operativos, las deficiencias en el Fondo de maniobra, la
disminucion de la calidad de los activos, los aumentos del apalancamiento del balance, los
problemas de liquidez o de gestién o los cambios en el objeto del negocio o en la estructura
organizativa (como la interrupcion de un segmento del negocio) que dan lugar a un cambio
significativo en la capacidad del prestatario para cumplir sus obligaciones de deuda.

Los aumentos significativos del riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del mismo
prestatario.

Un cambio adverso significativo esperado o real en el entorno normativo, econémico o
tecnoldgico del prestatario que dé lugar a un cambio significativo en su capacidad para cumplir
sus obligaciones de deuda, tal como una disminucién en la demanda de sus productos debido a
un cambio en la tecnologia.

Los cambios significativos en el valor de la garantia real que respalde la obligacion o en la calidad
de las garantias personales de terceros o las mejoras crediticias que se prevea que puedan
reducir el aliciente econdmico del prestatario para atender los pagos contractuales programados
o afectar de otro modo a la probabilidad de impago. Por ejemplo, si disminuye el valor de la
garantia real debido a la caida de los precios de la vivienda, en algunos paises los prestatarios
tienen mayor aliciente para incurrir en impago de sus préstamos hipotecarios.

Un cambio significativo en la calidad de la garantia prestada por un accionista (0 por una
dominante), si dicho accionista (0 dominante) tiene aliciente y capacidad financiera para impedir
el impago mediante la inyeccion de efectivo o de capital.

Los cambios significativos, por ejemplo, una reduccion del apoyo financiero de una entidad
dominante o de otra filial, o0 un cambio significativo esperado o real en la calidad de la mejora
crediticia que se prevea que puedan reducir el aliciente econémico del prestatario para efectuar
los pagos contractuales programados. Las mejoras de la calidad crediticia o el apoyo crediticio
comportan la consideracion de la situacion financiera del garante y/o, en el caso de las
participaciones emitidas en titulizaciones, si se prevé que las participaciones subordinadas
puedan absorber las pérdidas crediticias esperadas (por ejemplo, de los préstamos subyacentes
al titulo valor).

Los cambios esperados en la documentacion del préstamo, tales como un incumplimiento
esperado del contrato que dé lugar a la renuncia a clausulas pactadas o su modificacion, a la
concesion de periodos de gracia para el pago de intereses o a aumentos de tipo de interés, que
exijan garantias reales o personales adicionales u otros cambios en el marco contractual del
instrumento.
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(n) Los cambios significativos en el rendimiento y el comportamiento esperados del prestatario,
incluidos los que afecten a la situacién de pago de los prestatarios en el grupo (por ejemplo, el
aumento del numero o de la magnitud esperados de los pagos contractuales retrasados o un
incremento significativo en el numero esperado de prestatarios por tarjetas de crédito que se
acerquen a su limite de crédito o lo superen o que se prevé que pagaran el importe mensual
minimo).

(o) Los cambios en el método de gestidon del crédito de la entidad en relacién con el instrumento
financiero; por ejemplo, a consecuencia de la aparicion de indicios de cambios en el riesgo de
crédito del instrumento financiero se espera que la practica de gestion del riesgo de crédito de la
entidad pase a ser mas activa o centrada en la gestion del instrumento, en particular vigilando o
controlando el instrumento mas estrechamente o tomando medidas especificas en relacion con
el prestatario.

(p) La informacién sobre morosidad, incluida la presuncién refutable del parrafo 5.5.11.

B5.5.18 En algunos casos, la informacién cuantitativa no estadistica y la informacion cualitativa disponible puede

ser suficiente para determinar que un instrumento financiero cumple el criterio para reconocer una
correccion de valor por pérdidas por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la
vida del activo. Esto es, no es preciso que la informaciéon proceda de un modelo estadistico o de un
proceso de calificacion crediticia para determinar si ha habido un aumento significativo del riesgo de
crédito del instrumento financiero. En otros casos, la entidad puede tener que considerar otra informacion,
incluida la procedente de modelos estadisticos o de procesos de calificacidn crediticia. Alternativamente,
la entidad puede basar la evaluacién en informacion de ambos tipos, es decir, en factores cualitativos que
no se tengan en cuenta en el proceso de calificacion crediticia interna y en una categoria de calificacion
interna especifica en la fecha de informacion, teniendo en cuenta las caracteristicas del riesgo de crédito
en el momento del reconocimiento inicial, si ambos tipos de informacion resultan pertinentes.

Presuncion refutable en los casos de mora de mas de treinta dias

B5.5.19 La presuncion refutable a que se refiere el parrafo 5.5.11 no es un indicio incuestionable de que deban

reconocerse las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, sino que se presume que
ese es el momento en que a mas tardar deben reconocerse dichas pérdidas incluso cuando se utilice
informacion de caracter prospectivo (incluidos factores macroeconémicos a nivel de cartera).

B5.5.20 Esta presuncion puede ser rebatida por la entidad. No obstante, para ello ha de disponer de informacion

B5.5.21

razonable y fundamentada que demuestre que el hecho de que los pagos contractuales lleven mas de
treinta dias en mora no representa un aumento significativo del riesgo de crédito de un instrumento
financiero. Es lo que ocurre, por ejemplo, cuando el impago se ha producido por un error administrativo,
no por una dificultad financiera del prestatario, o cuando la entidad dispone de evidencia histérica que
demuestra que no hay correlacion entre los aumentos significativos del riesgo de impago y los activos
financieros en mora desde hace mas de treinta dias, sino que tal correlacién existe cuando la mora en el
pago es superior a sesenta dias.

La entidad no puede adaptar el momento de los aumentos significativos del riesgo de crédito y el
reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo al momento en que
un activo financiero se considere un activo financiero con deterioro crediticio o a la definicién interna de
impago de la propia entidad.

Instrumentos financieros que tienen un riesgo de crédito bajo en la fecha de informacion

B5.5.22 El riesgo de crédito de un instrumento financiero se considera bajo a efectos del parrafo 5.5.10 si el

instrumento financiero tiene un riesgo bajo de impago, el prestatario tiene una buena capacidad para
cumplir sus obligaciones respecto a los flujos de efectivo contractuales en el futuro inmediato y los
cambios adversos en las condiciones econdmicas y comerciales a largo plazo pueden reducir, pero no
necesariamente, su capacidad para atender sus obligaciones respecto a los flujos de efectivo
contractuales. El riesgo de crédito no se considera bajo cuando el instrumento financiero tiene un riesgo
de pérdida bajo debido simplemente al valor de la garantia real y, sin esta garantia, no tendria un riesgo
de crédito bajo. Tampoco se considera bajo el riesgo de crédito simplemente porque el instrumento
financiero tenga un riesgo de impago mas bajo que el de otros instrumentos financieros de la entidad o
que el riesgo de crédito del pais en que esta opere.

B5.5.23 Para determinar si un instrumento financiero tiene un riesgo de crédito bajo, la entidad puede utilizar sus

calificaciones de riesgo internas u otros métodos que sean coherentes con la definicion generalmente
compartida de riesgo de crédito bajo y que tengan en cuenta los riesgos y el tipo de instrumentos
financieros que se estan evaluando. Puede considerarse que el riesgo de crédito es bajo, por ejemplo,
cuando el instrumento financiero tiene una calificacion externa de «grado de inversion». No obstante, no
se exige que los instrumentos financieros dispongan de una calificacion externa para considerar que
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tienen un riesgo de crédito bajo. Sin embargo, debe considerarse que el riesgo de crédito es bajo desde
la perspectiva de un participante en el mercado, teniendo en cuenta todas las condiciones del instrumento
financiero.

B5.5.24 No es preciso reconocer en un instrumento financiero las pérdidas crediticias esperadas durante toda la
vida del activo simplemente porque se haya considerado en el ejercicio anterior que tenia un riesgo de
crédito bajo y no se considere que es bajo en la fecha de informacién. En este caso, la entidad determinara
si ha habido un aumento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial y si, por ello,
ha de reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo de acuerdo con el
parrafo 5.5.3.

Modificaciones

B5.5.25 En algunas circunstancias, la renegociacién o modificacion de los flujos de efectivo contractuales de un
activo financiero pueden llevar a la baja en cuentas de un activo financiero existente de acuerdo con esta
Norma. Cuando la modificacién de un activo financiero da lugar a la baja en cuentas del activo financiero
existente y al reconocimiento posterior de un activo financiero modificado, este se considerara un activo
financiero «nuevo» a efectos de esta Norma.

B5.5.26 Por consiguiente, la fecha de la modificacion se considerara la fecha de reconocimiento inicial de ese
activo financiero al aplicar los requisitos sobre deterioro del valor del activo financiero modificado. Esto
significa que, en condiciones normales, la correccion de valor por pérdidas debe valorarse en un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses en tanto no se cumplan los
requisitos del parrafo 5.5.3 sobre el reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante toda la
vida del activo. No obstante, en determinadas circunstancias inhabituales, con posterioridad a una
modificacion que dé lugar a la baja en cuentas del activo financiero original puede haber evidencia de que
el activo financiero modificado presentaba un deterioro crediticio en el momento del reconocimiento inicial
y, por tanto, ha de reconocerse como activo financiero originado con deterioro crediticio. Es lo que puede
ocurrir, por ejemplo, cuando ha habido una modificacion sustancial de un activo en dificultades que ha
dado lugar a la baja en cuentas del activo financiero original. En este caso, puede ser que la modificacion
dé lugar a un activo financiero nuevo con deterioro crediticio en el momento del reconocimiento inicial.

B5.5.27 Si los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se han renegociado o modificado de otro
modo, pero el activo no se da de baja en cuentas, no se considerara automaticamente por ello que tiene
un riesgo de crédito bajo. La entidad evaluara si ha habido un aumento significativo del riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial basandose en toda la informacion razonable y fundamentada de que
pueda disponer sin coste ni esfuerzo desproporcionado. Esta comprende informacion histérica y de
caracter prospectivo y la evaluacion del riesgo de crédito durante toda la vida esperada del activo
financiero, incluida informacién sobre las circunstancias conducentes a la modificacion. La evidencia de
que no se cumplen ya los criterios para el reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante
toda la vida del activo puede consistir en un historial de realizacion plena y puntual de los pagos de
acuerdo con las condiciones contractuales modificadas. Habitualmente, un cliente ha de demostrar un
comportamiento correcto y constante en materia de pagos durante un determinado periodo antes de que
se considere que el riesgo de crédito ha disminuido. Por ejemplo, un historial de impagos o de pagos
parciales no se borra simplemente haciendo un pago dentro de plazo después de una modificacion de las
condiciones contractuales.

Valoracion de las pérdidas crediticias esperadas

Pérdidas crediticias esperadas

B5.5.28 Las pérdidas crediticias esperadas son una estimacion, ponderada en funcion de la probabilidad, de las
pérdidas crediticias (es decir, el valor actual de todos los déficits de efectivo) durante la vida esperada del
instrumento financiero. Se define como déficit de efectivo la diferencia entre los flujos de efectivo que se
adeudan a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que esta espera recibir. Puesto
que en las pérdidas crediticias esperadas se toma en consideracion tanto el importe como el calendario
de los pagos, existira pérdida crediticia si la entidad espera cobrar integramente, pero después de lo
acordado contractualmente.

B5.5.29 En el caso de los activos financieros, la pérdida crediticia es el valor actual de la diferencia entre:
(a) los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la entidad segun el contrato, y
(b) los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

B5.5.30 En el caso de los compromisos de préstamo no utilizados, la pérdida crediticia es el valor actual de la
diferencia entre:
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(a) los flujos de efectivo contractuales que se adeudaran a la entidad si el tenedor del compromiso
de préstamo utiliza el préstamo, y

(b) los flujos de efectivo que la entidad espera recibir si se utiliza el préstamo.

B5.5.31 La estimacion por la entidad de las pérdidas crediticias esperadas en los compromisos de préstamo debe
ser coherente con sus expectativas de utilizacion de ese compromiso, es decir, debe considerar la parte
del compromiso de préstamo que previsiblemente se utilizara dentro de los doce meses siguientes a la
fecha de informacion para estimar las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses y la
parte del compromiso de préstamo que previsiblemente utilizara durante toda la vida esperada del mismo
para estimar las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo.

B5.5.32 En los contratos de garantia financiera, la entidad esta obligada a hacer pagos solamente en caso de
impago por el deudor de acuerdo con las condiciones del instrumento garantizado. Por consiguiente, los
déficits de efectivo son los pagos que se espera habra que reembolsar al tenedor por la pérdida crediticia
que este sufra, menos los importes que la entidad espere recibir del tenedor, del deudor o de un tercero.
Si el activo esta totalmente garantizado, la estimacion de los déficits de efectivo del contrato de garantia
financiera debe ser coherente con las estimaciones de los déficit de efectivo del activo objeto de la
garantia.

B5.5.33 En el caso de un activo financiero que presente deterioro crediticio en la fecha de informacion, pero que
no sea un activo financiero comprado u originado con deterioro crediticio, la entidad valorara las pérdidas
crediticias esperadas como la diferencia entre el importe en libros bruto del activo y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados descontados al tipo de interés efectivo original del activo financiero.
El ajuste se reconocera como una pérdida o ganancia por deterioro del valor en el resultado.

B5.5.34 Al valorar una correccién de valor por pérdidas en una cuenta a cobrar por arrendamientos, los flujos de
efectivo utilizados para determinar las pérdidas crediticias esperadas deben ser coherentes con los flujos
de efectivo utilizados para valorar la cuenta a cobrar por arrendamientos de acuerdo con la NIIF 16
Arrendamientos.

B5.5.35 La entidad puede utilizar soluciones practicas para la valoracion de las pérdidas crediticias esperadas
siempre que sean coherentes con los principios establecidos en el parrafo 5.5.17. Un ejemplo de solucion
practica es el célculo de las pérdidas crediticias esperadas en las cuentas comerciales a cobrar mediante
el uso de una matriz de provisiones. La entidad utilizara su historial de pérdidas crediticias (ajustado segun
proceda de acuerdo con los parrafos B5.5.51 y B5.5.52) en las cuentas comerciales a cobrar para estimar
las pérdidas crediticias en los siguientes doce meses o las pérdidas crediticias esperadas durante toda la
vida del activo sobre los activos financieros, segun corresponda. Una matriz de provisiones puede, por
ejemplo, especificar porcentajes de provisiones dependiendo del numero de dias que una cuenta
comercial a cobrar esté en mora (por ejemplo, un 1 % si no esta en mora, un 2 % si esta en mora menos
de 30 dias, un 3 % si esta en mora mas de 30 dias, pero menos de 90 dias, un 20 % si esta en mora
entre 90 y 180 dias, etc.). En funcién de la diversidad de su base de clientes, la entidad utilizara las
agrupaciones apropiadas si su historial de pérdidas crediticias muestra patrones de pérdidas que difieren
significativamente en funcion de los diferentes segmentos de clientes. Ejemplos de criterios que pueden
utilizarse para agrupar activos son la region geogréafica, el tipo de producto, la calificacion de los clientes,
la garantia real o el seguro de crédito comercial y el tipo de clientes (por ejemplo, mayoristas o minoristas).

Definiciéon de impago

B5.5.36 El parrafo 5.5.9 obliga a la entidad, para determinar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha
aumentado significativamente, a tener en cuenta el cambio en el riesgo de impago desde el
reconocimiento inicial.

B5.5.37 A efectos de la determinacién del riesgo de impago, la entidad debe aplicar una definicion de impago que
sea coherente con la que utilice para la gestion interna del riesgo de crédito del instrumento financiero
pertinente y ha de tener en cuenta indicadores cualitativos (por ejemplo, pactos financieros) cuando sea
apropiado. En todo caso, se presume de forma refutable que la situacion de impago se producira a mas
tardar cuando el activo financiero lleve en mora 90 dias, a menos que la entidad tenga informacion
razonable y fundamentada que demuestre que es mas adecuado utilizar un criterio de mora mas dilatada.
La definicion de impago utilizada a estos efectos debe aplicarse de manera coherente a todos los
instrumentos financieros, salvo que se disponga de informacidon que demuestre que es mas adecuada
otra definiciéon para un instrumento financiero concreto.

Periodo en relacién con el cual hay que estimar las pérdidas crediticias esperadas
B5.5.38 De acuerdo con el parrafo 5.5.19, el periodo maximo en relacion con el cual deben valorarse las pérdidas

crediticias esperadas es el periodo contractual maximo durante el cual la entidad esta expuesta al riesgo
de crédito. En el caso de los compromisos de préstamo y los contratos de garantia financiera, es el
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periodo contractual méaximo durante el cual la entidad tiene la obligacion contractual actual de otorgar el
crédito.

B5.5.39 No obstante, de acuerdo con el parrafo 5.5.20, algunos instrumentos financieros incluyen un componente
de préstamo y un componente de compromiso no utilizado, y la facultad contractual de la entidad para
exigir el reembolso y cancelar el compromiso no utilizado no limita su exposicion a las pérdidas crediticias
al periodo de notificacion contractual. Por ejemplo, las lineas de crédito automaticamente renovables,
como las tarjetas de crédito y las lineas de descubiertos, pueden ser retiradas contractualmente por el
prestamista notificandolo con un solo dia de antelacion. No obstante, en la practica, los prestamistas
continuan otorgando el crédito por un periodo mayor y solamente pueden retirar la linea una vez que ha
aumentado el riesgo de crédito del prestatario, momento que podria ser demasiado tarde para impedir
algunas o todas las pérdidas crediticias esperadas. Los instrumentos financieros de este tipo tienen en
general, como consecuencia de su propia naturaleza, de la forma en que se gestionan y de la naturaleza
de la informacion disponible sobre aumentos significativos del riesgo de crédito, las caracteristicas
siguientes:

(a) no tienen ni un plazo ni una estructura de reembolso fijos y suelen tener un periodo de rescision
contractual corto (por ejemplo, un dia);

(b) en su gestion cotidiana normal no se ejercita la facultad contractual de rescindir el contrato y este
puede solo rescindirse cuando la entidad pasa a ser consciente de un aumento del riesgo de
crédito en lo referente a la linea, y

(c) se gestionan de forma colectiva.

B5.5.40 Al determinar el periodo durante el cual se espera que la entidad esté expuesta al riesgo de crédito, pero
en el que las pérdidas crediticias esperadas no se mitigaran con las actuaciones normales de gestion del
riesgo de crédito de la entidad, esta debe considerar factores tales como la informacion histérica y la
experiencia relativas a:

(a) el periodo durante el cual la entidad ha estado expuesta al riesgo de crédito en instrumentos
financieros similares;

(b) el intervalo con que se producen los impagos correspondientes en instrumentos financieros
similares después de un aumento significativo del riesgo de crédito, y

(c) las medidas de gestién del riesgo de crédito que la entidad prevé tomar una vez comprobado el
aumento del riesgo de crédito, tales como la reduccion o la eliminacién de los limites no utilizados.

Resultado ponderado en funcién de la probabilidad

B5.5.41 Lafinalidad de la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas no es la estimacién del peor escenario
ni del mejor escenario posibles. Antes bien, su finalidad es siempre reflejar la posibilidad de que se
produzca una pérdida crediticia y la posibilidad de que no se produzca, aunque lo mas probable sea que
no haya pérdida crediticia.

B5.5.42 El parrafo 5.5.17, letra (a), obliga a estimar las pérdidas crediticias esperadas calculando un importe
ponderado en funcion de la probabilidad y no sesgado determinado mediante la evaluacion de una serie
de resultados posibles. En la practica, para hacer esa determinacién es posible que no se requiera un
analisis complejo. En algunos casos, pueden ser suficientes modelos relativamente simples, sin
necesidad de un gran numero de simulaciones pormenorizadas de escenarios. Por ejemplo, las pérdidas
crediticias medias de un amplio grupo de instrumentos financieros con caracteristicas de riesgo
compartidas pueden ser una estimacion razonable del importe ponderado en funcién de la probabilidad.
En otras situaciones, probablemente habra que concebir escenarios en los que se especifique el importe
y el calendario de los flujos de efectivo en relacién con resultados concretos y la probabilidad estimada
de que se produzcan estos resultados. En tales casos, las pérdidas crediticias esperadas deben ofrecer
al menos dos resultados de acuerdo con el parrafo 5.5.18.

B5.5.43 En el caso de las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, la entidad debe estimar
el riesgo de impago del instrumento financiero durante su vida esperada. Las pérdidas crediticias
esperadas en los siguientes doce meses son una parte de las pérdidas crediticias esperadas durante toda
la vida del activo y representan los déficits de efectivo durante toda su vida que se produciran en caso de
impago en los doce meses siguientes a la fecha de informacién (o en un periodo mas corto si la vida
esperada de un instrumento financiero es inferior a doce meses), ponderados en funcién de la
probabilidad de que se produzca impago. Por ello, las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes
doce meses no son ni las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo que sufrira la
entidad por instrumentos financieros en relacién con los cuales prevé un impago en los siguientes doce
meses, ni los déficits de efectivo previstos en los siguientes doce meses.
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Valor temporal del dinero

B5.5.44 Las pérdidas crediticias esperadas deben descontarse en la fecha de informacion, no en la fecha del

impago esperado ni en ninguna otra, utilizando el tipo de interés efectivo determinado en el momento del
reconocimiento inicial o una aproximaciéon del mismo. Si el instrumento financiero tiene un tipo de interés
variable, las pérdidas crediticias esperadas deberan descontarse utilizando el tipo de interés efectivo real
determinado de acuerdo con el parrafo B5.4.5.

B5.5.45 En el caso de los activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio, las pérdidas

crediticias esperadas deberan descontarse utilizando el tipo de interés efectivo ajustado por la calidad
crediticia determinado en el momento del reconocimiento inicial.

B5.5.46 Las pérdidas crediticias esperadas en las cuentas a cobrar por arrendamientos deberan descontarse

utilizando el mismo tipo de descuento que en la valoracion de estas cuentas de acuerdo con la NIIF 16.

B5.5.47 Las pérdidas crediticias esperadas en un compromiso de préstamo deberan descontarse utilizando el tipo

de interés efectivo, o una aproximacion del mismo, que se aplique al reconocer el activo financiero
procedente del compromiso. Ello se debe a que, a afectos de la aplicacion de los requisitos sobre deterioro
del valor, el activo financiero que se reconoce después de una utilizacion de un compromiso de préstamo
debe tratarse como una continuacién de ese compromiso, no como un instrumento financiero nuevo. Las
pérdidas crediticias esperadas del activo financiero deberan, por ello, valorarse considerando el riesgo de
crédito inicial del compromiso de préstamo desde la fecha en que la entidad sea parte en el compromiso
irrevocable.

B5.5.48 Las pérdidas crediticias esperadas en los contratos de garantia financiera o en los compromisos de

préstamo cuyo tipo de interés efectivo no pueda determinarse deberan descontarse aplicando un tipo de
descuento que refleje la evaluacion actual de mercado del valor temporal del dinero y los riesgos que
sean especificos de los flujos de efectivo, pero solo si, y en la medida en que, los riesgos se tengan en
cuenta ajustando el tipo de descuento, no ajustando los déficits de efectivo que se estan descontando.

Informacion razonable y fundamentada

B5.5.49 A los efectos de esta Norma, se entiende por informacion razonable y fundamentada la que esté

razonablemente disponible en la fecha de informacion sin coste ni esfuerzo desproporcionado y se refiera
a hechos pasados, a condiciones actuales y a previsiones de condiciones econdmicas futuras. Se
considera disponible a estos efectos la informacién financiera de que se pueda disponer sin coste ni
esfuerzo desproporcionado.

B5.5.50 La entidad no esta obligada a tener en cuenta previsiones de condiciones futuras durante toda la vida

B5.5.51

esperada de un instrumento financiero. El grado de juicio que se requiere para estimar las pérdidas
crediticias esperadas depende de la disponibilidad de informacién detallada. A medida que se amplia el
horizonte de las previsiones, disminuye la disponibilidad de tal informacién y aumenta el grado de juicio
requerido. La estimacion de las pérdidas crediticias esperadas no obliga a hacer una estimacion detallada
respecto a periodos que estén alejados en el tiempo: la entidad puede extrapolar para esos periodos
proyecciones de la informacion detallada disponible.

La entidad no esta obligada a hacer una busqueda exhaustiva de informacion, sino que ha de considerar
toda la informacion razonable y fundamentada de que se pueda disponer sin coste ni esfuerzo
desproporcionado y que sea pertinente para estimar las pérdidas crediticias esperadas, incluido el efecto
de los pagos anticipados esperados. La informacién utilizada debe incluir aspectos relativos al prestatario
y a las condiciones econémicas generales, asi como una evaluacion de la orientaciéon actual y prevista
de las condiciones en la fecha de informacién. La entidad puede utilizar varias fuentes de informacion,
tanto internas (especificas de la entidad) como externas. Entre las fuentes de informacion disponibles
pueden mencionarse el historial de pérdidas crediticias, las calificaciones internas, la experiencia de
pérdidas crediticias de otras entidades y las calificaciones, informes y estadisticas externos. Las entidades
que no tengan fuentes de informacién especificas de la entidad, o cuyas fuentes sean insuficientes,
pueden utilizar la experiencia de grupos similares con un instrumento financiero (o grupo de instrumentos
financieros) comparable.

B5.5.52 La informacion historica constituye un anclaje o base importante para valorar las pérdidas crediticias

esperadas. No obstante, la entidad debe ajustar los datos histéricos, tales como la experiencia de
pérdidas crediticias, basandose en datos observables actuales a fin de reflejar los efectos de las
condiciones actuales y sus previsiones de condiciones futuras que no afecten al periodo en el que se
basan los datos historicos, y eliminar los efectos de condiciones del periodo histérico que no sean
pertinentes para los flujos de efectivo contractuales futuros. En algunos casos, la mejor informacién
razonable y fundamentada puede ser la informacion histérica no ajustada, dependiendo de la naturaleza
de esta ultima y de cuando se ha calculado, comparada con las circunstancias en la fecha de informacion
y las caracteristicas del instrumento financiero que esta siendo considerado. Las estimaciones de los
cambios en las pérdidas crediticias esperadas deben reflejar los cambios en los datos observables
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conexos que se vayan produciendo ejercicio a ejercicio (tales como los cambios en las tasas de
desempleo, en los precios de los inmuebles, en los precios de las materias primas, en el estado de los
pagos o en otros factores que sean indicativos de la existencia de pérdidas crediticias en el instrumento
financiero o el grupo de instrumentos financieros y en la magnitud de esos cambios), y seguir una
orientacion coherente con esos cambios. La entidad revisara regularmente la metodologia y los supuestos
que utilice para estimar las pérdidas crediticias esperadas a fin de reducir las diferencias entre las
estimaciones y la experiencia real de pérdidas crediticias esperadas.

B5.5.53 Al utilizar el historial de pérdidas crediticias para estimar las pérdidas crediticias esperadas, es importante

que la informacion sobre las tasas histéricas de pérdidas crediticias se aplique a grupos que se hayan
definido de manera coherente con los grupos a que se refieran las tasas histéricas de pérdidas crediticias
observadas. Por consiguiente, el método utilizado debe permitir asociar cada grupo de activos financieros
a informacion sobre la experiencia de pérdidas crediticias en el pasado en grupos con caracteristicas de
riesgo similares, asi como a datos observables pertinentes que reflejen las condiciones actuales.

B5.5.54 Las pérdidas crediticias esperadas reflejan las expectativas de pérdidas crediticias propias de la entidad.

No obstante, al considerar la informacién razonable y fundamentada de que se pueda disponer sin coste
ni esfuerzo desproporcionado para estimar las pérdidas crediticias esperadas, la entidad deberia
considerar la informacién observable del mercado sobre el riesgo de crédito del instrumento financiero
concreto o instrumentos financieros similares.

Garantias reales

B5.5.55 A los efectos de la valoracion de las pérdidas crediticias esperadas, la estimacion de los déficits de efectivo

B5.6.1

B5.6.2
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esperados debe reflejar los flujos de efectivo esperados de las garantias reales y de otras mejoras
crediticias que formen parte de las condiciones contractuales y no sean reconocidas por separado por la
entidad. La estimacion de las previsiones de déficit de efectivo de un instrumento financiero con garantia
real refleja el importe y el calendario de los flujos de efectivo que se esperan de la ejecucion de esa
garantia menos los costes de la obtencion y venta de la misma, independientemente de la probabilidad
de la ejecucion (es decir, la estimacion de los flujos de efectivo esperados considera la probabilidad de
una ejecucion y los flujos de efectivo procedentes de ella). Por consiguiente, deben incluirse en este
analisis los flujos de efectivo que se esperan de la ejecucion de la garantia real mas alla del vencimiento
contractual. La garantia real obtenida como resultado de la ejecucidon no se reconoce como un activo
separado del instrumento financiero respaldado por esa garantia, a menos que cumpla los criterios de
reconocimiento correspondientes a un activo establecidos en esta y otras Normas.

Reclasificacion de activos financieros (seccion 5.6)

Si la entidad reclasifica los activos financieros de acuerdo con el parrafo 4.4.1, el parrafo 5.6.1 la obliga a
aplicar esa reclasificacion prospectivamente desde la fecha de reclasificacion. Tanto en la categoria de
valoracion al coste amortizado como en la categoria de valoracion al valor razonable con cambios en otro
resultado global hay que determinar el tipo de interés efectivo en el momento del reconocimiento inicial.
En ambas categorias de valoracion los requisitos sobre deterioro del valor deben aplicarse de la misma
forma. Por consiguiente, cuando la entidad reclasifica un activo financiero pasandolo de la categoria de
valoracion al coste amortizado a la de valoracion al valor razonable con cambios en otro resultado global,
o a lainversa:

(a) El reconocimiento de los ingresos ordinarios por intereses no cambia y, por ello, la entidad seguira
utilizando el mismo tipo de interés efectivo.

(b) La valoracién de las pérdidas crediticias esperadas no cambia porque en las dos categorias de
valoracion se aplica el mismo método de deterioro del valor. Ahora bien, si un activo financiero
se reclasifica pasandolo de la categoria de valoracion al valor razonable con cambios en otro
resultado global a la de valoracion al coste amortizado, hay que reconocer una correccion de
valor por pérdidas como un ajuste del importe en libros bruto del activo financiero desde la fecha
de reclasificacion. Si un activo financiero se reclasifica pasandolo de la categoria de valoracion
del coste amortizado a la de valoracion al valor razonable con cambios en otro resultado global,
hay que dar de baja en cuentas la correccion de valor por pérdidas (con lo que dejara de
reconocerse como un ajuste del importe en libros bruto) y, en su lugar, ha de reconocerse como
un importe por deterioro del valor acumulado (de igual importe) en otro resultado global y
declararse desde la fecha de reclasificacion.

En todo caso, la entidad no esta obligada a reconocer por separado los ingresos ordinarios por intereses
o las pérdidas o ganancias por deterioro del valor en el caso de un activo financiero valorado al valor
razonable con cambios en el resultado. Por consiguiente, cuando la entidad reclasifica un activo financiero
detrayéndolo de la categoria de valoracion al valor razonable con cambios en el resultado, ha de
determinar el tipo de interés efectivo sobre la base de su valor razonable en la fecha de reclasificacion.
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Ademas, a efectos de la aplicacion de lo dispuesto en la seccién 5.5 al activo financiero desde la fecha
de reclasificacion, debe considerarse la fecha de reclasificacion como la de reconocimiento inicial.

Pérdidas y ganancias (seccion 5.7)

El parrafo 5.7.5 permite a la entidad optar por la decision irrevocable de presentar en otro resultado global
los cambios en el valor razonable de una inversion en un instrumento de patrimonio no mantenido para
negociar. Esta elecciéon se ha de realizar instrumento por instrumento (es decir, accién por accion). Los
importes presentados en otro resultado global no se transfieren posteriormente al resultado. En cambio,
la entidad puede transferir las pérdidas o ganancias acumuladas en el patrimonio neto. Los dividendos
de estas inversiones han de reconocerse en el resultado de acuerdo con el parrafo 5.7.6 a menos que
representen claramente una recuperacion de parte del coste de la inversion.

B5.7.1A Salvo que sea de aplicacion lo establecido en el parrafo 4.1.5, el parrafo 4.1.2A exige que la valoracion

B5.7.2

de un activo financiero se haga al valor razonable con cambios en otro resultado global si las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar a flujos de efectivo que sean solo pagos de principal e
intereses sobre el principal pendiente y el activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se consiga mediante la obtencién de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos
financieros. Esta categoria de valoracién reconoce la informacion en el resultado como si el activo
financiero se valorase al coste amortizado, aunque se valore en el estado de situacion financiera al valor
razonable. Las pérdidas o ganancias distintas de las que se reconocen en el resultado de acuerdo con
los parrafos 5.7.10 y 5.7.11 deben reconocerse en otro resultado global. Al dar de baja estos activos
financieros, las pérdidas o ganancias acumuladas anteriormente reconocidas en otro resultado global
deben reclasificarse pasandolas al resultado. Se reflejan asi las pérdidas o ganancias que se habrian
reconocido en el resultado en el momento de la baja en cuentas si el activo financiero se hubiera valorado
al coste amortizado.

La entidad debe aplicar la NIC 21 a los activos financieros y los pasivos financieros que sean partidas
monetarias de acuerdo con la NIC 21 y estén denominados en una moneda extranjera. La NIC 21 obliga
a reconocer en el resultado las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio sobre activos monetarios
y pasivos monetarios. Se exceptua el caso de las partidas monetarias designadas como instrumento de
cobertura en una cobertura de flujos de efectivo (véase el parrafo 6.5.11), cobertura de una inversion neta
(véase el parrafo 6.5.13) o cobertura del valor razonable de un instrumento de patrimonio respecto del
cual la entidad haya optado por presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado global de
acuerdo con el parrafo 5.7.5 (véase el parrafo 6.5.8).

B5.7.2A A los efectos del reconocimiento de las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio segun la NIC 21,

B5.7.3

B5.7.4

B5.7.5

B5.7.6

un activo financiero valorado al valor razonable con cambios en otro resultado global de acuerdo con el
parrafo 4.1.2A se tratara como una partida monetaria. Por consiguiente, se tratara como un activo
valorado al coste amortizado en la moneda extranjera. Las diferencias de cambio en el coste amortizado
se reconoceran en el resultado y los demas cambios en el importe en libros se reconoceran de acuerdo
con el parrafo 5.7.10.

El parrafo 5.7.5 permite a la entidad optar por la decision irrevocable de presentar en otro resultado global
los cambios posteriores en el valor razonable de determinadas inversiones en instrumentos de patrimonio.
Estas inversiones no se consideran partidas monetarias. Por consiguiente, la pérdida o ganancia que se
presente en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.5 debe incluir todo componente de tipo
de cambio conexo.

Si existe una relaciéon de cobertura entre un activo monetario que no sea un derivado y un pasivo
monetario que tampoco sea un derivado, los cambios en el componente de tipo de cambio de esos
instrumentos financieros se deben presentar en el resultado.

Pasivos designados como valorados al valor razonable con cambios en el resultado

Cuando la entidad designe un pasivo financiero como valorado al valor razonable con cambios en el
resultado, debe determinar si la presentacion en otro resultado global de los efectos de los cambios en el
riesgo de crédito del pasivo creara o aumentara una asimetria contable en el resultado. Se creara o
aumentara una asimetria contable si, como consecuencia de la presentacién de dichos cambios en otro
resultado global, la asimetria contable en el resultado es mayor que si esos importes se hubieran
presentado en el resultado.

Para realizar esa determinacion, la entidad debe evaluar si espera que los efectos de los cambios en el
riesgo de crédito del pasivo se compensaran en el resultado con un cambio en el valor razonable de otro
instrumento financiero valorado al valor razonable con cambios en el resultado. Esta expectativa debe
basarse en una relacion econdmica entre las caracteristicas del pasivo y las caracteristicas del otro
instrumento financiero.
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B5.7.7

B5.7.8

B5.7.9

Esa determinacién debe hacerse en el momento del reconocimiento inicial y no puede ser objeto de una
nueva evaluacion posterior. A efectos practicos, no es necesario que la entidad suscriba todos los activos
y pasivos que den lugar a una asimetria contable exactamente al mismo tiempo. Se permite un desfase
razonable, siempre que se espere que tengan lugar el resto de transacciones. La entidad debe aplicar de
forma coherente su método para determinar si la presentacién en otro resultado global de los efectos de
los cambios en el riesgo de crédito del pasivo creara o aumentara una asimetria contable en el resultado.
No obstante, la entidad puede utilizar métodos diferentes cuando existan distintas relaciones econémicas
entre las caracteristicas de los pasivos designados al valor razonable con cambios en el resultado y las
caracteristicas de los otros instrumentos financieros. La NIIF 7 obliga a la entidad a revelar informacion
cualitativa en las notas a los estados financieros sobre su método para realizar esa determinacion.

Si se creara o aumentara esa asimetria contable, la entidad debera presentar todos los cambios en el
valor razonable (incluidos los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo) en el resultado.
En caso contrario, la entidad debera presentar los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado global.

Los importes presentados en otro resultado global no se transfieren posteriormente al resultado. En
cambio, la entidad puede transferir las pérdidas o ganancias acumuladas en el patrimonio neto.

B5.7.10 El ejemplo siguiente describe una situacion en la que se crearia una asimetria contable en el resultado si

B5.7.11

los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo se presentan en otro resultado global. Un
banco hipotecario concede préstamos a clientes y los financia vendiendo en el mercado bonos con
caracteristicas iguales (por ejemplo, en cuanto a los importes pendientes, el perfil de los reembolsos, el
plazo y la moneda). Las condiciones contractuales de los préstamos permiten a los deudores hipotecarios
pagarlos por anticipado (es decir, cumplir su obligacion frente al banco) comprando los bonos
correspondientes al valor razonable en el mercado y entregandolos al banco hipotecario. Como
consecuencia de ese derecho contractual de pago anticipado, si la calidad crediticia de los bonos empeora
(y, con ello, disminuye el valor razonable de los pasivos del banco hipotecario), disminuye también el valor
razonable de los activos por préstamos del banco. El cambio en el valor razonable de los activos refleja
el derecho contractual de los clientes hipotecarios a pagar anticipadamente los préstamos hipotecarios
comprando los bonos subyacentes al valor razonable (que, en este ejemplo, ha disminuido) y
entregandolos al banco. Por consiguiente, los efectos de los cambios en el riesgo de crédito de los pasivos
(los bonos) se compensaran en el resultado con el cambio correspondiente en el valor razonable de los
activos financieros (los préstamos). Si los efectos de los cambios en el riesgo de crédito de los pasivos
se presentaran en otro resultado global, habria una asimetria contable en el resultado. Por consiguiente,
el banco hipotecario ha de presentar todos los cambios en el valor razonable de los pasivos (incluyendo
los efectos de los cambios en su riesgo de crédito) en el resultado.

En el ejemplo del parrafo B5.7.10, existe una vinculacion contractual entre los efectos de los cambios en
el riesgo de crédito del pasivo y los cambios en el valor razonable del activo financiero (como
consecuencia del derecho contractual de los clientes hipotecarios a pagar anticipadamente los préstamos
comprando bonos al valor razonable y entregandolos al banco hipotecario). No obstante, también puede
tener lugar una asimetria contable en ausencia de una vinculacién contractual.

B5.7.12 A efectos de la aplicaciéon de los requisitos de los parrafos 5.7.7 y 5.7.8, una asimetria contable no se

produce solo como consecuencia del método de valoracién que utilice la entidad para determinar los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo. Unicamente surge una asimetria contable en el
resultado cuando se espera que los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo (segun se
define en la NIIF 7) se compensen con cambios en el valor razonable de otro instrumento financiero. La
asimetria debida tan solo al método de valoracion utilizado (es decir, a que la entidad no aisle los cambios
en el riesgo de crédito del pasivo de algunos otros cambios en su valor razonable) no afecta a la
determinacion exigida por los parrafos 5.7.7 y 5.7.8. Por ejemplo, puede ocurrir que la entidad no aisle
los cambios en el riesgo de crédito del pasivo de los cambios en el riesgo de liquidez. Si presenta el efecto
combinado de esos dos factores en otro resultado global, puede producirse una asimetria, porque los
cambios en el riesgo de liquidez pueden estar incluidos en la valoracion del valor razonable de los activos
financieros y la totalidad del cambio del valor razonable de esos activos se presenta en el resultado. No
obstante, esa asimetria se debe a la imprecisidon de la valoracion, no a la relacion de compensacion
descrita en el parrafo B5.7.6, por lo que no afecta a la determinacion exigida por los parrafos 5.7.7 y 5.7.8.

Significado de «riesgo de crédito» (parrafos 5.7.7 y 5.7.8)

B5.7.13 La NIIF 7 define el riesgo de crédito como «el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero
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pueda causar una pérdida financiera a la otra parte si incumple una obligacién». El requisito del parrafo
5.7.7, letra (a), se refiere al riesgo de que el emisor incumpla esa obligacién en relacion con un pasivo
concreto. Esto no esta necesariamente relacionado con su solvencia crediticia. Por ejemplo, si la entidad
emite un pasivo respaldado por una garantia real y otro pasivo no respaldado por una garantia real que
sean por lo demas idénticos, el riesgo de crédito de uno y otro sera diferente aun cuando hayan sido
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emitidos por la misma entidad. El riesgo de crédito del pasivo respaldado por una garantia real sera menor
que el del pasivo no respaldado por una garantia real. El riesgo de crédito de un pasivo respaldado por
una garantia real puede estar proximo a cero.

B5.7.14 A los efectos de la aplicacion del requisito del parrafo 5.7.7, letra (a), el riesgo de crédito es diferente del
riesgo de rendimiento especifico de los activos. El riesgo de rendimiento especifico de los activos no esta
relacionado con el riesgo de que la entidad incumpla una obligacion concreta, sino con el riesgo de que
un activo o grupo de activos tengan un rendimiento bajo (o no tengan ninguno).

B5.7.15 Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de riesgo de rendimiento especifico de los activos:

(@)

Un pasivo con una caracteristica ligada a las participaciones de un fondo de inversion en el que
el importe adeudado a los inversores se determine sobre la base del rendimiento de activos
especificados. El efecto de esa caracteristica sobre el valor razonable del pasivo es el riesgo de
rendimiento especifico de los activos, no el riesgo de crédito.

Un pasivo emitido por una entidad estructurada con las caracteristicas siguientes: la entidad esta
juridicamente aislada, de forma que sus activos estan protegidos en beneficio Unicamente de sus
inversores, incluso en caso de quiebra. La entidad no realiza otras transacciones y sus activos
no pueden hipotecarse. Solo se adeudan importes a los inversores si los activos protegidos
generan flujos de efectivo. Por ello, los cambios en el valor razonable del pasivo reflejan
principalmente cambios en el valor razonable de los activos. El efecto del rendimiento de los
activos sobre el valor razonable del pasivo es el riesgo de rendimiento especifico de los activos,
no el riesgo de crédito.

Determinacién de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito

B5.7.16 Alos efectos de la aplicacion del requisito del parrafo 5.7.7, letra (a), la entidad debe determinar el importe
del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
de ese pasivo utilizando:

(a)

(b)

el importe de la variacion de su valor razonable que no sea atribuible a cambios en las condiciones
referidas al mercado que den lugar a riesgo de mercado (véanse los parrafos B5.7.17 y B5.7.18),
o

un método alternativo que la entidad crea que representa mas fielmente el importe del cambio
del valor razonable del pasivo que sea atribuible a cambios en su riesgo de crédito.

B5.7.17 Entre los cambios en las condiciones referidas al mercado que dan lugar a riesgo de mercado pueden
mencionarse las variaciones en un tipo de interés de referencia, en el precio de un instrumento financiero
de otra entidad, en el precio de una materia prima cotizada, en un tipo de cambio o en un indice de precios
o de tipos de interés.

B5.7.18 Si los Unicos cambios significativos pertinentes en las condiciones referidas al mercado de un pasivo son
los cambios en un tipo de interés (de referencia) observado, el importe a que se refiere el parrafo B5.7.16,
letra (a), puede estimarse como sigue:

(@)

En primer lugar, la entidad computara la tasa interna de rendimiento del pasivo al comienzo del
ejercicio utilizando el valor razonable de este y sus flujos de efectivo contractuales en ese
momento. De esta tasa de rendimiento debe deducir el tipo de interés (de referencia) observado
al comienzo del ejercicio para obtener el componente de la tasa interna de rendimiento especifico
del instrumento.

A continuacion, calculara el valor actual de los flujos de efectivo asociados al pasivo utilizando
los flujos de efectivo contractuales del pasivo al final del ejercicio y un tipo de descuento igual a
la suma de (i) el tipo de interés (de referencia) observado al final del ejercicio y (ii) el componente
de la tasa interna de rendimiento especifico del instrumento calculado de acuerdo con la letra (a).

La diferencia entre el valor razonable del pasivo al final del ejercicio y el importe determinado de
acuerdo con la letra (b) es la variacion del valor razonable que no es atribuible a cambios en el
tipo de interés (de referencia) observado. Este es el importe que se ha de presentar en otro
resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.7, letra (a).

B5.7.19 El ejemplo del parrafo B5.7.18 presupone que las variaciones en el valor razonable resultantes de factores
distintos de los cambios en el riesgo de crédito del instrumento o en los tipos de interés (de referencia)
observados no son significativas. El método ahi descrito no seria apropiado si los cambios en el valor
razonable resultantes de otros factores fueran significativos. En esos casos, la entidad debe utilizar un
método alternativo que valore con mayor fidelidad los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo [véase el parrafo B5.7.16, letra (b)]. Por ejemplo, si el instrumento del ejemplo contiene un derivado
implicito, habra que excluir la variacion del valor razonable de ese derivado al determinar el importe que
ha de presentarse en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.7, letra (a).
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B5.7.20 Como en todas las valoraciones del valor razonable, el método de valoracién utilizado por la entidad para

determinar la parte de los cambios en el valor razonable del pasivo atribuible a cambios en su riesgo de
crédito debe maximizar el uso de variables observables pertinentes y minimizar el uso de variables no
observables.

Contabilidad de coberturas (Capitulo 6)

B6.2.1

B6.2.2

B6.2.3

B6.2.4

B6.2.5

B6.2.6

B6.3.1

B6.3.2

B6.3.3
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Instrumentos de cobertura (seccion 6.2)

Instrumentos que cumplen los requisitos

Los derivados que estan implicitos en contratos hibridos, pero que no se contabilizan por separado, no
pueden designarse como instrumentos de cobertura separados.

Los instrumentos de patrimonio propios de la entidad no son activos o pasivos financieros de esta y, por
consiguiente, no pueden designarse como instrumentos de cobertura.

En el caso de las coberturas del riesgo de tipo de cambio, el componente del riesgo de tipo de cambio de
un instrumento financiero no derivado debe determinarse de acuerdo con la NIC 21.

Opciones emitidas

Esta Norma no restringe las circunstancias en las que un derivado que se valora al valor razonable con
cambios en el resultado puede designarse como instrumento de cobertura, excepto en relacion con
algunas opciones emitidas. Una opcion emitida no cumple los requisitos para ser designada como
instrumento de cobertura a menos que se designe para compensar una opcion comprada, incluida una
opcion que esté implicita en otro instrumento financiero (por ejemplo, una opciéon de compra emitida
utilizada para cubrir un pasivo exigible).

Designacion de instrumentos de cobertura

En el caso de coberturas distintas de las coberturas del riesgo de tipo de cambio, cuando la entidad
designa como instrumento de cobertura un activo financiero no derivado o un pasivo financiero no
derivado valorado al valor razonable con cambios en el resultado, solo puede designar el instrumento
financiero no derivado en su integridad o en parte.

Un mismo instrumento de cobertura puede designarse como cobertura de mas de un tipo de riesgo
siempre que exista una designacion especifica del instrumento de cobertura y de las diferentes posiciones
de riesgo como partidas cubiertas. Esas partidas cubiertas pueden hallarse en diferentes relaciones de
cobertura.

Partidas cubiertas (seccion 6.3)

Partidas que cumplen los requisitos

Un compromiso en firme de adquirir un negocio en una combinacion de negocios no puede considerarse
partida cubierta, con la excepcion del riesgo de tipo de cambio, porque no es posible identificar y valorar
de forma especifica los otros riesgos que se han de cubrir. Esos otros riesgos son riesgos generales del
negocio.

Una inversion contabilizada por el método de la participacion no puede considerarse partida cubierta en
una cobertura de valor razonable. Ello se debe a que el método de la participacion reconoce en el
resultado la parte del inversor en el resultado de la entidad participada, en lugar de los cambios en el valor
razonable de la inversién. Por igual razén, una inversion en una dependiente consolidada no puede
considerarse partida cubierta en una cobertura de valor razonable. Ello se debe a que la consolidacion
reconoce en el resultado los resultados de la dependiente, en lugar de los cambios en el valor razonable
de la inversion. Es diferente el caso de la cobertura de una inversion neta en un negocio en el extranjero
porque se trata de una cobertura de la exposicion al tipo de cambio, no de una cobertura del valor
razonable del cambio en el valor de la inversion.

El parrafo 6.3.4 permite a la entidad designar como partidas cubiertas exposiciones agregadas que sean
una combinacién de una exposicion y un derivado. Al designar esta partida cubierta, la entidad evaluara
si la exposicién agregada combina una exposicidon con un derivado de tal modo que cree una exposicion
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agregada diferente que se gestione como una exposicion a un riesgo (o riesgos) concretos. En ese caso,
la entidad puede designar la partida cubierta sobre la base de la exposicion agregada. Por ejemplo:

(a) Una entidad puede cubrir una cantidad dada de compras de café altamente probables en un plazo
de quince meses frente al riesgo de precio (en USD) utilizando un contrato de futuros para el café
a quince meses. Las compras de café altamente probables y el contrato de futuros para el café
pueden percibirse conjuntamente, a efectos de gestion del riesgo, como una exposicion al riesgo
de tipo de cambio de un importe fijo en USD a quince meses (es decir, como cualquier salida de
efectivo por un importe fijo en USD en un plazo de quince meses).

(b) La entidad puede cubrir el riesgo de tipo de cambio durante el plazo integro de una deuda a un
tipo de interés fijo a diez anos denominada en una moneda extranjera. No obstante, la entidad
solo necesita una exposicion a tipo de interés fijo en su moneda funcional a un plazo entre corto
y medio (supongamos dos afos) y una exposicion a tipo de interés variable en su moneda
funcional durante el resto del plazo hasta el vencimiento. Al final de cada uno de los intervalos de
dos afios (es decir, cada dos afios), la entidad fija la exposicién al tipo de interés de los proximos
dos anos (si el nivel de interés es tal que quiere fijar los tipos). En esta situacion, la entidad puede
suscribir una permuta de tipo de interés fijo-variable entre monedas a diez afos que permute
deuda en moneda extranjera a tipo fijo por una exposicion en la moneda funcional a tipo variable.
A esta operacion se superpone una permuta de tipos de interés a dos afios que, sobre la base
de la moneda funcional, permuta deuda a tipo de interés variable por deuda a tipo de interés fijo.
De hecho, a efectos de la gestion del riesgo, la deuda en moneda extranjera a tipo de interés fijo
en combinacion con la permuta de tipo de interés fijo-variable entre monedas a diez afios se
considera una exposicion a una deuda a tipo variable a diez afios en la moneda funcional.

Al designar la partida cubierta sobre la base de la exposicion agregada, la entidad debe considerar el
efecto combinado de las partidas que constituyen dicha exposicion a fin de evaluar la eficacia de la
cobertura y valorar su ineficacia. No obstante, las partidas constitutivas de la exposicion agregada deben
seguirse contabilizando por separado. Esto significa que, por ejemplo:

(a) los derivados que formen parte de una exposicion agregada se reconocen como activos o pasivos
separados valorados al valor razonable, y

(b) si se designa una relacion de cobertura entre las partidas constitutivas de la exposicion agregada,
la forma en que se incluya un derivado como parte de esa exposicion agregada debe ser
coherente con su designacion como instrumento de cobertura al nivel de la exposicion agregada;
por ejemplo, si la entidad excluye el elemento a plazo de un derivado de su designacion como
instrumento de cobertura para la relacion de cobertura entre las partidas constitutivas de la
exposicion agregada, debe excluirlo también al incluir ese derivado, como partida cubierta, como
parte de la exposicion agregada; de otro modo, la exposicion agregada incluiria un derivado, en
su integridad o en parte.

El parrafo 6.3.6 establece que, en los estados financieros consolidados, el riesgo de tipo de cambio de
una transaccién intragrupo prevista y altamente probable puede cumplir los requisitos para ser
considerada una partida cubierta en una cobertura de flujos de efectivo siempre que la transaccién se
haya denominado en una moneda distinta de la moneda funcional de la entidad que la haya realizado y
que el riesgo de tipo de cambio afecte al resultado consolidado. A estos efectos, la entidad puede ser una
dominante, una dependiente, una asociada, un acuerdo conjunto o una sucursal. Si el riesgo de tipo de
cambio de una transaccion intragrupo prevista no afecta al resultado consolidado, la transaccién
intragrupo no cumple los requisitos para ser considerada partida cubierta. Esto es lo que ocurre
habitualmente en el caso de los pagos por regalias, pagos por intereses o gastos por servicios de gestion
entre entidades del mismo grupo a menos que exista una transaccion externa vinculada a estos pagos.
En cambio, si el riesgo de tipo de cambio de una transaccion intragrupo prevista afecta al resultado
consolidado, la transaccion intragrupo puede cumplir los requisitos para ser considerada partida cubierta.
Un ejemplo seria el de las compras o ventas previstas de existencias entre entidades del mismo grupo si
posteriormente se vendiesen a un tercero ajeno al grupo. Analogamente, una venta intragrupo prevista
de elementos del inmovilizado material por parte de una entidad del grupo que los ha fabricado a otra
entidad del grupo que los va a utilizar en sus actividades puede afectar al resultado consolidado. Esto
podria ocurrir, por ejemplo, porque la entidad adquirente amortizase el elemento del inmovilizado material
y el importe inicialmente reconocido por el mismo pudiera variar si la transaccion intragrupo prevista se
denominase en una moneda distinta de la moneda funcional de la entidad adquirente.

Si una cobertura de una transaccion intragrupo prevista cumple los requisitos para la aplicacion de la
contabilidad de coberturas, las pérdidas o ganancias deben reconocerse y deducirse en otro resultado
global de acuerdo con el parrafo 6.5.11. El ejercicio o ejercicios pertinentes durante los cuales el riesgo
de tipo de cambio de la transaccion cubierta afecta al resultado es aquel durante el cual afecta al resultado
consolidado.
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B6.3.7

B6.3.8

B6.3.9

Designacion de partidas cubiertas

Un componente es una partida cubierta que es menor que la partida completa. Por consiguiente, un
componente refleja solo algunos de los riesgos de la partida de la cual forma parte o los refleja solamente
en cierta medida (por ejemplo, al designar una parte de una partida).

Componentes de riesgo

Para que pueda ser designado como partida cubierta, un componente de riesgo debe ser un componente
identificable por separado de la partida financiera o no financiera, y los cambios en los flujos de efectivo
o en el valor razonable de la partida que sean atribuibles a cambios en el propio componente deben poder
valorarse con fiabilidad.

Al identificar qué componentes de riesgo cumplen los requisitos para su designacién como partidas
cubiertas, la entidad debe evaluarlos en el contexto de la estructura de mercado concreta a la que se
refiere el riesgo o riesgos y en la que tiene lugar la actividad de cobertura. Esta determinacion precisa de
una evaluacion de los hechos y circunstancias pertinentes, los cuales difieren segun los riesgos y los
mercados.

B6.3.10 Al designar componentes de riesgo como partidas cubiertas, la entidad debe considerar si estan

100

especificados en un contrato de forma explicita (componentes de riesgo especificados contractualmente)
o si estan implicitos en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una partida de la cual forman parte
(componentes de riesgo no especificados contractualmente). Los componentes de riesgo no
especificados contractualmente pueden referirse a partidas que no constituyan un contrato (por ejemplo,
transacciones previstas) o a contratos en los que no se especifiquen los componentes de forma explicita
(por ejemplo, un compromiso en firme que incluya un unico precio en lugar de una férmula para fijar el
precio que haga referencia a varios subyacentes). Por ejemplo:

(a) La entidad A tiene un contrato de suministro a largo plazo de gas natural cuyo precio se fija
utilizando una férmula especificada contractualmente que hace referencia a materias primas y a
otros factores (por ejemplo, gasoleo, fueldleo y otros componentes, tales como los costes de
transporte). La entidad A cubre el componente de gasoleo de ese contrato de suministro con un
contrato de gasdleo a plazo. Puesto que el componente de gasodleo esta especificado en las
clausulas del contrato de suministro, se trata de un componente de riesgo especificado
contractualmente. Por ello, debido a la formula de fijacion del precio, la entidad A concluye que
la exposicion al precio del gasoleo es identificable por separado. Al mismo tiempo, existe un
mercado para los contratos de gasdleo a plazo. Por ello, la entidad A concluye que la exposicion
al precio del gasdéleo puede valorarse con fiabilidad. Por consiguiente, la exposicion al precio del
gasoleo en el contrato de suministro es un componente de riesgo que cumple las condiciones
para su designacion como partida cubierta.

(b) La entidad B cubre sus compras futuras de café en funcién de la produccion prevista. La cobertura
comienza hasta quince meses antes de la entrega en relacion con parte del volumen de compra
previsto. La entidad B va aumentando el volumen cubierto a lo largo del tiempo (a medida que se
aproxima la fecha de entrega). Utiliza dos tipos diferentes de contratos para gestionar su riesgo
de precio del café:

(i) Contratos de futuros de café negociados en bolsa.

(ii) Contratos de suministro de café Arabica de Colombia con entrega en un lugar de
elaboracion especifico. Estos contratos fijan el precio de una tonelada de café sobre la
base del precio de los contratos de futuros de café negociados en bolsa, mas un
diferencial de precios fijo, mas un recargo variable por servicios logisticos, utilizando una
férmula de fijacion de precios. Los contratos de suministro de café son contratos
pendientes de ejecucion en virtud de los cuales la entidad B recibe realmente la entrega
del café.

En el caso de las entregas referidas a la cosecha o recoleccién actual, la celebracion de contratos
de suministro de café permite a la entidad B fijar el diferencial de precios entre el precio
correspondiente a la calidad del café real adquirido (café Arabica de Colombia) y el precio de la
calidad de referencia que es el subyacente en los contratos de futuros negociados en bolsa. En
cambio, para las entregas referidas a la proxima cosecha o recoleccion, no hay todavia contratos
de suministro de café, por lo que no puede fijarse el diferencial de precios. La entidad B utiliza
contratos de futuros de café negociados en bolsa para cubrir el componente de calidad de
referencia de su riesgo de precio del café respecto de las entregas referidas tanto a la cosecha o
recoleccion actual como a la proxima cosecha o recoleccion. La entidad B determina su
exposicion a tres riesgos diferentes: el riesgo de precio del café que refleja la calidad de
referencia, el riesgo de precio del café que refleja la diferencia (diferencial) de precios entre el
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café de calidad de referencia y el café Arabica de Colombia concreto que realmente va a recibir,
y los costes logisticos variables. Para las entregas referidas a la cosecha o recoleccion actual,
una vez suscrito un contrato de suministro de café, el riesgo de precio del café que refleja la
calidad de referencia es un componente de riesgo especificado contractualmente porque la
férmula de fijacién del precio incluye una indexacién al precio del contrato de futuros de café
negociado en bolsa. La entidad B concluye que este componente de riesgo es identificable por
separado y puede valorarse con fiabilidad. Para las entregas referidas a la préxima cosecha o
recoleccion, la entidad B no ha suscrito todavia ningun contrato de suministro de café (es decir,
las entregas son transacciones previstas). Por ello, el riesgo de precio del café que refleja la
calidad de referencia es un componente de riesgo no especificado contractualmente. El analisis
de la entidad B de la estructura del mercado tiene en cuenta la forma en que se determinan los
precios de las entregas posteriores del café concreto que reciba. Por ello, a partir de este analisis
de la estructura de mercado, la entidad B concluye que las transacciones previstas también
implican el riesgo de precio del café que refleja la calidad de referencia como un componente de
riesgo que es identificable por separado y puede valorarse con fiabilidad aun cuando no esté
especificado contractualmente. Por consiguiente, la entidad B puede designar relaciones de
cobertura sobre la base de los componentes de riesgo (para el riesgo de precio del café que
refleja la calidad de referencia) en los contratos de suministro de café, asi como en las
transacciones previstas.

La entidad C cubre parte de sus compras futuras de combustible para reactores en funcion de su
consumo previsto hasta veinticuatro meses antes de la entrega y va aumentando el volumen
cubierto a lo largo del tiempo. Cubre esta exposiciéon utilizando tipos distintos de contratos
dependiendo del horizonte temporal de la cobertura, lo cual afecta a la liquidez de mercado de
los derivados. Para los horizontes temporales mas largos (doce a veinticuatro meses), utiliza
contratos de petréleo crudo porque solo estos tienen suficiente liquidez de mercado. Para
horizontes temporales de seis a doce meses, utiliza derivados del gasdleo porque son
suficientemente liquidos. Para horizontes temporales de hasta seis meses, utiliza contratos de
combustible para reactores. El analisis de la entidad C de la estructura de mercado del petréleo
y los productos de petroleo y su evaluacion de los hechos y circunstancias pertinentes es el
siguiente:

(i) La entidad C opera en un area geografica en la que se utiliza el Brent como petréleo
crudo de referencia. El petroleo crudo es una materia prima de referencia que afecta al
precio de diversos productos refinados del petréleo como su variable mas basica. El
gasoleo se utiliza como referencia para los productos refinados del petréleo y, mas en
general, como referencia para la fijacion del precio de los productos destilados del
petroleo. Esto se refleja también en los tipos de instrumentos financieros derivados
utilizados en los mercados del petroleo crudo y de los productos refinados del petroleo
en el entorno en el que opera la entidad C, tales como:

— el contrato de futuros del petréleo crudo de referencia, que es el petréleo crudo
Brent,

— el contrato de futuros del gasoéleo de referencia, que se emplea como referencia
de precios para los destilados: asi, por ejemplo, los derivados basados en el
diferencial de precios con el combustible para reactores cubren el diferencial de
precios entre ese combustible y el gasodleo de referencia, y

— el derivado basado en el arbitraje crudo/refinado de referencia (es decir, el
derivado basado en el diferencial de precios entre el petréleo crudo y el gasoleo,
o margen de refino), que se indexa al petréleo crudo Brent.

(ii) La fijacion del precio de los productos refinados del petréleo no depende del petroleo
crudo en concreto que se esté tratando en una refineria especifica porque esos
productos (como el gasdéleo o el combustible para reactores) son productos
estandarizados.

Por ello, la entidad C concluye que el riesgo de precio de sus compras de combustible para
reactores incluye un componente de riesgo de precio del petrdleo crudo basado en el petroleo
crudo Brent y un componente de riesgo de precio del gaséleo aun cuando el petréleo crudo y el
gasoleo no estén especificados en ninguin acuerdo contractual. La entidad C concluye que estos
dos componentes de riesgo son identificables por separado y pueden valorarse con fiabilidad aun
cuando no estén especificados contractualmente. Por consiguiente, la entidad C puede designar
las relaciones de cobertura para las compras de combustible de reactores previstas basandose
en los componentes de riesgo (relativos al petréleo crudo o al gaséleo). Este andlisis también
significa que si, por ejemplo, la entidad C ha utilizado derivados del petréleo crudo basados en el
petroleo crudo West Texas Intermediate (WTI), los cambios en el diferencial de precios entre el
petroleo crudo Brent y el WTI comportarian la ineficacia de la cobertura.
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(d) La entidad D mantiene un instrumento de deuda a tipo fijo. Este instrumento se emite en un
entorno en el que se compara una gran variedad de instrumentos de deuda similares por sus
diferenciales con un tipo de referencia (por ejemplo, el LIBOR) y en el que los instrumentos a tipo
variable de dicho entorno suelen indexarse a ese tipo de referencia. Se utilizan con frecuencia
permutas de tipos de interés para gestionar el riesgo del tipo de interés sobre la base de ese tipo
de referencia, independientemente del diferencial de instrumentos de deuda con ese tipo. El
precio de los instrumentos de deuda a tipo fijo varia directamente en respuesta a los cambios en
el tipo de referencia en el momento en que se producen. La entidad D concluye que el tipo de
referencia es un componente que puede identificarse por separado y valorarse con fiabilidad. Por
consiguiente, la entidad D puede designar relaciones de cobertura para el instrumento de deuda
a tipo fijo sobre la base de un componente de riesgo referido al riesgo de tipo de interés de
referencia.

B6.3.11 Cuando se designa un componente de riesgo como partida cubierta, los requisitos de la contabilidad de
coberturas se aplican a ese componente de igual forma que a otras partidas cubiertas que no son
componentes de riesgo. Se aplican, por ejemplo, los criterios de admisibilidad, entre ellos que la relacion
de cobertura debe cumplir los requisitos sobre eficacia de la cobertura, y cualquier ineficacia de esta ha
de valorarse y reconocerse.

B6.3.12 La entidad puede también designar solo los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de
una partida cubierta que estén por encima o por debajo de un precio especificado u otra variable («riesgo
unilateral»). Es el valor intrinseco de una opcion comprada como instrumento de cobertura (suponiendo
que tenga las mismas condiciones principales que el riesgo designado), no su valor temporal, el que
refleja un riesgo unilateral en una partida cubierta. Por ejemplo, la entidad puede designar la variabilidad
de los flujos de efectivo futuros resultantes del incremento del precio de una compra prevista de una
materia prima. En tal caso, la entidad designa solamente las pérdidas de flujos de efectivo que resulten
de un incremento del precio por encima del nivel especificado. El riesgo cubierto no incluye el valor
temporal de una opcion comprada, porque el valor temporal no es un componente de la transaccion
prevista que afecte al resultado.

B6.3.13 Se presume de forma refutable que, a menos que el riesgo de inflacion esté especificado
contractualmente, no cumple el requisito de ser identificable por separado y poderse valorar con fiabilidad,
por lo que no puede ser designado como componente de riesgo de un instrumento financiero. No obstante,
en casos limitados, es posible identificar un componente de riesgo en relacion con el riesgo de inflacion
que sea identificable por separado y pueda valorarse con fiabilidad, debido a las circunstancias concretas
del entorno de inflacion y del mercado de deuda correspondiente.

B6.3.14 Por ejemplo, la entidad emite deuda en un entorno en el que los bonos vinculados a la inflacion tienen un
volumen y una estructura de plazos tales que se crea un mercado suficientemente liquido que permite
construir una estructura de tipos de interés real de cupon cero. Esto significa que, para la moneda
respectiva, la inflacion es un factor pertinente que se considere por separado en los mercados de deuda.
En estas circunstancias, el componente de riesgo de inflacion puede determinarse descontando los flujos
de efectivo del instrumento de deuda cubierto mediante el uso de la estructura de plazos de tipos de
interés real de cupon cero [es decir, de manera similar a como puede determinarse el componente de tipo
de interés (nominal) libre de riesgo]. A la inversa, hay muchos casos en los que un componente de riesgo
de inflacion no cumple el requisito de ser identificable por separado y poderse valorar con fiabilidad. Por
ejemplo, la entidad emite solamente deuda a tipo de interés nominal en un mercado de bonos vinculados
a la inflacion que no es suficientemente liquido para permitir la construccion de una estructura de plazos
de tipos de interés real de cupdn cero. En este caso, el andlisis de la estructura del mercado y de los
hechos y circunstancias no permite a la entidad concluir que la inflacién sea un factor pertinente que se
considere por separado en los mercados de deuda. Por ello, la entidad no puede rebatir la presuncion
refutable de que el riesgo de inflacion que no esté especificado contractualmente no cumple el requisito
de ser identificable por separado y poderse valorar con fiabilidad. Por consiguiente, un componente de
riesgo de inflacion no cumpliria las condiciones para su designacion como partida cubierta. Esto se aplica
con independencia de cualquier instrumento de cobertura de la inflacion que la entidad haya empleado
realmente. En concreto, la entidad no puede simplemente atribuir a la deuda a tipo de interés nominal las
condiciones del instrumento real de cobertura de la inflacion.

B6.3.15 Un componente de riesgo de inflacion especificado contractualmente de los flujos de efectivo de un bono
vinculado a la inflacion reconocido (suponiendo que no se exija el requisito de contabilizar por separado
un derivado implicito) es identificable por separado y puede valorarse con fiabilidad mientras no se vean
afectados por ese componente otros flujos de efectivo del instrumento.

Componentes de un importe nominal

B6.3.16 Hay dos tipos de componentes de un importe nominal que pueden designarse como la partida cubierta
en una relacién de cobertura: un componente que constituye una fracciéon de una partida completa o un
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componente correspondiente a un nivel. El resultado de la contabilizacion varia segun el tipo de
componente. A efectos contables, la entidad debe designar el componente de forma coherente con su
objetivo de gestién del riesgo.

B6.3.17 Un ejemplo de componente que constituye una fraccion seria el 50 % de los flujos de efectivo

contractuales de un préstamo.

B6.3.18 El componente correspondiente a un nivel puede especificarse a partir de una poblacion definida, pero

abierta, o a partir de un importe nominal definido. Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos:

(a) una parte del volumen de una transaccién monetaria: por ejemplo, los proximos flujos de efectivo
por importe de 10 u. m. e. procedentes de ventas denominadas en una moneda extranjera
después de las primeras 20 u. m. e. en marzo de 201X ©;

(b) una parte de un volumen fisico: por ejemplo, el nivel inferior, con un volumen de 5 millones de
metros cubicos, del gas natural almacenado en el lugar XYZ;

(c) una parte de un volumen de una transaccion fisica o de otro tipo: por ejemplo, los primeros 100
barriles de compras de petroleo en junio de 201X o los primeros 100 MWh de ventas de
electricidad en junio de 201X, o

(d) un determinado nivel del importe nominal de la partida cubierta: por ejemplo, los ultimos 80
millones de u. m. de un compromiso en firme de 100 millones de u. m., el nivel inferior de 20
millones de u. m. de un bono a tipo fijo de 100 millones de u. m. o el nivel superior de 30 millones
de u. m. de un importe total de 100 millones de u. m. de deuda a tipo fijo que puede pagarse por
anticipado al valor razonable (el importe nominal definido es 100 millones de u. m.).

B6.3.19 Si se designa un componente correspondiente a un nivel en una cobertura del valor razonable, la entidad

debe especificar dicho componente a partir de un determinado importe nominal. Para cumplir los
requisitos fijados para las coberturas del valor razonable, la entidad hara una nueva valoracién de la
partida cubierta en caso de cambios en el valor razonable (es decir, ha de volver a valorar la partida por
los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo cubierto). El ajuste de la cobertura del valor
razonable debe reconocerse en el resultado a mas tardar cuando la partida se dé de baja en cuentas. Por
consiguiente, hay que tener determinada la partida a que se refiera el ajuste de la cobertura del valor
razonable. En el caso de un componente correspondiente a un nivel en una cobertura del valor razonable,
la entidad ha de determinar el importe nominal a partir del cual se define. Por ejemplo, en el caso del
parrafo B6.3.18, letra (d), debe determinarse el importe nominal total definido de 100 millones de u. m.
para determinar luego el nivel inferior de 20 millones de u. m. o el nivel superior de 30 millones de u. m.

B6.3.20 Un componente correspondiente a un nivel que incluya una opcion de pago por anticipado no cumple las

B6.3.21

condiciones para ser designado como partida cubierta en una cobertura del valor razonable si el valor
razonable de esa opcion se ve afectado por cambios en el riesgo cubierto, a menos que el nivel designado
incluya el efecto de la correspondiente opcion al determinar el cambio en el valor razonable de la partida
cubierta.

Relacion entre los componentes y los flujos de efectivo totales de una partida

Si un componente de los flujos de efectivo de una partida financiera o no financiera se designa como
partida cubierta, ese componente debe ser menor o igual que los flujos de efectivo totales de la partida
completa. No obstante, la totalidad de los flujos de efectivo de la partida completa puede designarse como
partida cubierta y cubrirse solo en relacién con un riesgo concreto (por ejemplo, solo los cambios que
sean atribuibles a cambios en el LIBOR o en el precio de una materia prima de referencia).

B6.3.22 Por ejemplo, en el caso de un pasivo financiero cuyo tipo de interés efectivo esté por debajo del LIBOR,

la entidad no puede designar:

(a) un componente del pasivo igual al interés del LIBOR (mas el importe del principal en el caso de
una cobertura del valor razonable), y

(b) un componente residual negativo.

B6.3.23 No obstante, en el caso de un pasivo financiero a tipo fijo cuyo tipo de interés efectivo sea (por ejemplo)

de 100 puntos basicos por debajo del LIBOR, la entidad puede designar como partida cubierta el cambio
en el valor del pasivo completo (es decir, el principal mas el interés del LIBOR menos 100 puntos basicos)
que sea atribuible a cambios en el LIBOR. Si se cubre un instrumento financiero a tipo de interés fijo en
algun momento posterior al momento en que se origind y los tipos de interés han cambiado desde
entonces, la entidad puede designar un componente de riesgo igual a un tipo de referencia que sea mayor
que el tipo contractual pagado por la partida. La entidad podra hacer esa designacion siempre que el tipo
de referencia sea menor que el tipo de interés efectivo calculado bajo el supuesto de que la entidad haya

® En esta Norma, los importes monetarios estan expresados en «unidades monetarias» (u. m.) y en «unidades de moneda extranjera»
(u. m. e).
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comprado el instrumento el dia en que por primera vez designa la partida cubierta. Por ejemplo,
supongase que la entidad origina un activo financiero a tipo fijo de 100 u. m. que tiene un tipo de interés
efectivo del 6 % en un momento en que el LIBOR esta en el 4 %. Comienza a cubrir ese activo algun
tiempo después, cuando el LIBOR ha aumentado hasta el 8 % y el valor razonable del activo ha
descendido hasta 90 u. m. La entidad calcula que, si hubiera comprado el activo en la fecha en que
designé por primera vez como partida cubierta el correspondiente riesgo de tipo de interés del LIBOR, el
rendimiento efectivo del activo basado en su valor razonable, que en ese momento era de 90 u. m., habria
sido del 9,5 %. Puesto que el LIBOR es menor que este rendimiento efectivo, la entidad puede designar
un componente del LIBOR del 8 % que comprenda, por una parte, los flujos de efectivo de intereses
contractuales y, por otra parte, la diferencia entre el valor razonable actual (es decir, 90 u. m.) y el importe
a reembolsar al vencimiento (es decir, 100 u. m.).

B6.3.24 Si un pasivo financiero a tipo variable devenga un interés igual (por ejemplo) al LIBOR a tres meses

menos 20 puntos basicos (con un minimo de cero puntos basicos), la entidad puede designar como la
partida cubierta el cambio en los flujos de efectivo del pasivo completo (es decir, el LIBOR a tres meses
menos 20 puntos basicos, teniendo en cuenta el minimo) que sea atribuible a cambios en el LIBOR. Por
ello, mientras la curva a plazo del LIBOR a tres meses durante el resto de la vida de ese pasivo no caiga
por debajo de los 20 puntos basicos, la partida cubierta tendra la misma variabilidad de flujos de efectivo
que un pasivo que devengue el interés del LIBOR a tres meses con diferencial cero o positivo. En cambio,
si la curva a plazo del LIBOR a tres meses durante el resto de la vida de ese pasivo (0 una parte del
mismo) cae por debajo de los veinte puntos basicos, |la partida cubierta tendra menor variabilidad de flujos
de efectivo que un pasivo que devengue un LIBOR a tres meses con diferencial cero o positivo.

B6.3.25 Un ejemplo similar de partida no financiera es un tipo especifico de petrdleo crudo de un campo concreto

B6.4.1

B6.4.2

B6.4.3

B6.4.4
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de petréleo cuyo precio se determine utilizando el petréleo crudo de referencia correspondiente. Si la
entidad vende ese petréleo crudo de acuerdo con un contrato que para la fijacion del precio utiliza una
férmula contractual que establece el precio por barril al precio del petréleo crudo de referencia menos 10
u. m., con un minimo de 15 u. m., la entidad puede designar como la partida cubierta la variabilidad
completa de los flujos de efectivo, segun el contrato de venta, que es atribuible al cambio en el precio del
petroleo crudo de referencia. No obstante, no puede designar un componente que sea igual al cambio
completo en el precio del petréleo crudo de referencia. Por ello, en la medida en que el precio a plazo
(para cada entrega) no caiga por debajo de 25 u. m., la partida cubierta tiene la misma variabilidad de
flujos de efectivo que una venta de petréleo crudo al precio del petréleo crudo de referencia (o con un
diferencial positivo). En cambio, si el precio a plazo de cualquier entrega cae por debajo de 25 u. m,, la
partida cubierta tiene una menor variabilidad de flujos de efectivo que una venta de petréleo crudo al
precio de referencia (o con un diferencial positivo).

Criterios requeridos para una contabilidad de coberturas (seccién 6.4)

Eficacia de la cobertura

La eficacia de la cobertura viene dada por la medida en que los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo del instrumento de cobertura compensan los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo de la partida cubierta (por ejemplo, cuando la partida cubierta es un componente de
riesgo, el cambio pertinente en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una partida es el atribuible
al riesgo cubierto). La ineficacia de la cobertura viene dada por la medida en que los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura son mayores o menores que los de la
partida cubierta.

Al designar una relacion de cobertura y de forma continuada posteriormente, la entidad debe analizar las
causas de ineficacia de la cobertura que se espera que afecten a la relacion de cobertura durante su
duracion. Este analisis (incluidas las actualizaciones contempladas en el parrafo B6.5.21 y resultantes del
reequilibrio de la relacion de cobertura) es la base para la evaluacion por parte de la entidad del
cumplimiento de los requisitos sobre eficacia de la cobertura.

Para evitar dudas, los efectos de la sustitucion de la contraparte original por una contraparte de
compensacion y la realizacion de los cambios asociados, tal como se describe en el parrafo 6.5.6, deben
reflejarse en la valoracién del instrumento de cobertura y, por tanto, en la evaluacién de la eficacia de la
cobertura y la valoracion de esta.

Relacion econémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura

La exigencia de que exista una relacion econémica comporta que el instrumento de cobertura y la partida
cubierta deben tener valores que varien, generalmente, en direcciones opuestas como consecuencia del
mismo riesgo, que es el riesgo cubierto. Por ello, debe haber una expectativa de que el valor del
instrumento de cobertura y el valor de la partida cubierta cambien de forma sistematica en respuesta a
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variaciones en el mismo subyacente o en subyacentes relacionados econémicamente (por ejemplo, el
petroleo crudo Brenty el WTI) de tal modo que respondan de forma similar al riesgo que se esta cubriendo.

Si los subyacentes no son los mismos, pero estan relacionados econdmicamente, puede haber
situaciones en las que los valores del instrumento de cobertura y de la partida cubierta varien en la misma
direccion, por ejemplo, porque el diferencial de precios entre los dos subyacentes relacionados cambie
sin que los propios subyacentes se modifiquen significativamente. Esto sigue siendo coherente con la
exigencia de que haya una relacion econdmica entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta si
sigue esperandose que sus valores respectivos varien normalmente en direcciones opuestas cuando
varien los subyacentes.

La evaluacion de si existe una relacion econdmica incluye un analisis del posible comportamiento de la
relacion de cobertura durante su duracion, para establecer si puede esperarse que cumpla el objetivo de
gestion del riesgo. La mera existencia de una correlacion estadistica entre dos variables no permite, en
si misma, determinar de forma concluyente que exista una relacién econémica.

El efecto del riesgo de crédito

Puesto que el modelo de contabilidad de coberturas se basa en la idea general de compensacién entre
las pérdidas y ganancias del instrumento de cobertura y de la partida cubierta, la eficacia de la cobertura
se determina no solo por la relacion econémica entre esas partidas (es decir, los cambios en sus
subyacentes), sino también por el efecto del riesgo de crédito sobre sus valores respectivos. La
consideracion del efecto del riesgo de crédito responde al hecho de que, aun habiendo una relacion
econdmica entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta, el nivel de compensacién puede
hacerse erratico. En tal caso puede producirse un cambio en el riesgo de crédito del instrumento de
cobertura o de la partida cubierta que sea de tal magnitud que el riesgo de crédito pase a predominar
sobre el valor de los cambios resultantes de la relacion econdmica (es decir, sobre el efecto de los
cambios en los subyacentes). Se produce ese predominio cuando la magnitud del cambio da lugar a una
pérdida (o ganancia) por riesgo de crédito que frustra el efecto de los cambios en los subyacentes sobre
el valor del instrumento de cobertura o la partida cubierta, incluso aunque estos cambios sean
significativos. A la inversa, no se produce predominio cuando, durante un periodo concreto en el que
existan pocos cambios en los subyacentes, incluso los cambios pequeios relacionados con el riesgo de
crédito en el valor del instrumento de cobertura o la partida cubierta afectan a ese valor mas que los
subyacentes.

Un ejemplo de predominio del riesgo de crédito en una relacion de cobertura se produce cuando la entidad
cubre una exposicion al riesgo de precio de una materia prima utilizando un derivado no respaldado por
una garantia real. Si la contraparte de ese derivado experimenta un deterioro grave en su calidad
crediticia, el efecto de los cambios en esta calidad puede ser mayor que el efecto que causan los cambios
en el precio de la materia prima sobre el valor razonable del instrumento de cobertura, mientras que estos
ultimos seguiran influyendo en gran medida en el valor de la partida cubierta.

Ratio de cobertura

En cumplimiento de los requisitos sobre eficacia de la cobertura, la ratio de cobertura de la relacion de
cobertura debe ser igual a la resultante de la cantidad de la partida cubierta que la entidad realmente
cubra y de la cantidad del instrumento de cobertura que la entidad realmente utilice para cubrir esa
cantidad de la partida cubierta. Por ello, si la entidad cubre menos del 100 % de la exposicién en una
partida, por ejemplo, el 85 %, debe designar la relacion de cobertura utilizando una ratio de cobertura que
sea igual a la resultante del 85 % de la exposicion y de la cantidad del instrumento de cobertura que
realmente utilice para cubrir ese 85 %. Analogamente, si, por ejemplo, la entidad cubre una exposicion
utilizando un importe nominal de 40 unidades de un instrumento financiero, debe designar la relacion de
cobertura utilizando una ratio de cobertura que sea igual a la resultante de esa cantidad de 40 unidades
(es decir, no debe utilizar una ratio de cobertura basada en una cantidad mayor de unidades que pueda
mantener en total o en una cantidad menor de unidades) y de la cantidad de la partida cubierta que cubra
realmente con esas 40 unidades.

B6.4.10 No obstante, la designacion de la relacion de cobertura utilizando una ratio de cobertura igual a la

B6.4.11

resultante de las cantidades de la partida cubierta y del instrumento de cobertura que la entidad utilice
realmente no debe reflejar un desequilibrio entre los coeficientes correctores de la partida cubierta y del
instrumento de cobertura que genere, a su vez, una ineficacia de la cobertura (independientemente de
que se reconozca o no) que pueda dar lugar a un resultado contable incoherente con la finalidad de la
contabilidad de coberturas. Por ello, a efectos de la designacion de una relacion de cobertura, la entidad
debe ajustar la ratio de cobertura que resulte de las cantidades de la partida cubierta y del instrumento
de cobertura que use realmente si ello fuera necesario para evitar tal desequilibrio.

Se ofrecen seguidamente algunos aspectos pertinentes que deben considerarse para evaluar si un
resultado contable es incoherente con la finalidad de la contabilidad de coberturas:
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(a) si la ratio de cobertura pretendida se ha establecido para evitar el reconocimiento de una
ineficacia de la cobertura en el caso de coberturas de flujos de efectivo o para lograr ajustes de
cobertura del valor razonable para mas partidas cubiertas con objeto de ampliar el uso de la
contabilidad del valor razonable, pero sin compensar los cambios del valor razonable del
instrumento de cobertura, y

(b) si existe una razén comercial para las ponderaciones concretas de la partida cubierta y del
instrumento de cobertura, aun cuando se genere ineficacia de la cobertura; por ejemplo, el caso
de una entidad que constituye y designa una cantidad del instrumento de cobertura que no es la
cantidad que determiné como la mejor cobertura de la partida cubierta porque el volumen
estandar de los instrumentos de cobertura no le permite constituir esa cantidad exacta («cuestion
de tamafio del lote»); supongamos que la entidad cubre 100 toneladas de compras de café con
contratos de futuros de café estandar de un volumen de 37 500 Ib (libras); solo puede utilizar
cinco o seis contratos (equivalentes a 85,0 y 102,1 toneladas, respectivamente) para cubrir el
volumen de compra de 100 toneladas; en este caso, debe designar la relacion de cobertura
utilizando la ratio de cobertura resultante del nimero de contratos de futuros de café que
realmente use, ya que la ineficacia de la cobertura resultante del desajuste de las ponderaciones
de la partida cubierta y del instrumento de cobertura no daria lugar a un resultado contable
incoherente con la finalidad de la contabilidad de coberturas.

Frecuencia de evaluacion del cumplimiento de los requisitos sobre eficacia de la
cobertura

B6.4.12 La entidad debe evaluar al inicio de la relacion de cobertura, y de forma continua posteriormente, si esa
relacion cumple los requisitos sobre eficacia de la cobertura. Como minimo, debera hacer la evaluacion
continua en cada fecha de informacion o, si ello ocurriera antes, cuando se produzca algun cambio
significativo en las circunstancias que afecten a los requisitos sobre eficacia de la cobertura. La evaluacion
se refiere a las expectativas respecto a la eficacia de la cobertura y, por consiguiente, solo tiene caracter
prospectivo.

Métodos de evaluacion del cumplimiento de los requisitos sobre eficacia de la
cobertura

B6.4.13 Esta Norma no especifica ningiin método para evaluar si una relacion de cobertura cumple los requisitos
sobre eficacia de la cobertura. En todo caso, la entidad debe utilizar un método que englobe las
caracteristicas pertinentes de la relacion de cobertura, incluidas las causas de ineficacia de la cobertura.
Dependiendo de esos factores, el método puede implicar una evaluacion cuantitativa o una evaluacion
cualitativa.

B6.4.14 Por ejemplo, cuando las condiciones fundamentales (tales como el importe nominal, el vencimiento y el
subyacente) del instrumento de cobertura y de la partida cubierta coinciden plenamente o en lo sustancial,
la entidad puede concluir, sobre la base de una evaluacion cualitativa de las mismas, que el instrumento
de cobertura y la partida cubierta tienen valores que variaran generalmente en direcciones opuestas como
consecuencia de un mismo riesgo y, por ello, que existe una relaciéon econdémica entre los dos (véanse
los parrafos B6.4.4 a B6.4.6).

B6.4.15 El hecho de que un derivado tenga un precio favorable o desfavorable en el momento de ser designado
como instrumento de cobertura no comporta en si mismo la improcedencia de una evaluacion cualitativa.
Son las circunstancias las que determinaran si la ineficacia de la cobertura resultante es de tal magnitud
que no pueda englobarse adecuadamente en una evaluacion cualitativa.

B6.4.16 A la inversa, si las condiciones fundamentales del instrumento de cobertura y de la partida cubierta no
coinciden en lo sustancial, aumenta el nivel de incertidumbre respecto a la magnitud de la compensacion.
Por consiguiente, es mas dificil prever la eficacia de la cobertura durante la vida de la relacion de
cobertura. En esta situacion, es posible que la entidad solo pueda basarse en una evaluacion cuantitativa
para concluir que existe una relacion econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura
(véanse los parrafos B6.4.4 a B6.4.6). En algunas situaciones, puede ser necesaria también la evaluacion
cuantitativa para determinar si la ratio de cobertura utilizada para designar la relacion de cobertura cumple
los requisitos sobre eficacia de la cobertura (véanse los parrafos B6.4.9 a B6.4.11). La entidad puede
utilizar para esos dos fines el mismo método o métodos diferentes.

B6.4.17 Si hay cambios en las circunstancias que afectan a la eficacia de la cobertura, es posible que la entidad
tenga que cambiar el método para evaluar si una relacion de cobertura cumple los requisitos sobre eficacia
de cobertura a fin de garantizar que siguen englobandose las caracteristicas pertinentes de la relacion de
cobertura, incluidas las causas de ineficacia de la cobertura.
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La fuente principal de informacién para evaluar si una relacion de cobertura cumple los requisitos sobre
eficacia de la cobertura es la propia gestion del riesgo de la entidad. Esto significa que en esa evaluacion
puede utilizarse como base la informacidén (o analisis) de gestidon utilizada a efectos de la toma de
decisiones.

La documentacion de la entidad sobre la relacién de cobertura debe incluir el modo de evaluar los
requisitos sobre eficacia de la cobertura, incluido el método o métodos utilizados. La documentaciéon de
la relacion de cobertura debe mantenerse actualizada para recoger cualquier cambio en los métodos
(véase el parrafo B6.4.17).

Contabilizacion de las relaciones de cobertura que cumplen los
requisitos (seccién 6.5)

Un ejemplo de cobertura del valor razonable es la cobertura de la exposicion a los cambios en el valor
razonable de un instrumento de deuda a tipo fijo derivados de cambios en los tipos de interés. Esta
cobertura puede ser contratada por el emisor o por el tenedor.

La finalidad de una cobertura de flujos de efectivo es diferir la pérdida o ganancia del instrumento de
cobertura a un ejercicio o ejercicios en los que los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afecten
al resultado. Un ejemplo de cobertura de flujos de efectivo es la utilizacién de una permuta financiera para
cambiar deuda a tipo variable (ya sea valorada al coste amortizado o al valor razonable) por deuda a tipo
fijo (es decir, la cobertura de una transaccion futura en la que los flujos de efectivo futuros que se cubren
son los pagos futuros por intereses). A la inversa, la compra prevista de un instrumento de patrimonio
que, una vez adquirido, se contabilizara al valor razonable con cambios en el resultado es un ejemplo de
una partida que no puede designarse como partida cubierta en una cobertura de flujos de efectivo porque
cualquier pérdida o ganancia en el instrumento de cobertura que se difiriera no podria reclasificarse
apropiadamente en el resultado durante el ejercicio en el cual se lograse compensar. Por la misma razon,
la compra prevista de un instrumento de patrimonio que, una vez adquirido, se contabilizara al valor
razonable con cambios en otro resultado global tampoco puede designarse como partida cubierta en una
cobertura de flujos de efectivo.

La cobertura de un compromiso en firme (por ejemplo, la cobertura del cambio en el precio del combustible
en relacién con un compromiso contractual no reconocido de una empresa eléctrica de comprar
combustible a un precio fijo) es una cobertura de la exposicién a cambios en el valor razonable. Por
consiguiente, es una cobertura del valor razonable. No obstante, de acuerdo con el parrafo 6.5.4, la
cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede, a modo de solucion alternativa,
contabilizarse como cobertura de flujos de efectivo.

Valoracion de la ineficacia de la cobertura

Al valorar la ineficacia de la cobertura, la entidad debe considerar el valor temporal del dinero. Por
consiguiente, determina el valor de la partida cubierta sobre la base del valor actual y, por ello, el cambio
en el valor de la partida cubierta incluye también el efecto del valor temporal del dinero.

Para calcular el cambio en el valor de la partida cubierta a efectos de valorar la ineficacia de la cobertura,
la entidad puede utilizar un derivado cuyas condiciones coincidan con las condiciones fundamentales de
la partida cubierta (habitualmente denominado «derivado hipotético») y que, en el caso, por ejemplo, de
la cobertura de una transaccion prevista, se calibre utilizando el nivel del precio (o del tipo) cubierto. Asi,
si la cobertura se refiere a un riesgo bilateral al nivel del mercado actual, el derivado hipotético
representara un contrato a plazo hipotético que esté calibrado en un valor cero en el momento de la
designacion de la relacion de cobertura. Si la cobertura se refiere a un riesgo unilateral, el derivado
hipotético representara el valor intrinseco de una opcion hipotética que, en el momento de la designacion
de la relacion de cobertura, tendra un precio neutro si el nivel del precio cubierto es el del mercado actual
o desfavorable si el nivel del precio cubierto esta por encima (o, en el caso de una cobertura de una
posicion larga, por debajo) del nivel del mercado actual. El uso de un derivado hipotético es una de las
modalidades posibles de calculo del cambio en el valor de la partida cubierta. El derivado hipotético
reproduce la partida cubierta y, por ello, genera el mismo resultado que si se determinase ese cambio en
el valor mediante un enfoque diferente. El uso de un «derivado hipotético» no constituye, pues, un método
propiamente dicho, sino una solucion practica de caracter matematico que puede utilizarse Unicamente a
los efectos de la valoracién del valor de la partida cubierta. Por consiguiente, no puede utilizarse un
«derivado hipotético» para incluir en el valor de la partida cubierta caracteristicas que solo existan en el
instrumento de cobertura (y no en la partida cubierta). Considérese el caso de una deuda denominada en
una moneda extranjera (independientemente de que sea a tipo fijo o a tipo variable). Al utilizar un derivado
hipotético para calcular el cambio en el valor de esa deuda o el valor actual del cambio acumulado en sus
flujos de efectivo, el derivado hipotético no puede simplemente comportar un gasto por el cambio de
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B6.5.6

B6.5.7

B6.5.8

B6.5.9

diferentes monedas, aun cuando los derivados reales al amparo de los cuales se realice el cambio de
esas monedas (por ejemplo, permutas de tipos de interés entre monedas) incluyan tal gasto.

El cambio en el valor de la partida cubierta determinado mediante el uso de un derivado hipotético puede
servir también para evaluar si una relacion de cobertura cumple los requisitos de eficacia de la cobertura.

Reequilibrio de la relaciéon de cobertura y cambios en la ratio de cobertura

El reequilibrio hace referencia a los ajustes realizados en las cantidades designadas de la partida cubierta
o del instrumento de cobertura de una relacion de cobertura ya existente a los efectos de mantener una
ratio de cobertura que cumpla los requisitos sobre eficacia de la cobertura. Los cambios en las cantidades
designadas de una partida cubierta o de un instrumento de cobertura con una finalidad diferente no
constituyen un reequilibrio a los efectos de esta Norma.

El reequilibrio se considera una continuacién de la relaciéon de cobertura de acuerdo con los parrafos
B6.5.9 a B6.5.21. Con el reequilibrio, se determina la ineficacia de la cobertura de la relacion de cobertura
y se reconoce inmediatamente antes de ajustar esta ultima.

El ajuste de la ratio de cobertura permite a la entidad responder a los cambios en la relacion entre el
instrumento de cobertura y la partida cubierta resultantes de sus subyacentes o variables de riesgo. Por
ejemplo, una relaciéon de cobertura en la que el instrumento de cobertura y la partida cubierta tengan
subyacentes diferentes pero relacionados cambia en respuesta a un cambio en la relacién entre los dos
subyacentes (por ejemplo, indices, tipos o precios de referencia distintos pero relacionados). El
reequilibrio permite, pues, la continuacién de una relacion de cobertura en caso de que el cambio en la
relacion entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta pueda compensarse ajustando la ratio de
cobertura.

B6.5.10 Supongase que la entidad cubre una exposicion a la moneda extranjera A utilizando un derivado

B6.5.11

monetario basado en la moneda extranjera de referencia B y las monedas extranjeras A y B estan
vinculadas (es decir, su tipo de cambio se mantiene dentro de una banda o a un valor establecido por un
banco central u otra autoridad). Si se cambia el tipo de cambio entre la moneda extranjera A y la moneda
extranjera B (es decir, si se establece una nueva banda o valor), el reequilibrio de la relacion de cobertura
para reflejar el nuevo tipo de cambio garantizara que dicha relaciéon siga cumpliendo el requisito de
eficacia de la cobertura con respecto a la ratio de cobertura en las nuevas circunstancias. Por el contrario,
si hay un impago en el derivado monetario, el cambio de la ratio de cobertura no garantizara que la
relacion de cobertura siga cumpliendo el requisito de eficacia de la cobertura. El reequilibrio no facilita,
pues, la continuacidon de una relacion de cobertura en caso de que el cambio en la relacion entre el
instrumento de cobertura y la partida cubierta no pueda compensarse ajustando la ratio de cobertura.

No todo cambio en la magnitud de la compensacion entre si de los cambios en el valor razonable del
instrumento de cobertura y en el valor razonable o los flujos de efectivo de la partida cubierta constituye
un cambio en la relacién entre dicho instrumento y dicha partida. La entidad debe analizar las causas de
ineficacia de la cobertura que prevé que van a afectar a la relacion de cobertura durante su vida y evaluar
si los cambios en la magnitud de la compensacion son:

(a) fluctuaciones en torno a la ratio de cobertura, que sigue siendo valida (es decir, continta
reflejando apropiadamente la relacién entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta), o

(b) una indicacion de que la ratio de cobertura ha dejado de reflejar apropiadamente la relacion entre
el instrumento de cobertura y la partida cubierta.

La entidad debe hacer esta evaluacién tomando como referencia el requisito de eficacia de la cobertura
de la ratio de cobertura, es decir, asegurarse de que la relacién de cobertura no refleja un desequilibrio
entre las ponderaciones de la partida cubierta y del instrumento de cobertura que genere una ineficacia
de la cobertura (independientemente de que se reconozca o no) que pueda dar lugar a un resultado
contable incoherente con la finalidad de la contabilidad de coberturas. La evaluacién requiere, por tanto,
la aplicacion del juicio profesional.

B6.5.12 La fluctuacion en torno a una ratio de cobertura constante (y, por tanto, la ineficacia de la cobertura

correspondiente) no puede reducirse ajustando la ratio de cobertura en respuesta a cada resultado
concreto. Asi pues, en estas circunstancias, el cambio en la magnitud de la compensacion es una cuestion
de valoracioén y reconocimiento de la ineficacia de la cobertura, pero no exige un reequilibrio.

B6.5.13 A la inversa, si los cambios en la magnitud de la compensacion indican que la fluctuacion se produce en
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torno a una ratio de cobertura que es diferente de la que se usa actualmente para esa relacion de
cobertura o que existe una tendencia a alejarse de esta ratio, la ineficacia de la cobertura puede reducirse
ajustando la ratio de cobertura ya que el mantenimiento de esta ultima reforzaria cada vez mas la
ineficacia de la cobertura. En estas circunstancias, por tanto, la entidad debe evaluar si la relacién de
cobertura refleja un desequilibrio entre las ponderaciones de la partida cubierta y del instrumento de
cobertura que genere una ineficacia de la cobertura (independientemente de que esté reconocida o no)
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que pueda dar lugar a un resultado contable incoherente con la finalidad de la contabilidad de coberturas.
Si se ajusta la ratio de cobertura, resultan afectadas también la valoracion y el reconocimiento de la
ineficacia de la cobertura porque, con el reequilibrio, hay que determinar la ineficacia de la cobertura de
la relacién de cobertura y reconocerla inmediatamente antes de ajustar la relacion de cobertura de
acuerdo con el parrafo B6.5.8.

B6.5.14 El reequilibrio significa que, a efectos de la contabilidad de coberturas, una vez iniciada una relacion de
cobertura la entidad debe ajustar las cantidades del instrumento de cobertura o de la partida cubierta en
respuesta a los cambios en las circunstancias que afectan a la ratio de cobertura correspondiente.
Habitualmente, ese ajuste refleja ajustes en las cantidades del instrumento de cobertura y de la partida
cubierta que utilice realmente. No obstante, la entidad debe ajustar la ratio de cobertura que resulte de
las cantidades de la partida cubierta o del instrumento de cobertura que utilice realmente si:

(a) la ratio de cobertura resultante de los cambios en las cantidades del instrumento de cobertura o
de la partida cubierta que la entidad utilice realmente refleja un desequilibrio que genere una
ineficacia de la cobertura que pueda dar lugar a un resultado contable incoherente con la finalidad
de la contabilidad de coberturas, o

(b) la entidad mantiene cantidades del instrumento de cobertura y de la partida cubierta que utiliza
realmente, lo que da lugar a una ratio de cobertura que, en circunstancias nuevas, reflejaria un
desequilibrio causante de ineficacia de la cobertura que pueda dar lugar a un resultado contable
incoherente con la finalidad de la contabilidad de coberturas (es decir, no debe crear un
desequilibrio al omitir ajustar la ratio de cobertura).

B6.5.15 El reequilibrio no se aplica si ha cambiado el objetivo de gestiéon del riesgo respecto a una relacion de
cobertura. En lugar de ello, hay que interrumpir la contabilidad de coberturas para esa relacion (sin
perjuicio de que la entidad pueda designar una relacion de cobertura nueva en la que estén presentes el
instrumento de cobertura o la partida cubierta de la relacion anterior, tal como se describe en el parrafo

B6.5.28).
B6.5.16 Si se reequilibra una relacién de cobertura, el ajuste de la ratio de cobertura puede hacerse de distintas

formas:

(a) se puede aumentar la ponderacién de la partida cubierta (con lo que al mismo tiempo se reduce
la ponderacion del instrumento de cobertura):
0] aumentando el volumen de la partida cubierta, o
(i) disminuyendo el volumen del instrumento de cobertura;

(b) se puede aumentar la ponderacion del instrumento de cobertura (con lo que al mismo tiempo se
reduce la ponderacion de la partida cubierta):
(i) aumentado el volumen del instrumento de cobertura, o
(ii) disminuyendo el volumen de la partida cubierta.

Los cambios en el volumen se refieren a las cantidades que formen parte de la relaciéon de cobertura. Por
consiguiente, las disminuciones del volumen no significan necesariamente que las partidas o
transacciones dejen de existir o que deje de esperarse que tengan lugar, sino que no forman parte de la
relacion de cobertura. Por ejemplo, la disminucion del volumen del instrumento de cobertura puede dar
lugar a que la entidad mantenga un derivado, pero que solo parte de este siga siendo un instrumento de
cobertura de la relacién de cobertura. Esto podria ocurrir si el reequilibrio solo pudiera hacerse mediante
la reduccién del volumen del instrumento de cobertura en la relacion de cobertura, pero la entidad
conservase el volumen que ya no se necesita. En ese caso, la parte no designada del derivado se
contabilizaria al valor razonable con cambios en el resultado (a menos que se designe como instrumento
de cobertura en una relacién de cobertura diferente).

B6.5.17 El ajuste de la ratio de cobertura mediante el aumento del volumen de la partida cubierta no afecta al
modo de valorar los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura. Tampoco resulta
afectada la valoracion de los cambios en el valor de la partida cubierta respecto al volumen previamente
designado. No obstante, desde la fecha de reequilibrio, los cambios en el valor de la partida cubierta
incluyen el cambio en el valor del volumen adicional de esa partida. Estos cambios se valoran desde la
fecha de reequilibrio y por referencia a esta, y no en la fecha de designacion de la relacion de cobertura.
Por ejemplo, si la entidad cubria originalmente un volumen de 100 toneladas de una materia prima a un
precio a plazo de 80 u. m. (el precio a plazo al comienzo de la relacion de cobertura) y luego afiade un
volumen de 10 toneladas en el momento del reequilibrio, cuando el precio a plazo es de 90 u. m,, la
partida cubierta después del reequilibrio comprendera dos niveles: 100 toneladas cubiertas a 80 u. m. y
10 toneladas cubiertas a 90 u. m.

B6.5.18 El ajuste de la ratio de cobertura mediante la disminucion del volumen del instrumento de cobertura no
afecta al modo de valorar los cambios en el valor de la partida cubierta. Tampoco resulta afectada la
valoracion de los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura respecto al volumen que

Febrero 2026 109



NIIF 9

sigue designado. No obstante, desde la fecha de reequilibrio, deja de formar parte de la relaciéon de
cobertura el volumen en el que se haya disminuido el instrumento de cobertura. Por ejemplo, si la entidad
cubria originalmente el riesgo de precio de una materia prima utilizando un derivado referido a un volumen
de 100 toneladas como instrumento de cobertura y reduce ese volumen en 10 toneladas en el momento
del reequilibrio, se mantendra una cantidad nominal de 90 toneladas de volumen del instrumento de
cobertura [véase el parrafo B6.5.16 sobre las consecuencias para el volumen del derivado (es decir, 10
toneladas) que deja de formar parte de la relacién de cobertural.

B6.5.19 El ajuste de la ratio de cobertura mediante el aumento del volumen del instrumento de cobertura no afecta

al modo de valorar los cambios en el valor de la partida cubierta. Tampoco resulta afectada la valoracion
de los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura respecto al volumen previamente
designado. No obstante, desde la fecha de reequilibrio, los cambios en el valor razonable del instrumento
de cobertura incluyen los cambios en el valor del volumen adicional de ese instrumento. Estos cambios
se valoran desde la fecha de reequilibrio y por referencia a esta, y no en la fecha de designacion de la
relacion de cobertura. Por ejemplo, si la entidad cubria originalmente el riesgo de precio de una materia
prima utilizando un derivado referido a un volumen de 100 toneladas como instrumento de cobertura y
afiade un volumen de 10 toneladas en el momento del reequilibrio, el instrumento de cobertura después
del reequilibrio comprendera un volumen total de derivados de 110 toneladas. El cambio en el valor
razonable del instrumento de cobertura sera el cambio total en el valor razonable de los derivados que
formen el volumen total de 110 toneladas. Estos derivados pueden tener (y probablemente tendran)
condiciones fundamentales diferentes, por ejemplo, sus tipos a plazo, porque se han suscrito en
momentos distintos (incluida la posibilidad de designar derivados en relaciones de cobertura después de
su reconocimiento inicial).

B6.5.20 El ajuste de la ratio de cobertura mediante la disminucién del volumen de la partida cubierta no afecta al

B6.5.21

modo de valorar los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura. Tampoco resulta
afectada la valoracion de los cambios en el valor de la partida cubierta respecto al volumen que sigue
designado. No obstante, desde la fecha de reequilibrio, deja de formar parte de la relacién de cobertura
el volumen en el que se haya disminuido la partida cubierta. Por ejemplo, si la entidad cubria originalmente
un volumen de 100 toneladas de una materia prima a un precio a plazo de 80 u. m. y reduce ese volumen
en 10 toneladas en el momento del reequilibrio, la partida cubierta después del reequilibrio sera de 90
toneladas a 80 u. m. Las 10 toneladas de la partida cubierta que dejan de formar parte de la relacion de
cobertura se contabilizaran de acuerdo con los requisitos sobre interrupcion de la contabilidad de
coberturas (véanse los parrafos 6.5.6 a 6.5.7 y B6.5.22 a B6.5.28).

Al reequilibrar una relacion de cobertura, la entidad debe actualizar su analisis de las causas de ineficacia
de la cobertura que se espera que afecten a la relacion de cobertura durante su duracion (restante) (véase
el parrafo B6.4.2). La documentacion de la relacion de cobertura ha de actualizarse en consecuencia.

Interrupcion de la contabilidad de coberturas

B6.5.22 La interrupcion de la contabilidad de coberturas debe llevarse a efecto de forma prospectiva desde la

fecha en que dejen de cumplirse los criterios requeridos.

B6.5.23 La entidad no debe suprimir la designacion y, por tanto, interrumpir una relacion de cobertura que:

(a) siga cumpliendo el objetivo de gestion del riesgo en virtud del cual se consideré que cumplia los

requisitos sobre contabilidad de coberturas (es decir, la entidad aun persigue ese objetivo de
gestion del riesgo), y

(b) siga cumpliendo todos los demas criterios requeridos (una vez tenido en cuenta cualquier

reequilibrio de la relacion de cobertura, si procede).

B6.5.24 A efectos de lo dispuesto en esta Norma, la estrategia de gestion del riesgo se diferencia del objetivo de
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gestion del riesgo de la entidad. La estrategia de gestion del riesgo se establece al nivel mas alto al que
la entidad determina el modo de gestionar su riesgo. Las estrategias de este tipo suelen especificar los
riesgos a los que la entidad esta expuesta y establecen la forma de responder a ellos. Por lo general, se
mantienen en vigor durante periodos mas largos y pueden comportar cierta flexibilidad para reaccionar a
los cambios de circunstancias que se produzcan durante su vigencia (por ejemplo, cambios en los niveles
de los tipos de interés o los precios de las materias primas que modifiquen el alcance de la cobertura).
Se establecen normalmente en un documento general que se hace llegar a los niveles inferiores de la
entidad en forma de politicas que contienen directrices mas especificas. Por el contrario, el objetivo de
gestion del riesgo respecto de una relacion de cobertura se aplica a una relacion concreta. Esta
relacionado con la forma en que el instrumento de cobertura concreto que ha sido designado se utiliza
para cubrir la exposicion concreta que se ha designado como partida cubierta. En suma, una estrategia
de gestion del riesgo puede implicar una pluralidad de relaciones de cobertura cuyos objetivos de gestion
del riesgo contribuyan a la ejecucién de esa estrategia global. Por ejemplo:
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La entidad tiene una estrategia de gestion de su exposicion al tipo de interés en la financiacion
mediante deuda que establece horquillas en relacion con el conjunto de la entidad para la
combinacion de las financiaciones a tipo fijo y a tipo variable. En concreto, esa estrategia consiste
en mantener entre el 20 % y el 40 % de la deuda a tipo fijo. La entidad decide, cada cierto tiempo,
la forma de ejecutar esa estrategia (es decir, dénde se posiciona en esa horquilla del 20 al 40 %
de la exposicién a tipos de interés fijos), dependiendo del nivel de los tipos de interés. Si estos
estan bajos, aumenta la proporcion de deuda a tipo fijo en comparacioén con los periodos en que
los tipos de interés estan altos. Su deuda es de 100 u. m. a tipo variable, de las cuales 30 u. m.
se permutan a tipo fijo. La entidad aprovecha que los tipos de interés estan bajos para emitir
50 u. m. adicionales de deuda a fin de financiar una inversion importante, emitiendo bonos a tipo
fijo. Vistos los bajos tipos de interés, decide establecer su exposicion al tipo de interés fijo en el
40 % de la deuda total, reduciendo en 20 u. m. la parte que antes cubria a tipo variable, con lo
que ahora expone al tipo fijo 60 u. m. En esta situacion, su estrategia de gestion del riesgo en si
misma no ha variado. En cambio, la entidad ha modificado la ejecucion de esa estrategia, lo que
significa que, respecto a la exposicion al tipo variable de 20 u. m. anteriormente cubierta, ha
cambiado el objetivo de gestién del riesgo (es decir, a nivel de la relacién de cobertura). Por
consiguiente, en esta situacion debe interrumpirse la contabilidad de coberturas respecto a las
20 u. m. de la exposicion a un tipo variable antes cubierta. Ello podria implicar la reduccion de la
posicion de la permuta en un importe nominal de 20 u. m., pero, en funcién de las circunstancias,
la entidad puede mantener ese volumen de permuta y utilizarlo, por ejemplo, para la cobertura
de una exposicion diferente o integrarlo en una cartera de negociacion. A la inversa, si la entidad
permutase una parte de su nueva deuda a tipo fijo por una exposicién al tipo variable, tendria que
mantenerse la contabilidad de coberturas para la exposicion al tipo variable anteriormente
cubierta.

Algunas exposiciones proceden de posiciones que cambian con frecuencia, por ejemplo, el riesgo
de tipo de interés de una cartera abierta de instrumentos de deuda. La adiciéon de instrumentos
de deuda nuevos y la baja en cuentas de otros instrumentos modifica esa exposicion de forma
continua (situacion que es diferente de la que se da cuando se deja simplemente que una posicién
venza). Se trata de un proceso dinamico en el que la exposicion y los instrumentos de cobertura
utilizados para gestionarla no se mantienen constantes mucho tiempo. La entidad con una
exposicion de estas caracteristicas ajusta, pues, con frecuencia los instrumentos de cobertura
utilizados para gestionar el riesgo de tipo de interés a medida que cambia la exposicion.
Supongase que designa como partida cubierta por el riesgo de tipo de interés por 24 meses
instrumentos de deuda con un vencimiento residual de 24 meses. Se aplica el mismo
procedimiento a otros intervalos de tiempo o plazos de vencimiento. Después de un corto periodo,
la entidad suspende todas, algunas o una parte de las relaciones de cobertura previamente
designadas para los plazos de vencimiento y designa nuevas relaciones de cobertura para dichos
plazos en funcién de su tamafio y de los instrumentos de cobertura que existan en ese momento.
La interrupcion de la contabilidad de coberturas en esta situacion refleja que esas relaciones de
cobertura se establecen de tal modo que la entidad se halla ante un nuevo instrumento de
cobertura y una nueva partida cubierta en lugar del instrumento y la partida designados con
anterioridad. La estrategia de gestion del riesgo se mantiene tal cual, pero ya no existe un objetivo
de gestion del riesgo para las relaciones de cobertura previamente designadas, que como tales
dejan de existir. En esta situacion, se aplica la interrupcion de la contabilidad de coberturas en la
medida en que haya cambiado el objetivo de gestion del riesgo. Ello depende de la situacion de
la entidad y puede afectar a todas o a algunas de las relaciones de cobertura de un plazo de
vencimiento o solo a una parte de una de ellas.

La entidad tiene una estrategia de gestion del riesgo con arreglo a la cual gestiona el riesgo de
tipo de cambio de las ventas previstas y las correspondientes cuentas a cobrar. En el marco de
esta estrategia, gestiona el riesgo de tipo de cambio como una relacion de cobertura concreta
solo hasta el momento del reconocimiento de la cuenta a cobrar. A partir de entonces, deja de
gestionarlo como tal relacion concreta. En su lugar, gestiona conjuntamente el riesgo de tipo de
cambio de las cuentas a cobrar, las cuentas a pagar y los derivados (que no estén relacionados
con las transacciones previstas todavia pendientes) denominados en la misma moneda
extranjera. A efectos contables, el sistema opera como una cobertura «natural» porque las
pérdidas y ganancias resultantes del riesgo de tipo de cambio de todas las partidas se reconocen
de forma inmediata en el resultado. Por consiguiente, a efectos contables, si la relacion de
cobertura se designa para el periodo que falta hasta la fecha de pago, debe interrumpirse cuando
la cuenta a cobrar se reconoce porque el objetivo de gestion del riesgo de la relacion de cobertura
original deja de aplicarse. El riesgo de tipo de cambio se gestiona ahora de acuerdo con la misma
estrategia, pero con un criterio diferente. A la inversa, si la entidad tiene un objetivo de gestién
del riesgo diferente y gestiona el riesgo de tipo de cambio como una relacién de cobertura
continua especificamente en lo que respecta a ese importe de ventas previstas y la cuenta a
cobrar resultante hasta la fecha de liquidacion, la contabilidad de coberturas continuara hasta esa
fecha.
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B6.5.25 La interrupcion de la contabilidad de coberturas puede afectar:

(@)
(b)

a una relacion de cobertura en su integridad, o

a una parte de una relacion de cobertura (lo cual significa que la contabilidad de coberturas
continda para la relaciéon de cobertura restante).

B6.5.26 Se interrumpe en su integridad una relacion de cobertura cuando en conjunto deja de cumplir los criterios
requeridos. Por ejemplo:

(@)

(b)

(€)

la relacion de cobertura deja de cumplir el objetivo de gestion del riesgo en virtud del cual se
consideré que cumplia los requisitos sobre contabilidad de coberturas (es decir, la entidad deja
de perseguir ese objetivo);

el instrumento o instrumentos de cobertura han sido vendidos o resueltos (con respecto al
volumen total de la relacion de cobertura), o

desaparece la relacion econdmica antes existente entre la partida cubierta y el instrumento de
cobertura, o el riesgo de crédito empieza a ejercer un efecto dominante sobre los cambios de
valor resultantes de esa relacion econdmica.

B6.5.27 Se interrumpe una parte de la relacidon de cobertura (y continda la contabilidad de coberturas respecto a
la parte restante) cuando esa parte deja de cumplir los criterios requeridos. Por ejemplo:

(@)

Con el reequilibrio de la relacién de cobertura, la ratio de cobertura podria ajustarse de forma que
deje de formar parte de la relacion de cobertura una parte del volumen de la partida cubierta
(véase el parrafo B6.5.20); en consecuencia, se interrumpe la contabilidad de coberturas
unicamente respecto a esa parte.

Cuando deja de ser altamente probable que se materialice una parte del volumen de la partida
cubierta que sea una transaccion prevista (0 un componente de esta), se interrumpe la
contabilidad de coberturas unicamente respecto a esa parte. No obstante, si en diversas
ocasiones pasadas la entidad ha designado coberturas de transacciones previstas y
posteriormente ha determinado que ya no se esperaba que se produjeran esas transacciones,
cabe cuestionar su capacidad para predecir de forma exacta transacciones previstas similares.
Esto afecta a la evaluacién de si transacciones previstas similares son altamente probables
(véase el parrafo 6.3.3) y, por tanto, si son admisibles como partidas cubiertas.

B6.5.28 La entidad puede designar una nueva relacion de cobertura en la que esté presente el instrumento de
cobertura o la partida cubierta de una relacion de cobertura anterior respecto de la cual se haya
interrumpido la contabilidad de coberturas (en parte o en su integridad). En este caso no hay una
continuacion de una relacion de cobertura, sino un nuevo comienzo. Por ejemplo:

(@)

Un instrumento de cobertura experimenta un deterioro crediticio tan grave que la entidad lo
sustituye por otro nuevo. La relacion de cobertura original no ha conseguido el objetivo de gestion
del riesgo y, por tanto, se interrumpe en su integridad. El nuevo instrumento de cobertura se
designa como cobertura de la misma exposicion antes cubierta y forma una relacion de cobertura
nueva. Por consiguiente, los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta deben valorarse desde la fecha de designacion de la relacion de cobertura nueva y por
referencia a ella, y no en la fecha de designacion de la relacién de cobertura original.

Se interrumpe una relacion de cobertura antes del final de su duracion. El correspondiente
instrumento de cobertura puede designarse como instrumento de cobertura en otra relacion de
cobertura (por ejemplo, al ajustar la ratio de cobertura con ocasion del reequilibrio mediante el
aumento del volumen del instrumento de cobertura o al designar una relacién de cobertura
totalmente nueva).

Contabilizacion del valor temporal de las opciones

B6.5.29 Las opciones pueden considerarse referidas a un periodo de tiempo porque su valor temporal representa
un gasto por la proteccidon que conceden a sus tenedores durante un periodo de tiempo. No obstante, el
aspecto pertinente a los efectos de evaluar si una opcién cubre una partida referida a una transaccion o
a un periodo son las caracteristicas de la partida cubierta, tales como la forma y el momento en que afecta
al resultado. La entidad, por consiguiente, debe evaluar el tipo de partida cubierta [véase el parrafo 6.5.15,
letra (a)] basandose en su naturaleza (independientemente de que la relacién de cobertura sea una
cobertura de flujos de efectivo o una cobertura del valor razonable):

112

(@)

El valor temporal de una opcién esta ligado a una partida cubierta referida a una transaccion si la
naturaleza de esa partida es la de una transaccion para la cual el valor temporal puede asimilarse
a los costes de la misma. Se da este caso cuando el valor temporal de una opcién esta ligado a
una partida cubierta que da lugar al reconocimiento de una partida cuya valoracion inicial incluye
costes de transaccion (por ejemplo, la entidad cubre la compra de una materia prima, ya se trate
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de una transaccion prevista o de un compromiso en firme, contra el riesgo de precio de esa
materia prima e incluye los costes de transaccion en la valoracion inicial de las existencias). Como
consecuencia de la inclusion del valor temporal de la opcion en la valoracién inicial de la partida
cubierta concreta, el valor temporal afecta al resultado al mismo tiempo que la partida cubierta.
Anéalogamente, la entidad que cubre la venta de una materia prima, ya se trate de una transaccion
prevista o de un compromiso en firme, incluira el valor temporal de la opcion dentro del coste
relativo a esa venta (por ello, el valor temporal se reconocera en el resultado en el mismo ejercicio
que los ingresos ordinarios procedentes de la venta cubierta).

(b) El valor temporal de una opcion esta ligado a una partida cubierta referida a un periodo de tiempo
si esta partida es de naturaleza tal que el valor temporal puede asimilarse a un coste por la
obtencién de una proteccion contra un riesgo durante un determinado periodo de tiempo [pero la
partida cubierta no da lugar a una transaccion que implique el concepto de coste de transaccion
de acuerdo con la letra (a)]. Por ejemplo, si se cubren durante seis meses las existencias de una
materia prima contra una disminucion del valor razonable utilizando una opcién sobre materias
primas con una duracion correspondiente, el valor temporal de la opcion se imputara al resultado
(es decir, se amortizara de forma sistematica y racional) durante el periodo de seis meses. Otro
ejemplo es el de la cobertura de una inversion neta en un negocio en el extranjero que se cubre
por 18 meses utilizando una opcion sobre tipos de cambio, que dara lugar a que se impute el
valor temporal de la opcién durante el periodo de 18 meses.

B6.5.30 Las caracteristicas de la partida cubierta, como la forma y el momento en que afecta al resultado, también

B6.5.31

afectan al periodo durante el cual hay que amortizar el valor temporal de una opcién que cubra una partida
cubierta referida a un periodo de tiempo, el cual se corresponde con el periodo durante el cual el valor
intrinseco de la opcién puede afectar al resultado de acuerdo con la contabilidad de coberturas. Por
ejemplo, si se utiliza una opcién de tipos de interés (opcion de limite maximo o techo) como proteccion
contra el aumento de los gastos por intereses de un bono a tipo variable, el valor temporal de esa opcion
techo se amortiza en el resultado durante el mismo periodo a lo largo del cual cualquier valor intrinseco
de la opcién techo afecte al resultado:

(a) si la opcidn techo cubre los aumentos de los tipos de interés durante los tres primeros afios de la
vida total del bono a tipo variable a cinco afos, su valor temporal se amortiza durante los tres
primeros afos, o

(b) si la opcidn techo es una opcion de inicio diferido que cubre los aumentos de los tipos de interés
durante el segundo y el tercer afo de la vida total del bono a tipo variable a cinco afios, su valor
temporal se amortiza durante los afios segundo y tercero.

La contabilizacion del valor temporal de las opciones tal como se prevé en el parrafo 6.5.15 se aplica
también a la combinacién de una opcién emitida y una opcién comprada (una de las cuales sea una
opcion de venta y la otra, una opcion de compra) que en la fecha de designacion como instrumento de
cobertura tenga un valor temporal neto nulo (con frecuencia denominada «collar con coste cero»). En ese
caso, la entidad debe reconocer los cambios en el valor temporal en otro resultado global aun cuando el
cambio acumulado en el valor temporal durante el periodo total de la relacién de cobertura sea nulo. Por
ello, si el valor temporal de la opcidn esta ligado a:

(a) una partida cubierta referida a una transaccion, el importe del valor temporal al final de la relacién
de cobertura por el que se ajustara la partida cubierta o que se reclasificara en el resultado [véase
el parrafo 6.5.15, letra (b)] sera nulo;

(b) una partida cubierta referida a un periodo de tiempo, el gasto por amortizacién relativo al valor
temporal sera nulo.

B6.5.32 La contabilizaciéon del valor temporal de las opciones tal como se contempla en el parrafo 6.5.15 se

aplicara solo en la medida en que el valor temporal esté ligado a la partida cubierta (valor temporal
concordante). El valor temporal de una opcién esta ligado a la partida cubierta cuando las condiciones
fundamentales de la opcion (tales como el importe nominal, la duracion y el subyacente) concuerdan con
la partida cubierta. Por ello, si las condiciones fundamentales de la opcion y de la partida cubierta no
concuerdan totalmente, la entidad debe determinar el valor temporal concordante, es decir, qué parte del
valor temporal incluido en la prima (valor temporal real) esta ligada a la partida cubierta (y, por tanto, debe
tratarse de acuerdo con el parrafo 6.5.15). La entidad debe determinar el valor temporal concordante
utilizando la valoracién de la opcién cuyas condiciones fundamentales coincidan perfectamente con la
partida cubierta.

B6.5.33 Si el valor temporal real y el valor temporal concordante difieren, la entidad debe determinar el importe

acumulado en un componente separado del patrimonio neto de acuerdo con el parrafo 6.5.15 de la forma
siguiente:

(a) si, al inicio de la relacion de cobertura, el valor temporal real es mayor que el valor temporal
concordante, la entidad:
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0] determinara el importe acumulado en un componente separado del patrimonio neto
basandose en el valor temporal concordante, y

(ii) contabilizara en el resultado las diferencias entre los cambios en el valor razonable de
los dos valores temporales;

(b) si, al inicio de la relacion de cobertura, el valor temporal real es menor que el valor temporal
concordante, la entidad determinara el importe acumulado en un componente separado del
patrimonio neto por referencia al cambio acumulado en el valor razonable que sea menor entre:

0] el valor temporal real; y
(ii) el valor temporal concordante.

La parte restante del cambio en el valor razonable del valor temporal real se reconocera en el resultado.

Contabilizacion del elemento a plazo de los contratos a plazo y los diferenciales de
base del tipo de cambio de los instrumentos financieros

B6.5.34 Los contratos a plazo pueden considerarse ligados a un periodo porque su elemento a plazo representa

gastos por un periodo (que es el plazo de vencimiento para el que se determinan). No obstante, el aspecto
pertinente a los efectos de evaluar si un instrumento de cobertura cubre una partida referida a una
transaccion o a un periodo son las caracteristicas de la partida cubierta, tales como la forma y el momento
en que afecta al resultado. La entidad, por consiguiente, debe evaluar el tipo de partida cubierta [véanse
los parrafos 6.5.16 y 6.5.15, letra (a)] basandose en su naturaleza (independientemente de que la relacion
de cobertura sea una cobertura de flujos de efectivo o una cobertura del valor razonable):

(a) El elemento a plazo de un contrato a plazo esta ligado a una partida cubierta referida a una
transaccion si la naturaleza de esa partida es la de una transaccion para la cual el elemento a
plazo puede asimilarse a los costes de la misma. Se da este caso cuando el elemento a plazo
esta ligado a una partida cubierta que da lugar al reconocimiento de una partida cuya valoracion
inicial incluye costes de transaccion (por ejemplo, la entidad cubre la compra de existencias
denominada en una moneda extranjera, ya se trate de una transaccion prevista o de un
compromiso en firme, contra el riesgo de tipo de cambio e incluye los costes de transaccion en
la valoracion inicial de las existencias). Como consecuencia de la inclusion del elemento a plazo
en la valoracion inicial de la partida cubierta concreta, el elemento a plazo afecta al resultado al
mismo tiempo que la partida cubierta. Analogamente, la entidad que cubre la venta de una
materia prima denominada en una moneda extranjera contra el riesgo de tipo de cambio, ya se
trate de una transaccion prevista o de un compromiso en firme, incluira el elemento a plazo dentro
del coste relativo a esa venta (por ello, el elemento a plazo se reconocera en el resultado en el
mismo ejercicio que los ingresos ordinarios procedentes de la venta cubierta).

(b) El elemento a plazo de un contrato a plazo esta ligado a una partida cubierta referida a un periodo
de tiempo si esta partida es de naturaleza tal que el elemento a plazo puede asimilarse a un coste
por la obtencion de una proteccion contra un riesgo durante un determinado periodo [pero la
partida cubierta no da lugar a una transaccion que implique el concepto de coste de transaccion
de acuerdo con la letra (a)]. Por ejemplo, si se cubren durante seis meses las existencias de una
materia prima contra cambios en el valor razonable utilizando un contrato a plazo con una
duracion correspondiente, el elemento a plazo de este contrato se imputara al resultado (es decir,
se amortizara de forma sistematica y racional) durante el periodo de seis meses. Otro ejemplo es
el de la cobertura de una inversién neta en un negocio en el extranjero que se cubre por 18 meses
utilizando un contrato a plazo sobre tipos de cambio, que dara lugar a que se impute el elemento
a plazo de este contrato durante el periodo de 18 meses.

B6.5.35 Las caracteristicas de la partida cubierta, como la forma y el momento en que afecta al resultado, también

afectan al periodo durante el cual hay que amortizar el elemento a plazo de un contrato a plazo que cubra
una partida cubierta referida a un periodo de tiempo, el cual se corresponde con el periodo al que esta
ligado el elemento a plazo. Por ejemplo, si un contrato a plazo cubre la exposicion a la variabilidad de los
tipos de interés a tres meses durante un periodo de tres meses que comenzara dentro de seis meses, el
elemento a plazo se amortizara durante el intervalo de tiempo comprendido entre los meses séptimo y
noveno.

B6.5.36 La contabilizacion del elemento a plazo de un contrato a plazo segun lo contemplado en el parrafo 6.5.16

114

se aplica también si ese elemento a plazo es nulo en la fecha en la que se designe el contrato a plazo
como instrumento de cobertura. En ese caso, la entidad debe reconocer los cambios en el valor razonable
atribuibles al elemento a plazo en otro resultado global aun cuando el valor de esos cambios acumulados
durante el periodo total de la relacion de cobertura sea nulo. Por tanto, si el elemento a plazo de un
contrato a plazo esta ligado a:
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(a) una partida cubierta referida a una transaccion, el importe con respecto al elemento a plazo al
final de la relacion de cobertura por el que se ajustara la partida cubierta o que se reclasificara
en el resultado [véanse los parrafos 6.5.15, letra (b), y 6.5.16] sera nulo;

(b) una partida cubierta referida a un periodo de tiempo, el importe de la amortizacion relativo al
elemento a plazo sera nulo.

B6.5.37 La contabilizacion del elemento a plazo de los contratos a plazo tal como se contempla en el parrafo

6.5.16 se aplicara solo en la medida en que el elemento a plazo esté ligado a la partida cubierta (elemento
a plazo concordante). El elemento a plazo de un contrato a plazo esta ligado a la partida cubierta cuando
las condiciones fundamentales del contrato a plazo (tales como el importe nominal, la duracion y el
subyacente) concuerdan con la partida cubierta. Por ello, si las condiciones fundamentales del contrato a
plazo y de la partida cubierta no concuerdan totalmente, la entidad debe determinar el elemento a plazo
concordante, es decir, qué parte del elemento a plazo incluido en el contrato a plazo (elemento a plazo
real) esta ligado a la partida cubierta (y, por tanto, debe tratarse de acuerdo con el parrafo 6.5.16). La
entidad debe determinar el elemento a plazo concordante utilizando la valoracion del contrato a plazo
cuyas condiciones fundamentales coincidan perfectamente con la partida cubierta.

B6.5.38 Si el elemento a plazo real y el elemento a plazo concordante difieren, la entidad debe determinar el

importe acumulado en un componente separado del patrimonio neto de acuerdo con el parrafo 6.5.16 de
la forma siguiente:

(a) si, al inicio de la relacion de cobertura, el importe absoluto del elemento a plazo real es mayor
que el del elemento a plazo concordante, la entidad:

(i) determinara el importe acumulado en un componente separado del patrimonio neto
basandose en el elemento a plazo concordante, y

(ii) contabilizara en el resultado las diferencias entre los cambios en el valor razonable de
los dos elementos a plazo;

(b) si, al inicio de la relacion de cobertura, el importe absoluto del elemento a plazo real es menor
que el del elemento a plazo concordante, la entidad determinara el importe acumulado en un
componente separado del patrimonio neto por referencia al cambio acumulado en el valor
razonable que sea menor entre:

(i) el importe absoluto del elemento a plazo real, y
(ii) el importe absoluto del elemento a plazo concordante.

La parte restante del cambio en el valor razonable del elemento a plazo real se reconocera en el resultado.

B6.5.39 Cuando la entidad separe el diferencial de base del tipo de cambio de un instrumento financiero y lo

B6.6.1

B6.6.2

excluya de la designacion de este ultimo como instrumento de cobertura [véase el parrafo 6.2.4, letra (b)],
se aplicara lo dispuesto en los parrafos B6.5.34 a B6.5.38 de la guia de aplicacion al diferencial de base
del tipo de cambio de la misma forma que se aplica al elemento a plazo de un contrato a plazo.

Cobertura de un grupo de partidas (seccién 6.6)
Cobertura de una posicion neta

Admisibilidad para la contabilidad de coberturas y la designacion de una posicién neta

Una posicidn neta solo cumple las condiciones para la contabilidad de coberturas si la entidad se cubre
en términos netos a efectos de la gestion del riesgo. La cobertura o no en esos términos por parte de la
entidad es una cuestién de hecho (no simplemente una cuestion de afirmaciéon o de documentacion). Por
tanto, la entidad no puede aplicar la contabilidad de coberturas en términos netos solo para lograr un
resultado contable concreto si ello no refleja su método de gestion del riesgo. La cobertura de posiciones
netas debe inscribirse en la estrategia establecida de gestion del riesgo. Normalmente, esta estrategia ha
de ser aprobada por el personal clave de la direccion, segun se define en la NIC 24.

Supongase que la entidad A, cuya moneda funcional es su moneda nacional, tiene un compromiso en
firme de pagar 150.000 u. m. e. por gastos de publicidad dentro de nueve meses y un compromiso en
firme de vender bienes terminados por 150.000 u. m. e. dentro de quince meses. Contrata un derivado
en moneda extranjera que liquidara dentro de nueve meses y segun el cual recibira 100 u. m. e. y pagara
70 u. m. No tiene otras exposiciones a u. m. e. No gestiona el riesgo de tipo de cambio en términos netos.
Por consiguiente, la entidad A no puede aplicar la contabilidad de coberturas a una relacién de cobertura
entre el derivado en moneda extranjera y una posicion neta de 100 u. m. e. [resultante de las
150.000 u. m. e. del compromiso en firme de compra —correspondientes a los servicios de publicidad—
y las 149.900 u. m. e. (de las 150.000 u. m. e.) del compromiso en firme de venta] durante un periodo de
nueve meses.
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B6.6.3

B6.6.4

B6.6.5

B6.6.6

B6.6.7

B6.6.8
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Si la entidad A gestionase el riesgo de tipo de cambio en términos netos y no hubiese contratado el
derivado en moneda extranjera (porque aumentaria su exposicion al riesgo de tipo de cambio en lugar de
reducirla), entonces estaria en una posicion cubierta natural durante nueve meses. Normalmente, esta
posicion cubierta no se reflejaria en los estados financieros porque las transacciones se reconocerian en
el futuro en ejercicios diferentes. La posicion neta nula solo seria admisible a los efectos de la contabilidad
de coberturas si se cumplieran las condiciones del parrafo 6.6.6.

Cuando se designa como partida cubierta un grupo de partidas que constituyen una posicion neta, la
entidad debe designar el grupo completo de partidas que incluya las partidas que formen la posicion neta.
No puede designar un importe tedrico inespecifico de una posicion neta. Supéngase que la entidad tiene
un grupo de compromisos en firme de venta dentro de nueve meses por 100 u. m. e. y un grupo de
compromisos en firme de compra dentro de dieciocho meses por 120 u. m. e. No puede designar el
importe tedrico de una posicion neta de 20 u. m. e. En su lugar, debe designar un importe bruto de
compras y un importe bruto de ventas que, conjuntamente, den lugar a la posicién neta cubierta. Ha de
designar las posiciones brutas que den lugar a la posicion neta a fin de poder cumplir los requisitos para
la contabilizacién de las relaciones de cobertura admisibles.

Aplicacion de los requisitos sobre eficacia de la cobertura a la cobertura de una posicion
neta

Al determinar si se cumplen los requisitos sobre eficacia de la cobertura del parrafo 6.4.1, letra (c), al
cubrir una posicion neta, la entidad debe considerar los cambios en el valor de las partidas de la posicion
neta que tengan un efecto similar al del instrumento de cobertura en combinacién con el cambio en el
valor razonable del instrumento de cobertura. Supongase que la entidad tiene un grupo de compromisos
en firme de venta dentro de nueve meses por 100 u. m. e. y un grupo de compromisos en firme de compra
dentro de dieciocho meses por 120 u. m. e. Cubre el riesgo de tipo de cambio de la posicién neta de 20
u. m. e. utilizando un contrato a plazo sobre moneda extranjera por 20 u. m. e. Al determinar si se cumplen
los requisitos sobre eficacia de la cobertura del parrafo 6.4.1, letra (c), la entidad debe considerar la
relacion entre:

(a) el cambio en el valor razonable del contrato a plazo sobre moneda extranjera, junto con los
cambios ligados al riesgo de tipo de cambio en el valor de los compromisos en firme de venta, y

(b) los cambios ligados al riesgo de tipo de cambio en el valor de los compromisos en firme de
compra.

Andlogamente, si en el ejemplo del parrafo B6.6.5 la entidad tiene una posicién neta nula, al determinar
si se cumplen los requisitos sobre eficacia de la cobertura del parrafo 6.4.1, letra (c), debe considerar la
relacion entre los cambios ligados al riesgo de tipo de cambio en el valor de los compromisos en firme de
venta y los cambios ligados al riesgo de tipo de cambio en el valor de los compromisos en firma de compra.

Coberturas de flujos de efectivo que constituyen una posicion neta

Cuando la entidad cubre un grupo de partidas con posiciones de riesgo compensadas (es decir, una
posicion neta), la admisibilidad para la contabilidad de coberturas depende del tipo de cobertura. Si es
una cobertura del valor razonable, entonces la posicion neta puede ser admisible como partida cubierta.
En cambio, si es una cobertura de flujos de efectivo, entonces la posicidén neta solo es admisible como
partida cubierta si es una cobertura del riesgo de tipo de cambio y la designacion de esa posicion neta
especifica el ejercicio en el cual se espera que las transacciones previstas afecten al resultado y especifica
asimismo su naturaleza y volumen.

Supongase que la entidad tiene una posiciéon neta que comprende un nivel inferior de ventas de 100
u.m.e. y un nivel inferior de compras de 150 u. m. e. Tanto las compras como las ventas estan
denominadas en la misma moneda extranjera. Para especificar suficientemente la designacién de la
posicion neta cubierta, la entidad indica en la documentacion original de la relacion de cobertura que las
ventas pueden ser del producto A o del producto B y las compras pueden ser de maquinaria del tipo A,
de maquinaria del tipo B y de materia prima A. También especifica los volumenes de transacciones
atendiendo a su naturaleza. La entidad ha documentado que el nivel inferior de ventas (100 u. m. e.) esta
formado por un volumen de ventas previstas consistente en las primeras 70 u. m. e. del producto A y las
primeras 30 u. m. e. del producto B. Si se espera que esos volumenes de ventas afecten al resultado en
ejercicios distintos, la entidad lo indicara en la documentacion: por ejemplo, se espera que las primeras
70 u. m. e. de ventas del producto A afecten al resultado del primer ejercicio y las primeras 30 u. m. e. de
ventas del producto B, al resultado del segundo ejercicio. La entidad ha documentado asimismo que el
nivel inferior de compras (150 u. m. e.) esta formado por las primeras 60 u. m. e. de maquinaria del tipo
A, las primeras 40 u. m. e. de maquinaria del tipo B y las primeras 50 u. m. e. de materia prima A. Si se
espera que esos volumenes de compras afecten al resultado en ejercicios distintos, la entidad incluira en
la documentacion un desglose de los volumenes de compras por ejercicio en que se espera que afecten
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al resultado (de forma anéloga a la forma en que documentara los volimenes de ventas). Por ejemplo, la
transaccion prevista se especificara como sigue:

(a) las primeras 60 u. m. e. de compras de maquinaria del tipo A que se espera que afecten al
resultado, a partir del tercer ejercicio, durante los diez ejercicios siguientes;

(b) las primeras 40 u. m. e. de compras de maquinaria del tipo B que se espera que afecten al
resultado, a partir del cuarto ejercicio, durante los veinte ejercicios siguientes, y

(c) las primeras 50 u. m. e. de compras de materia prima A que se espera recibir y vender en el
tercer ejercicio, con la consiguiente afectacién del resultado, en ese ejercicio y en el siguiente.

La especificacion de la naturaleza de los volumenes de las transacciones previstas debe incluir aspectos
tales como la pauta de amortizaciéon de los elementos del inmovilizado material del mismo tipo en caso
de que, por razon de esa naturaleza, la pauta de amortizacion pueda variar en funcion de la manera en
que la entidad utilice esas partidas. Por ejemplo, si la entidad utiliza elementos de la maquinaria del tipo
A en dos procesos de produccion diferentes en los que se aplican, respectivamente, el método de
amortizacién lineal durante diez ejercicios y el método de amortizacion de las unidades de produccién, la
documentacion del volumen de compras previsto para la maquinaria del tipo A debe desglosar el volumen
de esas dos pautas de amortizacion.

B6.6.9 En caso de cobertura de flujos de efectivo de una posicién neta, los importes determinados de acuerdo
con el parrafo 6.5.11 deben incluir los cambios en el valor de las partidas de la posicién neta que tengan
un efecto similar al instrumento de cobertura, junto con el cambio en el valor razonable del instrumento
de cobertura. No obstante, los cambios en el valor de las partidas de la posicion neta que tengan un efecto
similar al instrumento de cobertura solamente deben reconocerse una vez que se hayan reconocido las
transacciones a las que se refieran, por ejemplo, cuando una venta prevista se reconozca como ingresos
ordinarios. Supongase el caso de una entidad que tiene un grupo de ventas previstas altamente probables
dentro de nueve meses por 100 u. m. e. y un grupo de compras previstas altamente probables dentro de
dieciocho meses por 120 u. m. e. Cubre el riesgo de tipo de cambio de la posicién neta de 20 u. m. e.
utilizando un contrato a plazo sobre moneda extranjera por 20 u. m. e. Al determinar los importes que se
han de reconocer en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo de acuerdo con el parrafo 6.5.11, letras
(a) a (b), la entidad debe comparar:

(a) el cambio en el valor razonable del contrato a plazo sobre moneda extranjera, junto con los
cambios ligados al riesgo de tipo de cambio en el valor de las ventas previstas altamente
probables; con

(b) los cambios ligados al riesgo de tipo de cambio en el valor de las compras previstas altamente
probables.

No obstante, la entidad solo debe reconocer los importes relativos al contrato a plazo sobre moneda
extranjera hasta que se reconozcan en los estados financieros las transacciones de ventas previstas
altamente probables, ya que en ese momento se reconoceran las pérdidas o ganancias en esas
transacciones previstas (es decir, el cambio en el valor atribuible a la variacion del tipo de cambio entre
la designacion de la relacion de cobertura y el reconocimiento de los ingresos ordinarios).

B6.6.10 Analogamente, si en el ejemplo la entidad tuviera una posicion neta nula, deberia comparar los cambios
ligados al riesgo de tipo de cambio en el valor de las ventas previstas altamente probables con los cambios
ligados al riesgo de tipo de cambio en el valor de las compras previstas altamente probables. En todo
caso, esos importes solo deben reconocerse una vez que se reconozcan en los estados financieros las
transacciones previstas correspondientes.

Niveles de grupos de partidas designados como partida cubierta

B6.6.11 Por las mismas razones sefialadas en el parrafo B6.3.19, la designaciéon de componentes
correspondientes a un nivel de grupos de partidas existentes exige la especificacion del importe nominal
del grupo de partidas a partir del cual se ha definido el componente correspondiente al nivel cubierto.

B6.6.12 Una relacion de cobertura puede incluir niveles de varios grupos diferentes de partidas. Por ejemplo, en
una cobertura de una posicion neta de un grupo de activos y un grupo de pasivos, la relacion de cobertura
puede comprender, en combinacién, un componente correspondiente a un nivel del grupo de activos y un
componente correspondiente a un nivel del grupo de pasivos.

Presentacion de las pérdidas o ganancias de los instrumentos de cobertura
B6.6.13 Si las partidas estan cubiertas conjuntamente como un grupo en una cobertura de flujos de efectivo,

pueden afectar a partidas diferentes del estado de resultados y de otro resultado global. La presentacion
de las pérdidas o ganancias de cobertura en ese estado dependera del grupo de partidas.
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B6.6.14 Si el grupo de partidas no tiene posiciones de riesgo compensadas (por ejemplo, un grupo de gastos en

moneda extranjera que afectan a partidas diferentes del estado de resultados y de otro resultado global
y que estan cubiertos por el riesgo de tipo de cambio), entonces las pérdidas o ganancias del instrumento
de cobertura reclasificadas deben distribuirse entre las partidas afectadas por las partidas cubiertas. Esta
distribucion se hara de manera sistematica y racional y no dara lugar a una conversion en importes brutos
de las pérdidas o ganancias netas resultantes de un unico instrumento de cobertura.

B6.6.15 Si el grupo de partidas tiene posiciones de riesgo compensadas (por ejemplo, un grupo de ventas y gastos

denominados en una moneda extranjera cubiertos conjuntamente frente al riesgo de tipo de cambio),
entonces la entidad debe presentar las pérdidas o ganancias de cobertura en una partida separada del
estado de resultados y de otro resultado global. Considérese, por ejemplo, una cobertura del riesgo de
tipo de cambio de una posicion neta de ventas en moneda extranjera por 100 u. m. e. y de gastos en
moneda extranjera por 80 u. m. e. utilizando un contrato a plazo sobre moneda extranjera por 20 u. m. e.
Las pérdidas o ganancias en el contrato a plazo sobre moneda extranjera que se reclasifiquen, pasando
del ajuste por cobertura de flujos de efectivo al resultado (cuando la posicion neta afecta al resultado),
deben presentarse en una partida separada de las ventas y gastos cubiertos. Por otra parte, si las ventas
se producen en un ejercicio anterior al de los gastos, los ingresos ordinarios por las ventas deben seguir
valorandose al tipo de cambio de contado de acuerdo con la NIC 21. Las pérdidas o ganancias de
cobertura conexas deben presentarse en una partida separada, de forma que el resultado refleje el efecto
de la cobertura de la posicidon neta, con un ajuste correspondiente del ajuste por cobertura de flujos de
efectivo. Cuando los gastos cubiertos afectan al resultado en un ejercicio posterior, las pérdidas o
ganancias de cobertura anteriormente reconocidas en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo deben
reclasificarse, pasando al resultado, y presentarse como una partida separada de las que incluyen los
gastos cubiertos, que se han de valorar al tipo de cambio de contado de acuerdo con la NIC 21.

B6.6.16 En algunos tipos de coberturas del valor razonable, el objetivo de la cobertura no es principalmente

compensar el cambio en el valor razonable de la partida cubierta, sino transformar los flujos de efectivo
de esta. Supdngase que la entidad cubre el riesgo de tipo de interés del valor razonable de un instrumento
de deuda a tipo fijo utilizando una permuta financiera de tipos de interés. El objetivo de la cobertura es
transformar los flujos de efectivo a interés fijo en flujos de efectivo a interés variable. Este objetivo se
refleja en la contabilizacion de la relacién de cobertura recogiendo en el resultado los intereses netos
devengados en la permuta financiera de tipos de interés. En el caso de una cobertura de una posicion
neta (por ejemplo, una posicién neta de un activo a tipo fijo y un pasivo a tipo fijo), estos intereses netos
devengados deben presentarse en una partida separada del estado de resultados y de otro resultado
global. Con ello se evita la conversion de las pérdidas o ganancias netas de un Unico instrumento en
importes brutos que se compensen y su reconocimiento en partidas diferentes (por ejemplo, se evita
convertir el cobro de intereses netos de una sola permuta financiera de tipos de interés en ingresos por
intereses brutos y gastos por intereses brutos).

Entrada en vigor y transiciéon (Capitulo 7)

B7.2.

B7.2.2

B7.2.3

118

Transicién (seccién 7.2)

Activos financieros mantenidos para negociar

En la fecha de aplicacion inicial de esta Norma, las entidades deben determinar si el objetivo de su modelo
de negocio para la gestion de cualquiera de sus activos financieros cumple la condicién establecida en el
parrafo 4.1.2, letra (a), o la condicion establecida en el parrafo 4.1.2A, letra (a), o si el activo financiero
cumple los requisitos para la eleccion contemplada en el parrafo 5.7.5. A tal fin, las entidades
determinaran si los activos financieros se atienen a la definicion de «mantenidos para negociar» como si
los hubiera comprado en la fecha de aplicacion inicial.

Deterioro del valor

En la transicion, las entidades deben tratar de hallar una aproximacion del riesgo de crédito en el momento
del reconocimiento inicial considerando toda la informacién razonable y fundamentada de que se pueda
disponer sin coste ni esfuerzo desproporcionado. Las entidades no estan obligadas a hacer una busqueda
exhaustiva de informacién al determinar, en la fecha de transicion, si ha habido aumentos significativos
del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si no puede hacer esa determinacién sin coste ni
esfuerzo desproporcionado, se aplicara lo establecido en el parrafo 7.2.20.

Para determinar la correccion de valor por pérdidas en los instrumentos financieros reconocidos
inicialmente (o en los compromisos de préstamo o contratos de garantia financiera en los que la entidad
haya pasado a ser parte) con anterioridad a la fecha de aplicacion inicial, en la transiciéon y hasta la baja
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en cuentas de esas partidas las entidades deben considerar la informacién que sea pertinente para
determinar el riesgo de crédito, o hallar una aproximacion del mismo, en el momento del reconocimiento
inicial. Para determinar el riesgo de crédito inicial, o hallar una aproximacion del mismo, las entidades
pueden tener en cuenta informacion interna y externa, incluida la informacion sobre la cartera, de acuerdo
con los parrafos B5.5.1 a B5.5.6.

Las entidades que cuenten con poca informacion histérica pueden utilizar informacion procedente de
informes y estadisticas internos (generados, por ejemplo, para decidir si se lanza un nuevo producto),
informacion sobre productos similares o la experiencia de grupos similares con instrumentos financieros
comparables, si fuera pertinente.

Definiciones (Apéndice A)

BA.1

BA.2

BA.3

BA.4

BA.5

Derivados

Son ejemplos tipicos de derivados los contratos de futuros, los contratos a plazo, las permutas financieras
y los contratos de opcion. Los derivados suelen tener un importe nocional, que puede ser un importe de
una determinada moneda, un niumero de acciones o un numero de unidades de peso o volumen o de
otras unidades especificadas en el contrato. Ahora bien, no es imprescindible que el tenedor o el emisor
invierta o reciba el importe nocional al comienzo del contrato. En cambio, los derivados pueden exigir un
pago fijo o el pago de un importe que varie (pero no proporcionalmente a un cambio en el subyacente) a
raiz de un hecho futuro que no esté relacionado con el importe nocional. Por ejemplo, un contrato puede
exigir un pago fijo de 1.000 u. m. si el LIBOR a seis meses aumenta en 100 puntos basicos. Este contrato
sera un derivado, aunque no se especifique un importe nocional.

La definicion de derivado de esta Norma admite la inclusién en este concepto de los contratos que se
liquiden en términos brutos mediante la entrega del elemento subyacente (por ejemplo, un contrato a
plazo para la compra de un instrumento de deuda a interés fijo). Supdngase que la entidad ha suscrito un
contrato de compra o venta de un elemento no financiero que puede liquidarse por el neto en efectivo o
con otro instrumento financiero, o mediante el intercambio de instrumentos financieros (por ejemplo, un
contrato de compra o venta de una materia prima a un precio fijo en una fecha futura). Este contrato queda
comprendido dentro del ambito de aplicacion de esta Norma a menos que se haya celebrado, y se
mantenga, con el objetivo de entregar un elemento no financiero de acuerdo con las necesidades
esperadas de compra, de venta o de utilizacion de la entidad. No obstante, esta Norma se aplicara a los
contratos de esas caracteristicas referidos a las necesidades esperadas de compra, de venta o de
utilizacion de la entidad cuando esta realice una designacion de acuerdo con el parrafo 2.5 (véanse los
parrafos 2.4 a 2.7).

Una de las caracteristicas definitorias de un derivado es que supone una inversion neta inicial inferior a
la que se requeriria para otros tipos de contrato de los que cabria esperar una respuesta similar a los
cambios en factores del mercado. Los contratos de opcidon cumplen esta definicion porque la prima
representa un importe menor que la inversion que se requeriria para obtener el instrumento financiero
subyacente al que esta vinculada la opcién. También cumplen la definicion las permutas financieras de
divisas que exigen un intercambio inicial de divisas diferentes con valores razonables iguales, porque en
ellas la inversion neta inicial es nula.

Las compras o ventas convencionales dan lugar a un compromiso a precio fijo, entre la fecha de
negociacion y la fecha de liquidacion, que cumple la definicién de derivado. Sin embargo, a causa de la
breve duracion del compromiso, no se reconocen como instrumentos financieros derivados. En su lugar,
esta Norma contempla una contabilizacién especial de esos contratos convencionales (véanse los
parrafos 3.1.2 y B3.1.3 a B3.1.6).

La definicién de derivado se refiere a variables no financieras que no son especificas de una de las partes
del contrato. Son variables de este tipo, por ejemplo, un indice de pérdidas por terremotos en una region
determinada o un indice de temperaturas en una ciudad concreta. Son variables no financieras
especificas de una de las partes del contrato, por ejemplo, la ocurrencia o no de un fuego que dafne o
destruya un activo que pertenezca a una de las partes del contrato. Un cambio en el valor razonable de
un activo no financiero sera especifico del propietario si este valor razonable no solo refleja cambios en
los precios de mercado de tales activos (variable financiera), sino también el estado del activo no
financiero mantenido en cuestion (variable no financiera). Por ejemplo, si la garantia del valor residual de
un automovil especifico expone al garante al riesgo de cambios en el estado material de aquel, el cambio
en ese valor residual sera especifico del propietario del automavil.
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BA.6

BA.7

BA.8

120

Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

La negociacién implica generalmente la realizacion de compras y ventas activas y frecuentes, y los
instrumentos financieros mantenidos para negociar se utilizan en general con el objetivo de generar
ganancias procedentes de las fluctuaciones a corto plazo en el precio o del margen de intermediacion.

Son pasivos financieros mantenidos para negociar:
(a) los pasivos derivados que no se contabilizan como instrumentos de cobertura;

(b) las obligaciones que tiene un vendedor en corto de entregar activos financieros que le han sido
prestados (es decir, la entidad vende activos financieros que ha recibido en préstamo y de los
que todavia no es propietaria);

(c) los pasivos financieros que se contraen con la finalidad de recomprarlos en un futuro préximo
(por ejemplo, un instrumento de deuda cotizado que el emisor puede recomprar en un futuro
proximo, dependiendo de los cambios en su valor razonable), y

(d) los pasivos financieros que forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados
que se gestionan conjuntamente y respecto de los cuales hay evidencia de un comportamiento
reciente de obtencion de ganancias a corto plazo.

El hecho de que un pasivo se utilice para financiar actividades de negociacion no implica por si mismo
que sea un pasivo mantenido para negociar.
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